
ϢϴΣήϟ΍�ϦϤΣήϟ΍�Ϳ΍�ϢδΑ��

ΓΰϏ�˰�ΔϴϣϼγϹ΍�ΔόϣΎΠϟ΍��

ΎϴϠόϟ΍�ΕΎγ΍έΪϟ΍�ΓΩΎϤϋ��

ΔϴΑήΘϟ΍�ΔϴϠϛ��

ΔϴϣϼγϹ΍�ΔϴΑήΘϟ΍�˰�ΔϴΑήΘϟ΍�ϝϮλ΃�Ϣδϗ��

��

��

��

ΐϴϫήΘϟ΍ϭ�ΐϴϏήΘϟ΍�ήμΘΨϣ�ΏΎΘϛ�Ϧϣ�ΔτΒϨΘδϣ�ΔϳϮΑήΗ�ϦϴϣΎπϣ��

ϲϧϼϘδόϟ΍�ήΠΣ�ϦΑ΍��ϡΎϣϺϟ��

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

ΐϟΎτϟ΍�Ω΍Ϊϋ·��

��

΢ϴϠλ΍�ϞϴϋΎϤγ·�Δϴτϋ�ΪϤΤϣ��

��

η·˰˰˰˰ϑ΍ή��

ϛΪϟ΍˰˰˰˰έϮΘ��

ϤΣ˰˰μϟ΍�ϥ΍Ϊ˰˰�����������������ϲϓϮ��

��

Ω�ϞϴϨϟ�ϪϣΪϘϣ�ΔϟΎγέϲϓ�ήϴΘδΟΎϤϟ΍�ΔΟέ˰˰�ΔϴΑήΘϟ΍�ϝϮλ΃�Ϣδϗ�ΔϴϣϼγϹ΍�ΔϴΑήΘϟ΍���

��

ϡΎόϟ��

ϭϰϯϬ����˰ϫ�˰��ϮϬϬϵϡ��

id17396156 pdfMachine by Broadgun Software  - a great PDF writer!  - a great PDF creator! - http://www.pdfmachine.com  http://www.broadgun.com 



 

 

 

Úì�¦×��ÞĘ¦×��į��Ú¬���
  " � � ��  ��   �   � � �   �

                  �    �  �  ��  �����
������������������������������������������������������������������� �ŖŔŪţƗŔ��Ϯϭ���

 

��

��
��

��

��

 



 ΃�

4�¢ã���
�ã¦ÜÃ�÷�¢Û{å�į���ã�Ì¯��ßæàĜ��ê�¢×�å�ü��N���

á�Ã¥å�į��âÀÌ��ý�È×��é¢×�å�ü��N���

�å§�ü��N�ê���¢Ę{�Ù{��Öì´��×�å��«�¥¢×��èØÃ�êàÄ�°��ê�ß�Ď��ÌÏå�ê�×����

ü��N�Äìė�é¡óå{�Y�1Öì´��×�å�ÚØÄ×��Îë¦»��æÔØ¬ë�Ý{��ìàÜ�ÛY���

�Äìė�ê��æ�{å�ê�æ���ü��NY�1Ù�Ĉ�ó�å�¦ë¢Ð�×��ÖÓ�êàÛ�Úğ���

�÷�č����×�å�čÜØÄĞ�å�č�¦Ğ��ü��N�ì�Ĉ×��ÖÐ����

¥æÈ�×��èØÃ�č¼��¦Ğ��ü��Ný�È×��Þ»æ×���¤ã�ç¦��ÞÃ�čÄË�¢Ğ������

N�àÛ�Ù¦Óï��4�¢ä°×����å¥{�ü��Äìė��Y�1¢ì�æ�×���ë�¥�ÞÃ��Ã�Ë¡�Úä¬Ìß{��æÃ���Þë¤×�Y���

�á¤ã�ê�×�«¥�ç¢ã{�4ó~ã�ÖÓ�ü��N�����������´N×���ÖNÜÄ×���¤Nã�ÖN�Ð�ë�Ý{�ÖN�å�¨NÃ�į��ÞÛ��ì��¥Y Y

�Úë¦Ô×��âä�æ×�1čÜØ¬Ğ��ÙæÜÃ�â��ÂÌàë�Ý{å���

��

��



 Ώ�

¦ë¢Ð�å�¦Ô¯��
ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�Ɖƈ�ĻŕƁƜųƊŔ��� �  � � "��ƇƔƍŔũŗŏ�ϳ���

¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ũƄŮŌ��ËƌĲƊƈ�ƇƔŴŷ�ƑƆŷ�ƌƊŕţŗŬ�ƋŧƈţŌƏ���Ƈŕƈśŏ�ƓƊżƆŗƏ�ČƓƆŷ�ČƉƈ�ƒŨƅŔ�ƌƆŲž�ƇƔũƄƏ
¿ƄŮƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƅŕŬũƅŔ�ƋŨƍ���

���ƌƅƏƂŗ�ĻŕƈŔŪśƅŔƏ()���������Ϳ΍�ήϜθϳ�ϻ�αΎϨϟ΍�ήϜθϳ�ϻ�Ϧϣ����ϱάϣήΘϟ΍ˬϭϵϴϴ�ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ�ϭϵϱϰι�ϰϰϱ��ϲϨϧΈϓ�

����έϮΘϛΪϠϟ�ϥΎϓήόϟ΍ϭ�ήϜθϟ΍�κϟΎΨΑ�ϡΪϘΗ΃���ƑżƍŮƃŒ�ƇŒťƆš����ƋũŬŌ�ĺŔ�Čƃž��������Şũſƅŕ»ŗ�ƌ»ƔƆŷ�ČƉ»ƈƏ
ŖƔũƂƅŔ�����������ΔϟΎѧγήϟ΍�ϩάѧϫ�ϰѧϠϋ�ϑ΍ήѧηϹΎΑ�ϞπϔΗ�ϱάϟ΍ϭ�ˬ����������ϮѧΤϧ�ϲϬϴΟϮѧΗϭ�ϱΩΎѧηέ·�ϲѧϓ�΍˱ΪѧϬΟ�ήΧΪѧϳ�Ϣѧϟϭ

ΔϟΎγήϟ΍�ϩάϫ�ίΎΠϧ΍�ϞϴΒγ�ϲϓ�ϞπϓϷ΍�ˬ˯΍ΰΠϟ΍�ήϴΧ�ϲϨϋ�Ϳ΍�ϩ΍ΰΠϓ���

�����ũƏśƄŧƆƅ�ũƔŧƂśƅŔƏ�ũƄŮƅŔ�¿ƔŪŠŗ�ƇŧƂśŌ�ŕƈƄ�����ƇŒťƄŬ�Ũƒœż���Ŕ�Ɖŷ�ĻŕŗœŕƊ���ũƏśƄŧƅ����ƓžƏŰ»ƅŔ�ƉŔŧƈţ���
�����řƅŕŬũƅŔ�ƑƆŷ�ŽŔũŮƙŔ�ƓŸƈ�¿ŰŔƏ�ƒŨƅŔƏ�������������¿»ƔŪŠƅŔ�ŉŕ»ƊŝƅŔ�ƀţśŬ»Ɣ�ŕƈ�ƌśƁƏƏ�ƋŧƎŠ�Ɖƈ�¿Ũŗž

ƇƔŴŸƅŔ�ũƄŮƅŔƏ���

¿ŲŕžƗŔ�ŘŨśŕŬƘƅ�¿ƔŪŠƅŔ�ũƄŮƅŕŗ�ƇŧƂśŌ�ŕƈƄ���

ũƏśƄŧƅŔ�ŨŕśŬƗŔ��ŨŞœŶƃŒ�ťŒŌż�ũƏśƄŧƅŔƏ����������������������������������������ũƄš�ťƍŒť��

�ŕƈƎƆŲſś�ƑƆŷ�ŚŕƎƔŠƏśƏ�ŚŕŴƏţƆƈ�Ɖƈ�ƌƊƏũƔ�ŕƈŗ�ŕƎœŔũŝŏƏ�řƅŕŬũƅŔ�ƋŨƍ�řŮƁŕƊƈ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈƅŕŗ
řŮƁŕƊƈƅŔ�¿ƜŦ��ƎśŕƔƅƏŎŬƈ�ŘũŝƄƏ�ƇƎśƁƏ�ƀƔŲ�ƇŻũƇƇƎśŕųŕŗśũŔƏ�����

Ƅ���ƉŌ�ƓƊśƏſƔ�ƛ�ŕƈ�������������Ƈ»ƆŸƅŔ�ŘũŕƊƈ�ŉŔũżƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ŕƊśŸƈŕŠ�Ƒƅŏ�ƉŕžũŸƅŔƏ�ũƄŮƅŔ�ŚŕƔŊ�ƑƈŬōŗ�ƇŧƂśŌ�
ŉŕƈƆŸƅŔƏ���ƉƔŝţŕŗƅŔ�ŧƎƈƏ�����Ɠž�řƆŝƈƈ�ŘũƁƏƈƅŔ�ŕƎśũŔŧŏ�����������Ɠ»ƈƔƆŸś�¿ŕ»ƈƄŏ�ř»Űũž�Ɠƅ�ŚũžƏ�ƓśƅŔƏ
ŕţśƅƛŕŗƀŕƔƆŸƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�şƈŕƊũŗŗ����

�ƋŨƍ�Ƈŕƈśƙ�ŘŧŷŕŬƈƅŔƏ�ƉƏŸƅŔ�ŧƔ�Ɠƅ�ƇŧƁ�Ɖƈ�¿Ƅ�ũƄŮŌ�ƉŌ�ƛŏ�ƇŕƂƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƓƊŸŬƔ�ƛ�ĻŔũƔŦŌƏ��

řƅŕŬũƅŔ��ƔųƅŔ�řƈƆƄƅŕŗ�ƏƅƏřŗ��ŖƔżƅŔ�ũƎŴ�Ɠž�řŰƅŕŦ�ŘƏŷŧ�ƏŌ���



 Ε�

ŗŪŒŧťƃŒ�ŭŤƄƆ��
ƜŰƅŔƏ�ĺ�ŧƈţƅŔŧŸŗƏ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƓƆŷ�ƇƜŬƅŔƏ�Ř����

��������řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ƒƅŏ�ūŕƊƅŔ�řŠŕţ�ƉŕƔŗ�Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ��������ƉŕŬ»ƊƙŔ�řƔŗũśƅ�ĻŕƔŬŕŬŌ�ĻŔũŧŰƈ�ŕƎſŰƏŗ
ƇƆŬƈƅŔ������������řƔƏŗũś�ŖƔƅŕŬŌƏ�ũƔƔŕŸƈƏ�ƇƔƁƏ�ƇƔƍŕſƈ�¿ƈŮś�řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ�ųŕŗƊśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ����ƃ»ƅŨƏ

��������ƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�¿ƔƆţś�¿ƜŦ�Ɖƈ��������ũ»Šţ�Ɖ»ŗŔ�Ƈŕ»ƈƚƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ�Ŗ
ƓƊƜƂŬŸƅŔ�������ƐƏśţƈƅŔ�¿ƔƆţś�şƎƊƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ��������řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŜƔŧŕţƗŔ�ƐƏśţƈ�¿ƔƆţśŗ�ƃƅŨƏ

řƔſƔƄ��������řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ųŗƊśŬŔ�Ƈŝ��������ůŕŦƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Śţś�ŕƎŠũŧŌ�ƇĿŝ�ƉƈƏ
�řŬŔũŧƅŔ�ŚƛŎŕŬś�Ɠž�ŚũƄŨ�ƓśƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɖƈ�ŕƎŗ���

���ŚƆƈśŮŔ�ŧƁƏ����¿ƏŰž�řśŬ�řŬŔũŧƅŔ��������řŬŔũŧƅŔ�řƔſƆŦ�¿ƏƗŔ�¿ŰſƅŔ�¿ƏŕƊś������ƓƊŕ»ŝƅŔ�¿ŰſƅŔ�¿ƏŕƊśƏ
�����Ŗ»ƔŻũśƅŔ�ƇƏ»Ǝſƈŗ�Ž»ƔũŸśƅŔ�Ə�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�řŗŕśƄƏ�ũŠţ�ƉŗŔ�Ƈŕƈƙŕŗ�ŽƔũŸśƅŔ

����řƔƏŗũśƅŔ�ƌśƛƛŧƏ�ŖƔƍũśƅŔƏ�������������¿Ű»žƏ�ř»ƔŧŕƎŠƅŔƏ�ř»ƔŧœŕƂŸƅŔ�ƉƔƈŕŲ»ƈƆƅ�¿Űž�ůŰŦ�ŕƈƊƔŗ
��ƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƉƔƈŕŲƈƆƅ�����������¿Ű»ž�¿»Ƅ�ƉƈŲ»śƏ�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƆƅ�¿ŰžƏ�řƔŷŕ

������ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ƇƔƂƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ������������ƏŌ�ř»ƈƔƂƅŔ�ƏŌ�ƇƏƎſƈƅŔ�Ɖŷ�ŜƔŧţƅŔ�řƔŕƎƊ�ŚƊƈŲś�ŜƔţ
��������������Ŝ»ƔŧŕţƗŔ�ƋŨƍ�¿ƔƆţśƏ�řŬŔũŧ�Ŷƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�Ɖƈ�ƌƔŝƔŧţ�ŞŨŕƈƊ�ũŕƔŸƈƅŔ

ƎśƏśţŔ�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƏŕ���ŕƎƔƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�ųŕŗƊśŬŔ�ƇĿŝ�ƉƈƏ����

���ŖƏƆŬŌ�¿Ƅƅ�ƌƔŝƔŧţ�ŞŨŕƈƊ�Ŷƈ�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖŷ�ũƔŦƗŔ�¿ŰſƅŔ�ŜŧţśƏ
�ųŕŗƊśŬƛŔƏ�¿ƔƆţśƅŕŗ���

��������ŕƎžŔŧƍŌƏ�ŕƎśƛŎŕŬśƅ�řƂžŔƏƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚŉŕŠ�ŧƁƏ����������ũŰ»śŦƈ�Ŗŕ»śƄ�ŜƔŧŕţŌ�ƉŌ�ƉƔŗś�ŜƔţ
ũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈ�ƓƆŷ�ŚƏśţŔ�ŧƁ�ŖƔƍ������

ϭ�ôƓƍ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ƇƔƍŕſƈ�ŚƆƈŮ�řƔŧœŕƂŷ�ƉƔƈŕŲƈ���ƉŕƈƔƙŔ��ŉŕŷŧƅŔƏ��ũƄŨƅŔƏ��
Ɠƍ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ĻŕƈƔƁƏ���ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ()����ƌƈƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�ƓƆŷ�ŜţƅŔƏ

ƌƈƔƆŸśƏ��řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�ƓƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ��ƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ũƔƔŕŸƈƏƓƍ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧ���¿ƈŸƅŔ�ũŕƔŸƈ
řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧƅ��ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŕƔŸƈƏ����ŉŕŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ�ũŕƔŸƈƏ��



 Ι�

Ϯ�ôƓƍƏ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ƇƔƍŕſƈ�ŚƆƈŮ�řƔŧŕƎŠ�ƉƔƈŕŲƈ���ųŕŗũƅŔ��ŧƔƎŮƅŔƏ��řƈƔƊżƅŔƏ��
�����ƓƍƏ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ĻŕƈƔƁƏ������ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�ĺ�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ��ŧŔŧŷƙŔƏ�����Ŗũŧ»śƅŔƏ�Əŧ»ŸƆƅ�

�šƜŬƅŔ�ƓƆŷ������ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ƏƆżƅŔ�řƈũţƏ�����Ɠ»ƍƏ�ŕƎƊƈ�ƉƔśƊŝŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ũƔƔŕŸƈƏ����ũŕ»ƔŸƈ
�ŧƔƎŮƅŔ�ũŕƔŸƈƏ�ŧƍŕŠƈƅŔ���

ϯ�ô������������Ɠ»ƍ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ƇƔƍŕſƈ�ŚƆƈŮ�řƔŷŕƈśŠŔ�ƉƔƈŕŲƈ����řţƔŰ»ƊƅŔ��šŕ»ƄƊƅŔƏ��
ƉŕŬţƙŔƏ�������ƓƍƏ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ĻŕƈƔƁƏ��ŗŕŠŏ�ŘƏŷŧƅŔ�ř��������Ƈ»ŬƛŔ�ũŕ»ƔśŦŔƏ�ƇƜŬƅŔ�ŧũƏ

ŧƏƅƏƈƆƅ�ƉŬţƅŔ���řţƅŕŰƅŔ�ŘŌũƈƅŔ�¿œŕƈŮ�ũŕƔŸƈƏ���

ϰ�ô���������Ɠƍ�ŕƎƊƈ�řŝƜŝ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ƇƔƍŕſƈ�ŚƆƈŮ�řƔŧŕŰśƁŔ�ƉƔƈŕŲƈ���ƉƔČŧƅŔ��ŕŗũƅŔƏ��řƁŧŰƅŔƏ��
�ƓƍƏ�ŕƎƊƈ�ƉƔśƊŝŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƅƏŕƊś�ĻŕƈƔƁƏ���ƌƊƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŭżƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔƏ�ũŕƄśţƛŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ���
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Abstract 

Praise be to Allah ; the All-knowing and kind and peace and prayers be 

upon his messenger. 

This study aimed at pointing the peoples need of El-sunna El-Nabawya as 

abasic source of education the Muslims through eliciting educational 

contents including definitions, values, criteria's and educational methods 

,also through the analysis of the hadiths derived from "Mokhtaser Al-

targeed wa Altarheeb" for Eman Ibn Hajar El-Ask along. 

The researcher used the descriptive analytic method Where he proceeded 

an analysis of the prophetic Hadiths from analytic way, then he extracted 

the educational concepts from the prophetic hadiths after that, he put 

under its category in the study hypothesis. 

dŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ϭϬ�ĐŚĂƉƚĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽŶĞ�ƚĂůŬĞĚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇΖƐ�

background, the second defined Emans name, and his book and third 

explained the-meaning of El-targeeb wa El-Tarheeb and its prophetic 

proofs. While a chapter  is devoted for each concept ,ideological ,Jehad, 

economical, social, beautiful, psychological. Each chapter included a group 

of concepts, values, and criteria ,where the end of talking about the 

concept, value or criteria included a sample of hadith from book 

"muktaser el-targeeb wa tarheeb with studying and analyzing the hadiths, 

standing on the educational profits that the included. Then eliciting the 

results. 

The last chapter talked about the educational methods elicited from the 

book with samples of the hadiths for each method with analysis and 

eliciting. 

The results of the study have fulfilled the objectives and hypotheses of the 

study.When it has been pointed that the hadiths of "ketab Mukhtaser El-

Targeeb wa El-Tarheeb" have included the following: 
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ϭ-Idiological contents, three of which were studied namely, faith,  doa'a, 

zerker and values, three of which were studied namely, following 

prophet's Sunna, motivating on asking for learning and teaching, keeping 

the prayer, and three criterias such as working to enter heaven, driving 

out of Allah's mercy, answering al-doa'a . 

Ϯ- Preparing for the enemy, training on the weapons, banning the stealing 

in the way of  Allah and two criteria such as EL-Mujahed and EL-Shaheed . 

ϯ- Social contents, three of which ere discussed namely, advice, marriage, 

charity and three values such as answering the call, giving- El.Salam 

choosing the good name for the child, and good woman criteria . 

ϰ- Economic contents, three of which were discussed namely, debt, EL-

Reba, EL-Sadaqa and to values such as prohibiting the monopoly, cheating 

and fearing of it. 

ϱ- Beautiful content, three of which were discussed namely, EL-Sewak, EL-

Ghosol, Ablutions and three values such as protecting through prohibiting 

of tattoo, being beautiful by wearing clothes, and maintenance the 

cleanliness of the environment. 

ϲ- Psychological contents, three of which were discussed namely, fear, 

anger, envy and one value which is the submission in the prayer . 

ϳ- Educational methods, nine of which were studied namely, good modal, 

story, proverbs, dialogue, occasional education, comparison, perishing, 

practical practise and repetition .   
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ŘœƒƍřšƆƃŒ 

ŗšŽŮƃŒ������������������������������������������������������������������ųƍŰƍƆƃŒ 

�ŉŔŧƍƙŔ�������������������������������������������������������������������������������������Ŋ 

�ũƔŧƂśƏ�ũƄŮ�������������������������������������������������������������������������������Ŕ���

��řƔŗũŸƅŔ�řżƆƅŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�ůŦƆƈ�������������������������������������������������������������Ř��

�řƔŪƔƆŠƊƙŔ�řżƆƅŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�ůŦƆƈ�����������������������������������������������������������Ŝ 

�ŚŕƔƏśţƈƅŔ���������������������������������������������������������������������������������Ţ� 

¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒŽƄŤ��

�řƈŧƂƈ��������������������������������������������������������������������������������������Ϯ��

�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ������������������������������������������������������������������������������ϱ��

�řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�����������������������������������������������������������������������������ϲ���

�řŬŔũŧƅŔ�řƔƈƍŌ������������������������������������������������������������������������������ϲ��

�řŬŔũŧƅŔ�ŧƏŧţ������������������������������������������������������������������������������ϲ����

��řŬŔũŧƅŔ�şƎƊƈ�����������������������������������������������������������������������������ϳ��

�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕţƆųŰƈ������������������������������������������������������������������������ϳ��

�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ��������������������������������������������������������������������������ϳ��

�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƑƆŷ�ŖƔƂŸśƅŔ�����������������������������������������������������������ϭϭ��
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ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗŪŒŧťƄƃ�ƐŧŲƈƃŒ�ŧœűƗŒ��

ĹƙƍŊ��ƑƈƚƀŪŶƃŒ�ŧŞš�ƇŕŒ�ƅœƆƗŒ�ŗƆŞŧř��

�ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�ƉŗŔ�Ƈŕƈƙŕŗ�ŽƔũŸśƅŔ�������������������������������������������������������ϭϮ��

�ƌśŕƔţƏ�ƌśōŮƊ������������������������������������������������������������������������������ϭϰ��

�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�Ɠž�ƌśƜţũ���������������������������������������������������������������������ϭϲ��

�ƋŨƔƈƜśƏ�ƌŦƏƔŮ���������������������������������������������������������������������������ϭϳ��

�řƔƈƆŸƅŔ�ƌŗśŔũƈƏ�ƌƅŕƈŷŌ��������������������������������������������������������������������ϭϴ��

ƌśŕſƊŰƈ�����������������������������������������������������������������������������������Ϯϭ��

ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄŗ�ŽƔũŸśƅŔ������������������������������������������������ϮϮ��

�ƌśŕžƏƏ�ƌŲũƈ����������������������������������������������������������������������������Ϯϯ��

Ĺœƒƈœś��ŗƒƍŕŧřƃŒ�Ɗřƙƙťƍ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆ��

�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƇƏƎſƈ�����������������������������������������������������������������Ϯϰ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�Śƛƛŧ�������������������������������������������������������Ϯϳ��

�ŵŕƊƁƙŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ŘƏƁ�������������������������������������������������Ϯϵ��

Ɣŗ�ƉŪŔƏśƅŔ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�Ɖ�����������������������������������������������������������ϯϬ��

�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũƏŰ��������������������������������������������ϯϭ���
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ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒťœƌŞƃŒƍ�ŗƒťőœƀŶƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

ĹƙƍŊ��ŗƒťőœƀŶƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ���������������������������������������������������������ϯϱ���

�ƉŕƈƔƙŔ������������������������������������������������������������������������������������ϯϵ��

�ŉŕŷŧƅŔ������������������������������������������������������������������������������������ϰϯ��

ũƄŨƅŔ��������������������������������������������������������������������������������������ϰϲ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ƇƔƂƅŔ�������������������������������������������������������������ϱϬ��

�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ��ŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƇƆ�����������������������������������������������������ϱϭ��

ƌƈƔƆŸśƏ�ƌƈƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�ƑƆŷ�ŜţƅŔ������������������������������������������������������ϱϯ����

�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�������������������������������������������������������������ϱϲ��

œŕƂŸƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŧ���������������������������������������������������������ϱϵ��

�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧƅ�¿ƈŸƅŔ�ũŕƔŸƈ�����������������������������������������������������������������ϲϬ��

�ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŕƔŸƈ����������������������������������������������������������������ϲϭ��

�ŉŕŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ�ũŕƔŸƈ������������������������������������������������������������������������ϲϯ��

Ĺœƒƈœś���ŗƒťœƌŞƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŧŕƎŠƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ���������������������������������������������������������ϲϱ��

�ųŕŗũƅŔ������������������������������������������������������������������������������������ϳϬ��

�ŧƔƎŮƅŔ������������������������������������������������������������������������������������ϳϯ�����
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�řƈƔƊżƅŔ������������������������������������������������������������������������������������ϳϴ��

Ŕ�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŧŕƎŠƅŔ�ƇƔƂƅ������������������������������������������������������������ϴϬ��

ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�ƑƅŕŸś�ĺ�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ�����������������������������������������������������������ϴϬ��

�šƜŬƅŔ�ƑƆŷ�ŖũŧśƅŔƏ�ƏŧŸƆƅ�ŧŔŧŷƙŔ��������������������������������������������������������ϴϮ��

�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ƏƆżƅŔ�řƈũţ����������������������������������������������������������������ϴϰ����

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŧŕƎŠƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ���������������������������������������������������������ϴϲ��������

�ŧƍŕŠƈƅŔ�ũŕƔŸƈ����������������������������������������������������������������������������ϴϲ��

�ŧƔƎŮƅŔ�ũŕƔŸƈ������������������������������������������������������������������������������ϴϳ���

ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒťœŮřſƙŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

ĹƙƍŊ��ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

ŷŕƈśŠƛŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔ�������������������������������������������������������ϴϵ��

�řţƔŰƊƅŔ����������������������������������������������������������������������������������ϵϮ��

šŕƄƊƅŔ�������������������������������������������������������������������������������������ϵϱ��

ƉŕŬţƙŔ�����������������������������������������������������������������������������������ϵϴ��

řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƔƂƅŔ���������������������������������������������������������ϭϬϯ��
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�ƇƜŬƅŔ�ŧũ�������������������������������������������������������������������������������ϭϬϳ��

ŧƏƅƏƈƆƅ�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�ũŕƔśŦŔ��������������������������������������������������������������ϭϭϬ��
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œƒƈœś��ŗƒťœŮřſƙŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ����������������������������������������������������ϭϭϲ��

ƉƔČŧƅŔ�������������������������������������������������������������������������������������ϭϭϴ��

ŕŗũƅŔ�������������������������������������������������������������������������������������ϭϮϮ��

�řƁŧŰƅŔ���������������������������������������������������������������������������������ϭϮϲ��

řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇƔƂƅŔ��������������������������������������������������������ϭϯϬ��

�ũŕƄśţƛŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ����������������������������������������������������������������������ϭϯϬ��

ƌƊƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŭżƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�����������������������������������������������������������ϭϯϰ��
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ƅŔ�¿ƏŗƁ�ũŕƔŸƈřƁŧŰ����������������������������������������������������������������������ϭϯϲ��

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗƒŪŽƈƃŒƍ�ŗƒƃœƆŞƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

ĹƙƍŊ��ŗƒƃœƆŞƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ���������������������������������������������������������ϭϯϳ��

Ŕ�ƃŔƏŬƅ����������������������������������������������������������������������������������ϭϰϬ��

�¿ŬżƅŔ�����������������������������������������������������������������������������������ϭϰϮ��



 α�

�ŉƏŲƏƅŔ��������������������������������������������������������������������������������ϭϰϱ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�ƇƔƂƅŔ�����������������������������������������������������������ϭϰϵ��

ƇŮƏƅŔ�ŖŕƊśŠŕŗ�řƔŕƁƏƅŔ��������������������������������������������������������������������ϭϰϵ��

�řœƔŗƅŔ�řžŕŴƊ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ��������������������������������������������������������������ϭϱϭ��

ŖŕƔŝƅŔ�ūŗƆŗ�¿ƈŠśƅŔ����������������������������������������������������������������������ϭϱϰ��

Ĺœƒƈœś��ŗƒŪŽƈƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŬſƊƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ���������������������������������������������������������ϭϱϵ��

�ŽƏŦƅŔ����������������������������������������������������������������������������������ϭϲϮ��

�ŧŬţƅŔ�����������������������������������������������������������������������������������ϭϲϳ��

�ŖŲżƅŔ���������������������������������������������������������������������������������ϭϳϭ��

�řƔƏŗũśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�řƔŬſƊƅŔ�ƇƔƂƅŔ������������������������������������������������������������ϭϳϲ��

�ŘƜŰƅŔ�Ɠž�ŵƏŮŦƅŔ���������������������������������������������������������������������ϭϳϲ��

ũťœŪƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ��

�ŘƏŧƂƅŔ�����������������������������������������������������������������������������������ϭϴϰ��

�řŰƂƅŔ�����������������������������������������������������������������������������������ϭϴϴ��

�¿ŝƈƅŔ�ŖũŲ����������������������������������������������������������������������������ϭϵϭ��

�ũŔƏţƅŔ����������������������������������������������������������������������������������ϭϵϯ��

�řƔũŕŠƅŔ�ŜŔŧţƗŕŗ�řƔŗũśƅŔ����������������������������������������������������������������ϭϵϲ��



 ε�

�řƊũŕƂƈƅŔ���������������������������������������������������������������������������������ϭϵϴ��

�řŴŷƏƈƅŔ��������������������������������������������������������������������������������ϮϬϬ��

�řƔƆƈŸƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ������������������������������������������������������������������������ϮϬϯ��

�ũŔũƄśƅŔ���������������������������������������������������������������������������������ϮϬϲ��

řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ����������������������������������������������������������������������������ϮϬϵ��

�ŚŕƔŰƏśƅŔ�������������������������������������������������������������������������������ϮϭϮ��

�ŚŕţũśƂƈƅŔ������������������������������������������������������������������������������Ϯϭϰ��

Ə�ũŧŕŰƈƅŔŶŠŔũƈƅŔ�����������������������������������������������������������������������Ϯϭϱ���
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��

��

��

��

��



 ϭ

¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ��
ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒŽƄŤ��

 ŗƆťƀƆƃŒ 

 

 ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆ 

 

 ŗŪŒŧťƃŒ�ŻŒťƋŊ� 

��
 ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƆƋŊ 

 

 ƍťšŗŪŒŧťƃŒ�ť 

 

 ŗŪŒŧťƃŒ�ŝƌƈƆ 

 

 ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœšƄűŮƆ 

��
 ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ 

 

 ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�ƏƄŵ�ŔƒƀŶřƃŒ 
��

��

��

��

��

��
��



 Ϯ

��
ƅƒšŧƃŒ�ƇƆšŧƃŒ�ĸŒ�ƅŪŕ��

ŗƆťƀƆƃŒ����

���ƉƔƈƅŕŸƅŔ�Ŗũ�ĺ�ŧƈţƅŔ�������ŬũƈƅŔƏ�ŉŕƔŗƊƗŔ�ƇśŕŦ�ƑƆŷ�ƇƜŬƅŔƏ�ŘƜŰƅŔƏ�ƉƔƆ���ƉƔŗũƈƅŔ�ŘƏŧƁƏ�����Ƒ»ƆŷƏ�
ƌŗţŰƏ�ƌƅŌ�ƌŗũŧ�ƑƆŷ�ũŕŬ�ƉƈƏ��ŗ�ƃŬƈśŬŔƏ�ƌśƏŷŧ��ƉƔŧƅŔ�ƇƏƔ�Ƒƅŏ�ƌśƊŬŗ�ƉśŬŔƏ�ŧŸŗƏ����

���ž�ƑƂśƅŔ�ƉŏƏ�ƏƎž�űũƗŔ�şƍŕƊƈ�¿Ƅ�ƉƔŗ�ŧƔũž�şƎƊƈ�ƏƍƏ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ƜƈŕƄśƈ�ŕŠƎƊƈ�ƇƜŬƚƅ�ƉŐ
�ŧŷŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎŸƈ�ŽƆśŦƔ�ƌƊŔ�ƛŏ�ŵƏũſƅŔƏ�ŚƜƔŰſśƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ¿ƏŰƗŔƏ���

������������ƌśƔŗũśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�řƔŰŦŮ�ŉŕƊŗŗ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ƇśƍŔ�ŧƂƅƏŷ������ƇƔƏ»ƂƅŔ�ƀƔũųƅŔƏ�ƒƏŬƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƑƆ
������������řƔƆƂŸƅŔƏ�řƔƈŬŠƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ƌśŔũŧƁ�řƔƈƊś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ŕţƅŕŰ�ŕƊųŔƏƈ�ƉƏƄƔƅ��ŉƜŷŏƏ�řƔţƏũƅŔƏ

ƋũƄž�řƔƁũśƏ�ƌƈƔƁ�ƌƁƜŦŌƏ���

�����ƉƔŸŲƏƈ�Ɠž�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�řƔŗũśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧũƏ�ŧƂƅƏƉƔƊŝŔ��� 

ŜƔţ�¿ƏƂƔ�ƑƅŕŸś��� �  � �� �  ���    �  � �

  ����ŉŔũŬƙŔ�Ϯϰ����

ŕŲƔŌ�¿ŕƁƏ���� �  �  � �  �    � � � � �����ŉŔũŸŮƅŔ�ϭϴ����

����Ɖŏ�»� ŖŸŰƔ�ƓśƅŔƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ƋũŕŝŊƏ�ƌśŕƂƔŗųś�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƆƅƏ��ŕƎśũŝƄƅ�ŕƍũŰţ�»� ¿ƔţśŬƔ�Ƈƅ�
ƌƎŠ�Ɖƈ�ũŧŏ�Ɖŷ�ƒũŮŗƅŔ�¿ƂŸƅŔ�ũƏŰƂƅƏ��řƎŠ�Ɖƈ�řƆƈŕƄ�ŕƎƄŔƐũŦŌ����ŲŕƂƅŔƓ��ϮϬϬϮ��ϲϲ����

Ɣ�ƑƆŷ�ƇƜŬƙŔ�ũƏƎŴ�Ōŧŗ�ŨƊƈ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŚũƎŴ�ŧƁƏ¿ƏƗŔ�ƇƆŸƈƅŔ�ŧ�ƇƔũƄƅŔ�¿ƏŬũƅŔ�()�

Ɓ�ƇƍŕƔƊŧƏ�ƇƎƊƔŧ�ũƏƈŌ�ƇƎƈƆŸƔ�řžŕƄ�ūŕƊƅŔ�Ƒƅŏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌƆŬũŌ�ƒŨƅŔƑƅŕŸś�¿ŕ��� � � � �
  � �  �  � �  �  �   �  �  � � �

 �  � � � ����řŸƈŠƅŔ�Ϯ���



 ϯ

��������ƊũŰŷ�Ɠž�ŚţŗŰŌ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɖŏ����ŘũƏũŲ�ŔŨƍ�ŕřƔƊŕŬƊŏ�������¿ŝƈƏ�ƇƔƍŕſƈ�Ɖƈ�řƂŝŗƊƈ�ŕƎƊƗ�
������řƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ŕƎƈŬũ�ŕƔƆŷřƔƏŗƊƅŔ������ƌƆƂŷ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�ŉŕƊŗ�ŕƎžŧƍƏ�����ƌ»ŗƆƁƏ�ƋũƄžƏ�ƌƊŔŧŠƏƏ�

�ƌśŕƔţ�ƓžƏƌśƜƈŕŸƈƏ���ƉƔƍŕŗƊƅŔ�ϭϰϭϱ»ƍ���ϭ���

����¿ƏƂƔ�ƒƏƜţƊƅŔ��ϭϵϳϵ��Ϯ���ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƓŬſƊƅŔ�ƇƔŴƊśƅŔ�Ɠƍ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�
�řƊŬƅŔ�ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ�ŘŕƔţƅŔ�ŚƛŕŠƈ�¿Ƅ�ƓžƏ�řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ƌśŕƂƔŗųśƏ�ƇƜŬƙŔ�ƀŕƊśŷŔ�Ƒƅŏ

ĻŔũŧŰƈ�ŘũƎųƈƅŔ�řƔƏŗƊƅŔĻŕƔŬŕŬŌ��řƔŗũśƅŔ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ����ƉƄƈƔ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉŔũƂśŬŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ
ƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŕƄśƈƏ�řŷƏƊśƈ�řƆƈŠ�ųŕŗƊśŬŔ�¿ƏŬũƅŔ�ƉŕƄ�Ɠś()��ƓŗũƔƏ�ŕƎƂŗųƔ

ƌŗŕţŰŌ�ŕƎƔƆŷ����

��������ĻŕţŲŔƏ�ƓƈƜŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŔ�ũƎŴ�ŧƂƅƏ�ĻŕƔƆŠ����������Ś»ƁƏ�ƓžƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈƆŷ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�Ɛŧƅ�
ũƄŗƈ���ŗ�ŧũſśƏ�ōśƅŕƔƅ���ŉŕſƄŌ�ŉŕƈƆŷ�ƌƔž�Ž��ƈ�ƉƏŧŸƔ������ƈƆŸƅŔ�ƇƎŠŕśƊŏ�Ɠž�ƉƔƔŗũƈƅŔ�ƇŴŷŌ�Ɖ���ƒũ»ƄſƅŔƏ�Ɠ

�ƓŬŗŕƂƅŔ�¿ŕŝƈŌ����ũŗƅŔ�ŧŗŷ�ƉŗŔƏ���Ə�ƓƅŔŪżƅŔ��ƓƊŕŸƈŬƅŔƏ���ƊũŪƅŔƏ�ƓŠƏ���ƌƔƈƔś�ƉŗŔƏ�����ř»ŷŕƈŠ�ƉŗŔƏ���
ƉƏŧƆŦ�ƉŗŔƏ��ƉƔƔƏŗũśƅŔ�ƉƔũƄſƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ƇƍũƔŻƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ���

���Ə���������������Ɖ»ƈ�ūũŔŧƅŔ�ƉƄƈśƅ�ťƔũŕśƅŔ�¿ţŔũƈ�Ɖƈ�řƆţũƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƓƈƜŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŔ�řŬŔũŧ�Ɠśōś
���ŬƗŔ�¿ŲžŌ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƔƅŕ��������������ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ƇƆŬ»ƈƅŔ�ƉŕŬ»ƊƙŔ�řƔƆƂŷ�řŻŕƔŰ�Řŧŕŷŏ�Ɠž�ŕƍŔŧŠŌƏ�Ŗ

�ŗ�ŚŔũƔżśƅŔ���ĻŔŧƈŕŠ�ŽƏƁƏƅŔ�Ɖƈ�ƛŧ����Ɖƈ�ƌƅƏţ�ƒũŠƔ�ŕƈ�¿ŕƔţ�ŜŔŧţŌ����ƉƔƍŕŗƊƅŔ�ϭϰϭϱ�»»ƍ���ϴ��������������������������������������������������������������������������
�������������ƇƜŬƙŔ�őŧŕŗƈ�ŉƏŲ�Ɠž�řƔƊŕŬƊƙŔ�řƔŰŦŮƅŔ�¿ƔƄŮśƅ�řƊŬƅŔƏ�ƉŊũƂƅŔ�ƑƆŷ�ŧƈśŷŔ�ƓƈƜŬƙŔ�ũƄſƅŔƏ

ŧŕƂƅŔ�ŢƅŕŰƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�şśƊƔƅ�ƓţŔƏƊ�ŶƔƈŠ�Ŷƈ�ŽƔƄśƅŔ�ƑƆŷ�ũŘŕƔţƅŔ���

��������������Əŧ»ŸƅŔƏ�ŧ»ƔŸŗƅŔƏ�ŖƔũƂƅŔ�ƉŕƂśƙŔƏ�Ŵſţƅŕŗ�ƌƅ�ŧƎŮ�ƇƆŸƅŔ�řƈœŌ�Ɖƈ�ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�Ɖŗ�ƇŕƈƙŔƏ
�������ŴžŕţƅŔ�Ŵſƅ�ƌƔƆŷ�ƀƆųŌ�Ƒśţ�ƀƔŧŰƅŔƏŵŕƈŠƙŕŗ����ƎŗƆųƏ�ƌśŕſƅŎƈ�ŚũŮśƊŔƏ�ŕ�������Ɠ»ž�Ƈ»ƆŸƅŔ�ř»ŗƆų�

ũŕųƁƗŔ��ŔƏ�ƇƏƆŸƅŔ�Ɖƈ�ƌŗ�¿żśŮŔ�ŕƈƏ�ƌśũƔŬ�Ɖƈ�ƏŧŗƔ�ŕƈƄƏ��ĻŕƔŗũƈƏ�ĻŕŷƏŬƏƈ�Ļŕƈƅŕŷ�ƉƏƊſƅ�ĻƜ»Ųŕž��
������ƔŬƈŦƏ�řœƈ�ƑƆŷ�ŚŧŔŪ�ŘũƔŝƄ�ŚŕſƊŰƈ�ƌƅƏ�����ƇƔŧƂśƅŕŗ�ŕƍƛƏŌ�ŕſƊŰƈ�Ɖ������ƒũŕŦŗƅŔ�šũŮ�ƒũŕŗƅŔ�Ţśž

���ŖŕśƄƏ�ŖƔŨƎśƅŔ�ŖƔŨƎś��ŖŕśƄƏ�ƙŔŪƔƔƈś�Ɠž�řŗŕŰŕţŰƅŔ�řŗ�ũƔŝƄƅŔ�ŕƍũƔŻƏ��ƓƊŕƄƏŮƅŔ�ϭϵϵϴ�ϴϴ�����

�����ŧŸƔƏ���ƌŗŕśƄ�������ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ��Ɖƈ��������ũŧƁ�Ɠž�ƌƆŸŠ�ŜƔţ�ƌśŔũŰśŦƈƏ�ƌŗśƄ�ŵƏũŌ�
�����ĻŕŗƔũƂś�ƒũŨƊƈƆƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖŕśƄ�Ŷŗũ����ƓƂśƊƔ�ƉŌ�¿ƏŕţƏ�����ŕƊŬŏ�ƐƏƁŌ�Əƍ�ŕƈ�ƌƊƈ���ŢŰŌƏ�ĻŔŧ

����řƆŰſƈ�ŖŔƏŗŌ�Ƒƅŏ�ƌſƊŰƏ�ĻŕƊśƈ���ŕƍŕƈŬ�ĻŕŗśƄ�������������¿Ǝ»Ŭ�Řŧ»œŕſƅŔ�ƇƔ»Ŵŷ�Ƈ»ŠţƅŔ�ŽƔųƅ�ŖŕśƄƅŔ�ŉŕŠž�
���ŽƔſŦ�řŸŠŔũƈƅŔ¿ƈţƈƅŔ�������¿ƔƆţśƅŕŗ�ũƔŧŠ�ŖŕśƄ�ƏƍƏ�ƊśŬƛŔƏųŕŗ���ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƏƎž��ƓśƅŔ�
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Ɠŗũś�������Ƒƅŏ�Ŗŗţś�ŶžŔƏŧ�ūſƊƅŔ�Ɠž����ũƔŦƅŔ�¿ƈŷƏũƏŧŔŵ����������ũƏ»ƈŌ�¿»Ƅ�ŚƆƈŮž�ũŮƅŔ�¿ƈŷ�Ɖŷ�ŧŸŗś�
řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕƎŠƅŔƏ�řƔţƏũƅŔƏ�řƔŧŕƈƅŔ�ŘŕƔţƅŔřƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔƏ��řƔŬſƊƅŔƏ���

�������ŬƗŔ�Ɖƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌƏƔƅŕ������ƉŊũ»ƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ũŝƄ�ƓśƅŔ�Ŗ���řƊŬ»ƅŔƏ�ƇƔũ»ƄƅŔ
�řƔƏŗƊƅŔŘũƎųƈƅŔ���

� ¿ŕƁƑƅŕŸś��� �    � �   � �  �    �  �  �� �  �

  ��    �     �  �    ��  � �  �"��ŉŕƔŗƊƗŔ�ϵϬ����

ŌĻŕžƏŦƏ�ŕƊśƈţũ�ŉŕŠũ�ŕƊƊƏŷŧƔ�ƒ�Ɖƈ�ŕƊŗŔŨŷ���

ƅŔ�Ɛŧƅ�ŽƏŦƅŔ�řſųŕŷ�Řũŕŝŏ�ƑƆŷ�ŖƔƍũśƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ŧƈśŸśƏ��ŽƏŦƅŔƏ�ĺŔ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ�řſųŕŸƄ�ŧũſ
ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ƇƔŸƊƅŔƏ�řƊŠƅŔ�Ɠž�řŗŻũ�ũŕƊƅŔ�ŖŔŨŷ�Ɖƈ�  � � ��  ��ƉƈţũƅŔ�ϰϲ����

���������ŖƔŻũśƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ����Řũŕŝŏ�ƑƆŷ�ŧƈśŸś�ƇƆŬƈƅŔ�řſųŕŷ�������¿»ƈƗŔƏ�ĺŔ�řƈţũ�Ɠž�ŶƈųƅŔƏ�
��ƓžƌŗŔƏŝ��ƜƄƏ������������ĺ�řŗƁŔũƈƅŔƏ�řƅŔŧŸƅŔ�ũƔžƏśƅƏ�ŖŕƂŸƅŔƏ�ŖŔƏŝƅŔ�ƉŕƔŗ�Ɠž�ŧţŔƏ�ƉƔţƆųŰƈƅŔ�ƑƅŕŸś����������������

�ŚŸƈŬ�ƉŨŌ�ƛƏ�ŚŌũ�ƉƔŷ�ƛ�ŕƈ�ŕƎƔž�řƊŠ�Ɠž�ŶƈųƏ�ƇœŔŧ�ƇƔŸƊ�Ɠž�ŧŔŎſƅŔ�ŹŧŻŧƔ�ŖƔŻũśƅŔ�ƉŕƄ�ƉŐž
��Ɔŷ�ũųŦ�ƛƏ���������ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŉŪŠ�ŕŲƔŌ�ŖƔƍũśƅŔ�ƉŐž�ũŮŗ�¿ŕŗ�Ƒ�������ŔŪ�ŕ»ƈ�ƇƎƅ�ƌśŗţƈ�ƛƏƅƏ�ŧŕŗŸƅŕŗ��ŧ

��������������ř»ƔƍŕžũƅŔƏ�ũƔŦƅŔƏ�ƉŕƊœƈųƛŔ�ŕƍŎƆƈ�ŘŕƔţ�Ƒƅŏ�ŔƏƆŰƔ�Ƒśţ�ŧƔŷƏƅŔƏ�ũƔŨţśƅŔ�ŖƏƆŬōŗ�ũƄŨƅŔ�ƇƎƔƆŷ
�ƓŗƊƅŔ�ŽŰƏ�ŉŕŠ�ŕƊƍ�Ɖƈ()ŉŔƏŬ�ŧţ�ƑƆŷ�ũƔŨƊƅŔ�ũƔŮŗƅŔ�ƌƊŌ�� 

�����ŜţŕŗƅŔ�ŶƆųŔ�ŧƂƅƏ������Ɠž�řƂŗŕŬ�ŧƏƎŠ�ƑƆŷ����������ř»ƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�Ɖŷ�Ŝŧţś�ŕƈ�ŕƎƊƈ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ
ƊƈƏ�����řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ�Ɖŷ�Ŝŧţś�ŕƈ�ŕƎ��ƈƊŕƎ���ŬƗŔ�Ɖŷ�Ŝŧţś�Ɣƅŕ�����ŕƎƊƈƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƂƅŔƏ�Ŗ��Ɖŷ�Ŝŧţś

�őŧŕŗƈƅŔřƔƏŗũśƅŔ���

�������ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ���řŬŔũŧĺŔũŰƊ��ϭϵϵϴ�������Ś»ƊŕƄ�ƓśƅŔƏ���ƉŔƏ»ƊŸŗ������ř»ƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲ»ƈ�
řųŗƊśŬƈ�����ŢƔţŰ�Ɠž�ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ�Ɖƈ��ƒũŕŦŗƅŔ����řŬŔũŧƏ���ũƈŸƈ��ϮϬϬϴ������ƉŔƏ»ƊŸŗ�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔ��

��Ŕ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ�����ũŕƄŨƗŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�řƊƈŲśƈƅƒƏƏƊƆƅ�����řŬŔũŧƏ�����ƏŗŌ¿ƔŦŬ�ϮϬϬϳ�����ŚƊŕƄ�ƓśƅŔ
��ƉŔƏƊŸŗ�������ŉƜśŗƛŔ�řƊŬƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ���������ƒƏ»ŗũśƅŔ�ũ»ƄſƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ƓƈƜ»ŬƙŔ����»ŬŔũŧƏ�ř�������������

��ƒŧŸŬƅŔ�ϭϵϴϳ���őŧŕŗƈƅŔ�ŗũśƅŔ�������řƔƏƏƊƅŔ�ƉƔŸŗũƗŔ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏ�������¿ŕƂƈ�ƑƆŷ�ŚſƁƏ�ƓƊƊŌ�ŕƈƄ
��������ƉŔƏƊŸŗ�ŜŔũśƅŔƏ�řžŕƂŝƅŔ�ƀŕžŊ�řƆŠƈ�Ɠž�ũƏŮƊƈ������ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔ�ŖŧŌ�����Žŧ»ƍ�Ŝ»Ɣţ�

�¿ŕƂƈƅŔ�ŖţŕŰ������ƉƔŧƅŔ�ƇƆŷ�ŧƈţƈ������������Ƒ»Ɔŷ�ŕƎśƅƛŧƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔ�ũƏŨŠ�ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ
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���ƑƊŸƈ�ƇƎžŖƔƍũśƅŔ����ŬŔũŧ�Řŧŷ�ƃŕƊƍƏ���������¿»ŝƈ�Ŗ»ƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŵƏŲƏƈƅ�ŕƔœŪŠ�ŚŲũŸś�Śŕ
��řŬŔũŧ�ŬŌƔƅŕ������ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ƇƆŸśƅŔƏ�ƇƔƆŸśƅŔ�Ŗ�����ƉŕŬţŏ�ŜţŕŗƆƅŕŻƗŔ�������Ɖƈţũ»ƅŔ�ŧŗŷ�ŜţŕŗƅŔ�řŬŔũŧƏ�

��ƒƏƜţƊƅŔ�����ŬŌƏ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�¿ƏŰŌƔƅŕ������ŶƈśŠƈƅŔƏ�řŬũŧƈƅŔƏ�ŚƔŗƅŔ�Ɠž�ŕƎŗ�����Ƒƅŏ�ƀũųś�ŜƔţ
�����řƊŬƅŔƏ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ��������ƉŕŬ»ƊƙŔ�Ɛŧƅ�ŵƏŮŦƅŔƏ�ŽƏŦƅŔ�ŽųŔƏŷ�řƔŗũśƏ�

ƇƆŬƈƅŔ����

�������ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�řƈŧŦƅ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ƐũŗƊŔ�ŧƂƅ����ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ��������ř»ƔƏŗƊƅŔ�Ƈ»ƄţƅŔ�ŕƎƊƈ�ŔƏųŗƊśŬŔƏ
��ŬƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ƇƔƂƅŔƏƔƅŕ��ŖřƔƏŗũśƅŔ�������������Ɖ»ƈ�ř»ƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�řŬŔũŧ�Ƒƅŏ�řŬŕƈ�řŠŕţƅŔ�ŚƅŔŪ�ƛƏ�

��řƔţŕƊƅŔřƔƏŗũśƅŔ���ŏ�ŜƔţ��ƙŔ�řƈƗŔ�Ɖ���řŠŕţŗ�řƔƈƜŬ�Ƒƅŏ�řŬŕƈ�������ƇƔ»ƂƅŔƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�
ŬƗŔƏƔƅŕ����������������ŘŧŕƈƅŔ�ƌƔž�Śżų�ŚƁƏ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ŧƈţƈ�řƈţũƅŔ�ƓŗƊ�Ɛŧƍ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�Ŗ

��������������Ƒ»ƅŏ�ƇƎŗŻũƔƏ�ƇƍũœŕƈŲ�ŴƁƏƔƏ�ƇƍũŷŕŮƈ�ƃũţƔ�Ɖƈƅ�řŬŕƈ�řŠŕţŗ�ŔƏţŗŰŌƏ�ūŕƊƅŔ�ŖƏƆƁ�ƑƆŷ
���řƆƔŨũƅŔ�Ɖƈ�ƇƍũſƊƔƏ�řƆƔŲſƅŔ���ƅŪƊƈ�ƉŕƔŗƅƏ����ŬŕƄŸƊŔƏ�ŖƔŻũśƅŔƏ�ŖƔƍũśƅŔ�ř�����ƉŕŬ»ƊƙŔ�ŘŕƔţ�ƑƆŷ�ŕƎśŕ

��ƇƆŬƈƅŔŚƊŕƄ������ŧƏƎŠƆƅ�ƛŕƈƄśŬŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�řƂŗŕŬƅŔ����Ɠ»ž�řŰŰŦśƈ��������Ŗ»ƔŻũśƅŔ�Ŗŕ»śƄ�ř»ŬŔũŧ�
�ŔŨƍ�Ɠž�ƌƊƈŲś�ŕƈ�¿ƔƆţśƏ�ŖƔƍũśƅŔƏŵƏŲƏƈƅŔ���

�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ŧƔŧţś�ƉƄƈƔ�ƇŧƂś�ŕƈ�ŉƏŲ�ƓžƓƅŕśƅŔ���

�ΔϠϜθϣΔγ΍έΪϟ΍���

ũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�¿ŝƈśś�ūƔœũƅŔ�¿ŔŎŬƅŔ�Ɠž�řŬŔƓƅŕśƅŔ���

��ƑƈƚƀŪŶƃŒ�ŧŞš�Ƈŕ�ƅœƆƘƃ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ�œƆ��
�řƔŷũſƅŔ�řƆœŬƗŔ�ūƔœũƅŔ�¿ŎŕŬśƅŔ�Ɖƈ�ŵũſśƔƏƔƅŕśƅŔř���

ϭ���ƌśƛƛŧ�ŕƈƏ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŕƈ �řƔƏŗũśƅŔ 

Ϯ����řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŕƈ��ŖŕśƄ�Ɖƈ��ũŰśŦƈ������¿ŕ»ŠƈƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ��
ƒŧœŕƂŸƅŔƒŧŕƎŠƅŔƏ� ���

ϯ�����������������¿ŕ»ŠƈƅŔ�Ɠ»ž�Ŗ»ƔƍũśƅŔƏ�Ŗ»ƔŻũśƅŔ�Ŗŕ»śƄ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŕƈ���
ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ � 

ϰ������ŖŕśƄ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŕƈ���ũŰśŦƈ�����¿ŕ»ŠƈƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ
ƓŬſƊƅŔƏ�ƓƅŕƈŠƅŔ  

ϴ�ƗŔ�ŕƈŬƔƅŕŖŕśƄ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖũŰśŦƈ� �ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ� 

��
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�ŻŒťƋŊŗŪŒŧťƃŒ���

�ŕƈ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŽŧƎśƓƆƔ���
ϭ� Ə�ŖƔŻũśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƉŕƔŗ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƇƜŬƙŔ� 

Ϯ� �����ŖŕśƄ�Ɠž�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔ���ũŰśŦƈ������Ɠ»ž�ř»ƆŝƈśƈƅŔƏ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ
řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕƎŠƅŔƏ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔƛŔƏ�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁ� 

ϯ� ����ŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔƔƅŕŖ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�����ŖŕśƄ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ���ũŰ»śŦƈ��
�ŖƔŻũśƅŔŖƔƍũśƅŔƏ� 

�ŗƒƆƋŊŗŪŒŧťƃŒ���

�ŕƈƔž�řŬŔũŧƅŔ�řƔƈƍŌ�ũƎŴśƓƆƔ���

ϭ� �řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŖƔŻũśƅŔƏ�ŖƔƍũśƅŔ�ŵƏŲƏƈ�řƔƈƍŌ�ŢŲƏś�ŕƎƊƏƄřƔƈƜŬƙŔ���
Ϯ� ��řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�¿ƄŮś�ƅ�řƅƏŕţƈ�ŰōśƆƔ���ŕƊũŰ»ŷ�Ɠ»ž�ƒũƏũŲ�ŖƆųśƈƄ�řƔŗũśƆƅ�ƓƈƜŬƙŔ�¿

ũŲŕţƅŔ� 

ϯ� �����řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŧƔſśŬƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƉƏƔƏŗũśƅŔ���ƉƏƈƆŸƈƅŔƏ�����ƒƏ»ŗũś�şƎƊƈ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ŘŕŷŧƅŔƏ�
ƇƔƆŬ�ƓƈƜŬŏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ŖƔƍũśƅŔƏ� 

ϰ� ����řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśŕƈŕƎŬŏ�ĻŕŸŲŔƏśƈ������ƇƔƍŕ»ſƈƅŔ�űŸŗ�¿ƔŰōś�Ɠž����ƇƔ»ƂƅŔƏ����ũƔƔŕ»ŸƈƅŔƏ��
ŔƏŖƔƅŕŬƗ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ� 

�ťƍťšŗŪŒŧťƃŒ���

����������Ŗŕ»śƄ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�űŸŗ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�ŜţŕŗƅŔ�ũŰśƁŔ��ũŰ»śŦƈ����Ŗ»ƔŻũśƅŔ�
�������������ř»ƔŷŕƈśŠƛŔƏ�ř»ƔŧŕƎŠƅŔƏ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�Ɖŗ�Ƈŕƈƚƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ

Ə�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏřƔƅŕƈŠƅŔƑƆŷ�ƒƏśţś�ƓśƅŔ�ƇƔƍŕſƈ��ƏŬŌƏ�ƇƔƁƔƅŕ�řƔƏŗũś�ũƔƔŕŸƈƏ�ŖŘŧƔŧŷ���

�ŝƌƈƆŗŪŒŧťƃŒ���

��������řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƐƏśţƈƅŔ�¿ƔƆţś�ŖƏƆŬŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔřƔſƔƄ����ŜƔţ��ųŕŗƊśŬŔ�Ƈś����Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�
ŖŕśƄ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�ũŰśŦƈŵŕŗśŐŗ�ƃƅŨƏ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�řƔƅŕśƅŔ�ŚŔƏųŦƅŔ����

 �řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�¿ƔƆţśŗ�ƇŕƔƂƅŔŧŰƂŗ���
 �ƉƏƈŲƈƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŽŧƎƅŔ�řžũŸƈƒũƄſƅŔ���
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 ������������ƑƊŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŴŕſƅƗŔ�řƅƛŧ�ƇƎž�¿ƜŦ�Ɖƈ�ůƊƅŔ�Ɖƈ�ƒƏŗũśƅŔ�ƑƊŸƈƅŔ�ŽƔƊŰś
ŗũśƅŔƒƏ�� 

 �����ŜƔţ�ƓƆƔƆţśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ���ųŕŗƊśŬŔ�Ƈś����ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ
Ƈŝ������ƈ�ŕƎŗ�ůŕŦƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Śţś�ŕƎŠŔũŧŏ���������ř»ųŦ�Ɠ»ž�ŚũƄŨ�ƓśƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɖ

řŬŔũŧƅŔ� 

œšƄűŮƆ�ŘŗŪŒŧťƃŒ����
�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�ŬƗŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�řƆƈŠ�Ɠƍ�Ɣƅŕ�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�Ŗ

�řƔŰŦŮ�ŉŕƊŗ�ŽŧƎśŬś�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƆƅ�řƔŬŕŬŌ�ŚŕƈƏƂƈ�ƉƏƄśƉŕŬƊƙŔ���

��ƓƁƏŪũƈƅŔ�ϭϵϵϱ��ϭϲϱ���

��ŻƒŧŶřƃŒƑőŒŧŞƗŒ������ƉƔƈŕŲƈƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŰƂƔƏ�řƔƏŗũśƅŔ����ſƈƅŔ�řƆƈŠ�Ɠƍ������ũƔƔŕ»ŸƈƅŔƏ�ƇƔ»ƂƅŔƏ�ƇƔƍŕ
ŬƗŔƏƔƅŕ�řƔƏŗũśƅŔ�Ŗ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�Ɠž�řƊƈŲśƈƅŔ���Ə»Ƅś�ƉŌ�ŕƎƊō»Ů�Ɖƈ�ƓśƅŔ��Ɖ

ƉŕŬƊƙŔ�řƔƈƊś�ŽŧƎŗ�řƔŗũśƆƅ�ŕŬŕŬŌŘŕƔţƅŔ�ŚƛŕŠƈ�ŶƔƈŠ�Ɠž�řƆƈŕƄśƈ�řƔƈƊś����

�ŘœŪŒŧťƃŒŗƀŕœŪƃŒ���

ϭº�řŬŔũŧ���ũƈŸƈ��ϮϬϬϴ���ƉŔƏƊŸŗ��ŔœřƂ�Ƒż�ŗƈƆŰřƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ťœŶŕƕŒŦƕŒ�ƐƍƍƈƄƃ�ŧœƂ����
��������������Ɠ»ž�řƆŝƈśƈƅŔ�ƒƏƏƊƆƅ�ũŕƄŨƗŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�řƊƈŲśƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ�ŪŔũŗŏ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ
������������şƎƊ»ƈƅŔ�Ŝ»ţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕƎŠƅŔƏ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ

ž�ŕƎŲŸŗ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�ůƆŦƏ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈƔ����

�»�ƒƏƏƊƆƅ�ŖśƄƅŔ�ũƎŮŌ�Ɖƈ�ũŕƄŨƗŔ�ŖŕśƄ�ŧŸƔŕƎƈƍŌƏ���
�»�Ɠž�ũƄŨƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƓƆŠśƇƜŬƙŔ� 

�»�ŚƛŕŠƈ�¿ƈŮś�řƔƏŗũś�ŧŕŸŗŌ�ƌƅ�ƇƆŬƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ũƄŨƅŔŘŧƔŧŷ���
ūſƊƆƅ�řţŔũƏ�ŖƆƂƆƅ�ƉŕƊœƈųŔ�ƌƔž�ũƄŨƅŔ�»� 

Ϯ�º���řŬŔũŧ����ƏŗŌ¿ƔŦŬ��ϮϬϬϳ���ƉŔƏƊŸŗ���ŇƚřŕƙŒ�ŗƈŪƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ťœŶŕƕŒ���ŧºƂŽƃŒ�ŇƍºŰ�Ƒż�
�ƑƆƚŪƗŒ�ƐƍŕŧřƃŒ�����

��������������ƓƈƜ»ŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŉƜśŗƛŔ�řƊŬƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ
���������������ƓƅƏ»ŰƗŔ�şƎƊ»ƈƅŔƏ�Ɠ»ƆƔƆţśƅŔ�Ɠſ»ŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƌśŬŔũŧ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ

ƓųŕŗƊśŬƛŔƏ���

Ɣž�ŕƎŲŸŗ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�ůƆŦƏ�ŕƈƓƆƔ���



 ϴ

�»�ũƔŦƅŔ�ƉƔŗ�ũŕƔśŦƛŔ�ƑƆŷ�ƇƎśũŧƁƏ�ūŕƊƅŔ�ƉŧŕŸƈ�ŽŮƄś�ŉƜśŗƛŔ�řƊŬũŮƅŔƏ���
��»���������������ŧũ»ſƅŔ�ŧƔŸ»Ű�Ƒ»Ɔŷ�ŉƜś»ŗƛŔ�řƊŬƅ�řƔŧœŕƂŸƅŔƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ�ƇƍŌ�ųŕŗƊśŬŔ�Ƈś

řŷŕƈŠƅŔƏ� 

�»�řƊŬƅ�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƁƜŦƗŔ�ŧŕŸŗƗŔ�ƇƍŌ�ųŕŗƊśŬŔ�ƇśŉƜśŗƛŔ���
Ɔƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�»ƀŕŮƈƅŔ�¿ƈţśƏ�ũŗŰƅŔ�ŉƜŗ� 

���ϯ�º��řŬŔũŧ�����ƇƔƊŻŔ�ϮϬϬϳ����ƉŔƏƊŸŗ���œƆœŵ�ƇƍƈœƆś�ŗƒŒƍŧ�Ƒż�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ
Ĺœśšŕ�¾œŽűƕŒ�Ŕťƕ�ƐƍŕŧřƃŒ�ŔťƕŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ŜŧŤƆ�Ƈŵ������

Ŕ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŞŔũŦśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍŝţŗ�ŕƈŕŷ�ƉƏƊŕƈŝ�řƔŔƏũ�Ɠž�řƔƏŗũśƅ�ŞũŦƈ�Ɖŷ�ŕ���

���ƅŔ�řŝţŕŗƅŔ�ŚƈŧŦśŬŔ�ŧƁƏ����������Ɖ»ƈ�ř»ƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŚŠũŦśŬŔ�ŜƔţ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈ
��������������Ɖ»ƄƈƔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ƒƅŏ�řŝţŕŗƅŔ�ŚŰƆŦƏ�ŕƎƊƏƈŲƈ�ŚƆƆţƏ�řƔŔƏũƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŽƁŔƏƈƅŔ

�ŕƈƔž�ŕƎŲŸŗ�ůƔŦƆśƓƆƔ���

�»Ŕ�řŬŔũŧƅŔ�ŚţŲƏŌŘŕƔţƅŔ�Ɠž�ŖŧƘƅ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƈƍƗ���
�»ŽŔŧƍŌ�ŖŧƘƅ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśřŷƏƊśƈ�řƆƈŕŮ�řƔƏŗũś��� 

��»�����������ƉŕŬţƙŔƏ�ƉŔũƔŠƅŔ�řƔŕŷũƏ�ƀŧŰƅŔ�¿ŝƈ�řţŲŔƏ�řƔƏŗũś�ƇƔƁ�ƑƆŷ�řƅŕŬũƅŔ�ŚƏśţŔ
�ƑƆŷ�¿ƄƏśƅŔƏĺŔ� 

�»ŵƏƊś�ƃŕƊƍŬƗŔ�Ɠž�Ɣƅŕ�řƔŗũś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŕƎƆƈŕƄśƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƉŕŬƊƙŔ� 

ϰ�ºřŬŔũŧ����ƏƅƏƅ��ϮϬϬϭ���ƉŔƏƊŸŗ���ŧťƀƃŒƍ�ŇœŰƀƃœŕ�ƇœƆƒƘƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ����

����ƕŔ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ���������Ƒ»Ɔŷ�ũŧƂƅŔƏ�ŉŕŲƂƅŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝ
�ƌŠƏƅŔŢƔţŰƅŔ���

��������ũŕŝƕŔ�ůƜŦśŬƛ�ƓųŕŗƊśŬƛŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ���ŉŕŲƂƅŕŗ�ƉŕƈƔƚƅ�řƔƏŗũśƅŔ
ũŧƂƅŔƏ��������������¿ƂŰ»Ɣ�ŕ»ƍũƔŻƏ�ŚŔŉƜśŗƜƅ�ƉŕŬƊƙŔ�űũŸś�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�ůƆŦ�ŜƔţ

��������ƍ�ŕƍŧŠƏś�ƓśƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�řƔŰŦŮ�������ƇƆŬ»ƈƅŔ�ũ»ƔƄſś�Ɠž�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƋŨ
�ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƓŬſƊƅŔƏ�ƓƆƂŸƅŔƏ�ƓţƏũƅŔ�ŖƊŕŠƅŕƄ�řſƆśŦƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ūŕƄŸƊŔƏ 

ϱ�º��řŬŔũŧ����ũŰƊĺŔ��ϭϵϵϴ����ƉŔƏƊŸŗ����ŔťƕŒ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆ�ŗƒƍŕŧř�ƇƒƆœŰƆ
�ƐŧœŤŕƃŒ�ŠƒšŮ�Ƒż���

řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ�ųŕŗƊśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍŢƔţŰ�Ɠž�ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ�Ɖƈ��ƒũŕŦŗƅŔ��ƇŧŦśŬŔ�ŜƔţ�
�Ɠž�ŕƎŠũŧŌ�Ƈŝ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŞŔũŦśŬŕŗ�ƇŕƁƏ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ



 ϵ

�Ɠž�ŚũƄŨ�ƓśƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔřŬŔũŧƅŔ�������������������������������������������������������������
�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�űŸŗ�ŚũŕŮŌ�ŧƁƏƑƅŏ���������������������������������������������������������������

�Ɠž�ƉŕƈƔƙŔƏ�ƐƏƂśƅŔ�řƔƈƍŌƏ�řƔŕŷũƅŔƏ�ƐƏƂśƅŔƏ�ƉŕƈƔƙŕƄ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŖŕśƄƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�ƉƔƈŲś
�řƔţƏũƅŔƏ�řƔƂƆŦƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ťƔŬũśřƔƊŕŬƊƙŔƏ���

�»�ŉŕŗƕŔƏ�ŉŕƊŗƗŔ�řƔŕŷũ�ƑƆŷ�ŜţƅŔŚŕŠƏŪƅŔƏ���
�»�Ɖƈƅ�ƓŗũƈƅŔ�řųƅŕŦƈ�ƑƆŷ�ŜţƅŔƇƎƔŗũƔ� 

�»Ŕ�¿ŕƈśŮŔŬŌ�ƑƆŷ�ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗƔƅŕ�řƔƏŗũś�ŖřŷƏƊśƈ� 

ϲ��º��řŬŔũŧ��ƇƆŷ�ƉƔŧƅŔ��ϭϵϵϴ���ƉŔƏƊŸŗ��ŔťŊ�ƇňŧƀƃŒ�Ƒż�ŔƒƋŧřƃŒ�ƅƒŧƂƃŒ���

����������������ƒƏ»żƆƅŔ�ŧ»ŸŗƅŔ�ŢƔ»ŲƏś�Ŷƈ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔ�ŖŧŌ�ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ
Ŕ�ŚŕƔƕŔ�ŉŔũƂśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ƋũƏŨŠƏ�ŖƔƍũśƆƅ�ŵƏŲƏƈƅ�ŚƁũųś�ƓśƅŔ�řƔƊŊũƂƅ

ŖƔƍũśƅŔ��ƇƎž�ƑƆŷ�ŕƎśƅƛŧƏ�ŽƏŦƅŔƏ�řƔŮŦƅŔƏ�ŖƔƍũśƅŔ�ƉƔŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƀũž�ŜƔţ�ŵƏŲƏƈƅŔ���

ϳ�˰˰˰��Δγ΍έΩ�ΐλΎϏˬϭϵϵϭ����ϥ΍ϮϨόΑ��Ϲ΍�ΪϨϋ�ΔϳϮΑήΘϟ΍�ϢϴϫΎϔϤϟ΍�ϪΑΎΘϛ�ϝϼΧ�Ϧϣ�ϱί΍ήϟ΍�ήΨϓ�ϡΎϣ

ΐϴϐϟ΍�΢ϴΗΎϔϣ�ϰϤδϤϟ΍�ήϴΒϜϟ΍�ήϴδϔΘϟ΍���

Śžŧƍ���Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ��ŕſƈƅŔ��������ũƔŗƄƅŔ�ũƔŬſśƅŔ�ŖŕśƄ�ŕƎƔƆŷ�¿ƈśŮŔ�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍ��ŝ���ƇƔƏ»Ƃś�Ƈ
Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƋŨƍřƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ŚŕƎƔŠƏś�Ŷƈ�ŕƎƁŕſśŔ�Ɛŧƈ����

��Ŕ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ����Ƒƅŏ�ŽũŸśƆƅ�ƓŦƔũŕśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�Ŝţŕŗƅ����ƌ»ŝŔŧţŌƏ�Ɠ»ŲŕƈƅŔ�������ƓųŕŗƊś»ŬƛŔ�şƎƊ»ƈƅŔƏ
������ũƔŬſśƅŔ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųŕŗƊśŬƛũƔŗƄƅŔ��������řƔƈƜŬŏ�řƔƏŗũś�ƇƔƍŕſƈ�ŞũŦƔƅ�ŕƎƆƔƆţśƏ�ŕƎśŬŔũŧƏ

řţŲŔƏ���

ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎŲŸŗ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�ůƆŦƏ���

»�řŰƅŕŦƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řżŗŰƅŕŗ�ƒŪŔũƅŔ�ŧƊŷ�řƔŗũśƅŔ�ŚƈŬśŔ���

�»ƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɖŷ�ĻŕƔŗŕŠƔŔ�ĻŕŷŕŗųƊŔƏ�ĿŕţŲŔƏ�ĻŔũƏŰś�řƔƏŗũśƅŔ�ƒŪŔũƅŔ�ƇƔƍŕſƈ�ŚųŷŌ�řƔ���

�»ĈũŦŔŪ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŜŔũś�ƌƅƜţƙ�řţƔţŰ�řƂƔũųŗ�ŧŔŧŷŏƏ�ŶƔƈŠś�Ƒƅŏ�ŞŕśţƔ�ƒŨƅŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŕŗ�
ƇƜŬƚƅ�ƒŧŕŸƈƅŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŔ�¿ţƈ���

ϴ�º�řŬŔũŧ���ƒŧŸŬƅŔ��ϭϵϴϳ����ƉŔƏƊŸŗ����ƇƒŶŕŧƕŒ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŏťœŕƆƃŒŗƒƍƍƈƃŒ���



 ϭϬ

ũƗŔ�Ɖƈ�řƔƏŗũś�őŧŕŗƈ�ųŕŗƊśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏřƔƏƏƊƅŔ�ƉƔŸŗ���şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŜƔţ��

��������Ɖƈ�ŧƍŕŮƄ�ƒƏŗũśƅŔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŞŔũŦśŬŕŗ�ƇŕƁƏ�ƓƆƔƆţśƅŔŜƔŧţƅŔ���������ƌ»ŗ�ůŕŦƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Śţś�ƌŠũŧŌ�Ƈŝ�
�ŚƛŎŕŬś�Ɠž�ŚũƄŨ�ƓśƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƉƈřŬŔũŧƅŔ���

�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�ůƆŦƏŕƎƊƈ���

ţ�Ɠž�ĻŕŬƏƈƆƈ�ĻŕŸƁŔƏ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�řƔƈƍŌ�»řƔƈƏƔƅŔ�ŕƊśŕƔ���

�ĺ�ŉƛƏƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƀƂţś�ŖŔŧŊ�Ɖƈ�řƔŗũśƅŔ�ƌƔƆŷ�¿ƈśŮś�ŕƈ�ƉŕƔŗ�»ƌƅƏŬũƏ���

�řƔŗũśƆƅ�řƈŕŸƅŔ�ŽŔŧƍƗŕŗ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŧƜŗ�Ɠž�řƔƈƔƆŸśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƇŪśƆś�ƉŌ�ŖŠƔ�»řƔƈƜŬƙŔ���
ϵ˰˰˰����Δγ΍έΩ��ϪϠϴΒϧΎΑˬϭϵϴϳ����ϥ΍ϮϨόΑ���ϰϔτμϤϟ΍�ΐτΧ�Ϧϣ�ΔτΒϨΘδϤϟ΍�ΐϴϟΎγϷ΍ϭ�ϢϴϘϟ΍�ξόΑ

()��

ƓŗƊƅŔ�ŖųŦ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŔ�ųŕŗƊśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�()��

�řƔƏŗƊƅŔ�ŖųŦƅŔ�űŸŗ�ũƔŬſśƏ�¿ƔƆţś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓųŕŗƊśŬƛŔƏ�ƓŦƔũŕśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ
ŕƎƔž�řƊƈŲśƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ���

�ŜţŕŗƅŔ�ůƆŦƏƑƅŏƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎŲŸŗ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ����

ƌƔŠƏśƅŔ�Ɠž�ũųŦ�Ɖƈ�ŕƎƅ�ŕƈƅ�řŝŸŗƅŔ�¿ŗƁ�řƔŗũŸƅŔ�řŗŕųŦƅŔ�řƔƈƍŌ�»���

ƑſųŰƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�»�()�¿ƏƗŔ�¿ƔŠƅŔ�ŧŔũžŌ�řƔŗũś�Ɠž�řƆƔŬƏƄ�řŗŕųŦƅŔ���

�¿ƈŕƄśƅŔƏ�¿ƏƈŮƅŔƏ�Śŕŗŝƅŕŗ�řƔƏŗƊƅŔ�ŖųŦƅŔ�ŕƎƅƏţ�ŚũŔŧ�ƓśƅŔ�¿ŝƈƅŔƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ƇƔƂƅŔ�ŪƔƈś�»
ƉŪŔƏśƅŔƏ���

������ƙŔ�ƇƔƂƅŔ�ťƔŬũś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ŧƔƄōś�»���ŉŭƊƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�řƔƈƜŬ���������Ɠ»ž�Śŷŕ»Ů�ƓśƅŔ�řƔƅŕƄśƛŔ�ŨŗƊƏ
ƓƈƜŬƙŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŉŕŠũŌ���

 
 
 



 ϭϭ

 �ŘœŪŒŧťƃŒ�ƏƄŵ�ŔƒƀŶřƃŒŗƀŕœŪƃŒ� 

�����������������Ɠ»ž�Ś»ſƆśŦŔ�ŕƎƊŌ�ƛŏ�řŗũŕƂśƈ�ƉƔƏŕƊŷ�Ɖƈ�ŚƂƆųƊŔ�ŕƎŸƔƈŠ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ
����������Ŕ�ŧƔŸŰ�ƑƆŷ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ�ƑƆŷ�ŪƄũ�ŕƈ�ŕƎƊƈž�ŵƏŲƏƈƆƅ�ŕƎśŠƅŕŸƈũſƅ����řŬŔũŧ�¿ŝƈ�řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧ

���ŦŬ�ƏŗŌ��¿Ɣ��ƈƏƊ�����������ř»ŬŔũŧ�¿ŝƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�şƅŕŷ�ŕƈ�ŕƎ������ĺŔ�ũŰ»Ɗ��
��ŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŔ�Ƒƅŏ�ƀũųś�ŕƈ�ŕƎƊƈƏƔƅŕ�řŬŔũŧ�¿ŝƈ�řƔƏŗũśƅŔ�Ŗ���ƇƔƊŻŔ��ƈƏƊ���ŞŔũŦś»Ŭŕŗ�ŧũ»ſƊŔ�ŕƈ�ŕƎ

���řƔƏŗũśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔųƂž�Ō�ƉƔţ�Ɠž��řŬŔũŧ�Ɖ���ƉƔŧƅŔ�ƇƆŷ��Š�Ɠž�Śŝţŗ���ƉŊũ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ŖƔƍũśƅŔ�ũƏŨ
�ŽƏŦƅŔ�ƉƔŗƏ�ƌƊƔŗ�ƀũſƅŔƏřƔŮŦƅŔƏ���

���ƌųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬƛ�řƊŬƅŔƏ�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�ŜţŗƅŔ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚƂſśŔƏ
�řƊƈŕƄ�řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ�ƉƈŕƈƎƔž���

��������������ŕ»Ǝƅ�ƓśƅŔ�řŷƏƊśƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŕŗ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ƑƊŻ�Ɖŷ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚſŮƄ�ŕƈƄ
�ũŕŝŊ�ŧũſƅŔ�ŘŕƔţ�ƑƆŷ�řƔƏŗũśƇƆŬƈƅŔ���

������������ŜţŗƅŔ�řŬŔũŧ�ŶŲƏƈ�ƉƏƄśŬ�ƉƏŝţŕŗƅŔ�ŕƎƔƅŏ�ƀũųśƔ�Ƈƅ�ŘũƔŝƄ�ŖƊŔƏŠ�ƃŕƊƍƏ�Ɖ»ŷ���ĺŔ�ŉŕ»Ů�
ƑƅŕŸś���

�ŕƈƔž�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�řŬũŔŧ�ŚŧŕſśŬŔƏƓƆƔ���

ϭ�»�ƒũŴƊƅŔ�ũŕųƚƅ�ƇŕŸƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ŚŧŷŕŬƌśŬŔũŧƅ����
ϮƅŔ�ũŕƔśŦŔ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ŚŧŷŕŬ�»�ƇœƜƈƅŔ�şƎƊƈƌśŬŔũŧƅ� 

ϯ���������ŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŕƄ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�űŸŗ�Ɠž�řƔœŪŠ�ƌƄũśŮƈ�ƇŬŔƏƁ�ŧƏŠƏ�»Ɣƅŕ����ŜţŕŗƅŔ�ŧŕžŌ�ŧƁƏ�Ŗ
ŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŔ�űŸŗ�ŞŔũŦśŬŔ�Ɠž�ƃƅŨ�ƉƈƔƅŕ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖŕśƄ�Ɖƈ�ŖŖƔƍũśƅŔƏ� 

ŧŸśƏ�����řƂŗŕŬƅŔ�ŧƏƎŠƆƅ�řƆƈƄƈ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�����������ű»Ÿŗ�Ƒƅŏ�ƓƊƂŗŬ�ƒŨƅŔ�ŧŕƎśŠƛŔ�ƀƔũų�ƑƆŷ�řƅƏŕţƈƏ�
��ŗ�ƉƏũŦŊ�ƌƊƈ������ŧƄŎś�řƔŗũśƅ�Ƈŕŷ�ũŕųŏ�ŶŲƏƅ�řſƆśŦƈ�ƐŎũ���������Ŝ»Ɣţ�ř»ƔŗũśƅŔ�Ɠž�ƇƜŬƙŔ�şƎƊƈ�ƑƆŷ�

ŖŕśƄƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�řŬŔũŧ�ŚƅƏŕƊśũŰśŦƈ��ŖƔŻũśƅŔ�ŖƔƍũśƅŔƏ���

��

��

��

��



 ϭϮ

ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗŪŒŧťƄƃ�ƐŧŲƈƃŒ�ŧœűƗŒ 

ĹƙƍŊ��ŗƆŞŧř�ƑƈƚƀŪŶƃŒ�ŧŞš�ƇŕŒ�ƅœƆƗŒ��
��

 ƑƈƚƀŪŶƃŒ�ŧŞš�ƇŕŒ�ƅœƆƗœŕ�ŻƒŧŶřƃŒ 

��
 �ƊřŋŬƈƊřœƒšƍ 

��
 ƅƄŶƃŒ�ŔƄű�Ƒż�Ɗřƚšŧ 

 
 ƉŦƒƆƚřƍ�ƊŤƍƒŬ 

 
 ŗƒƆƄŶƃŒ�ƊŕřŒŧƆƍ�ƊƃœƆŵŊ 

��
 ƊřœŽƈŮƆ 

��
 ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂŕ�ŻƒŧŶřƃŒ 

 
 Ɗřœżƍƍ�ƊŰŧƆ��

 
 
��
��
���
��
��
��
��



 ϭϯ

��
ƑƈƚƀŪŶƃŒ�ŧŞš�ƇŕŒ�ƅœƆƗŒ��

�ƊŕŪƈ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�ũŠţ�Ɖŗ�ŧƈţŌ�Ɖŗ�ŧƏƈţƈ�Ɖŗ�ƓƆŷ�Ɖŗ�ŧƈţƈ�Ɖŗ�ƓƆŷ�Ɖŗ�ŧƈţŌ�¿ŲſƅŔ�ƏŗŌ�ƉƔŧƅŔ�ŖŕƎŮ�Əƍ

ŧƅŔƏ�ōŮƊƈƅŔƏ�ŧƅƏƈƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ƓŸžŕŮƅŔ�ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ƓƊŕƊƄƅŔŔƒũƍŕƂƅŔ�ŘŕžƏƅŔƏ�ũ��
�ƓƊŕƄƏŮƅŔ�������������

�����������ƅŔƏ�ŧƈţŌ�ŘũŕśƏ�ŧƏƈţƈ�Řũŕś�ũƄŨž�ŶŗŔũƅŔ�ƋŧŠ�ƇŬŔ�Ɠž�ũŧŕŰƈƅŔ�ŚſƆśŦŔƏ������Ɠ»ž�ŕ»ƈƄ�ŧƈţŌ�ŢŠŔũ
�������������ũŰƈ�ŘŕŲƁ�Ɖŷ�ũŰƗŔ�Ŷžũ�ƌŗŕśƄ�Ɠž�ƌŬſƊƅ�Əƍ�ŕƎŗśƄ�ƓśƅŔ�řƈŠũśƅŔ�������Ś»ŗŝŌ�ƒƏŕŦŬƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ

�¿ŕƁƏ�ƋƜŷŌ�ũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔƌŗŬƊ�Ɠž�ŧƈśŸƈƅŔ�Əƍ�ŔŨƍ����ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś�������
���¿ŕƂž�ƋŧƅŔƏ�Ƈŷ�ũƄŨ�řƊƈŕƄƅŔ�ũũŧƅŔ�ƓžƏ��ŨƄƏ�ŧƏƈţƈ�Ɖŗ�ŧƈţŌ�Ɖŗ�ƓƆŷ�Ɖŗ�ŧƈţƈ�Ɖŗ�Ɖŕƈŝŷ�Ɠž�ƃƅ

ƌŗŕśƄ�ũŰƗŔ�Ŷžũ��ũŠţ�ƉŗŔ�����������
�Ɗŕƀƃ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�ũŠţ�Ɖŗŕŗ�ŕƊŦƔŮ�ũƎśŮŔ���ƌœŕŗŌ�űŸŗƅ�ŖƂƅ�Əƍ�ƒƏŕŦŬƅŔ�¿ŕƁ���ƒƏŕŦŬƅŔ��Ŗ�Ś������
��������ũŠţ�¿Ŋ�Ƒƅŏ�ƌŗŬƊ�Ɖōŗ�¿ƏƂƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƎŲŸŗ�ŖƍŨƏ�����������ŧƜ»ŗ�ƑƆŷ�ũŦƕŔ�ŖƏƊŠƅŔ�ƉƏƊƄŬƔ�ƇƏƁ�ƇƍƏ

�ūŗŕƁ�ƇƎŲũŌƏ�ŧƔũŠƅŔ����ƑƄŗŕśƗŔ������������
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���ƓƊŕƂŗƔŠƅŕŗ�ũƔƎŮƅŔ�ƓŮŕƈƄŪŌ�Ɖŗ�ŧƈţƈ����

ƊŕřŒŧƆƍ�ŗƃœƆŵŊ�ŗƒƄƆŶƃŒ����
Ə�řŗŕųŦƅŔƏ�ŉŕŲƂƅŔƏ�ƐƏśſƅŔƏ�ūƔũŧśƅŔƏ�ŉƜƈƙŕŗ�ũŠţ�ƉŗŔ�¿ƈŷ�ŧŕŮũƙŔƏ�ŴŷƏƅŔ����

��»ũƒŧťřƃŒ��������������ŜƔŧ»ţƅŔ�ūũŧƏ�řƔũŧŗƅŔ�řƔŗƏũŦƅŔ�řŬũŧƈƅŔƏ�ƌƔƊƏŦƔŮƅŔ�řŬũŧƈƅŕŗ�ƌƂſƅŔ�ūũŧ�ŧƂž



 ϭϵ

�řŬũŧƈƅŕŗřƔƅŕƈŠƅŔ�řƔũƏŰƊƈƅŔƏ�řƔƊƔŬţƅŕŗ�ũƔŬſśƅŔ�ūũŧƏ�ŕƍũƔŻƏ�řƔŬũƔŗƅŕŗƏ�ŘŧƔŧŠƅŔ����
»ŇƚƆƗŒ�����ŧƎŸž�ŉƜƈƙŔ�ƑƆŷ�ũŠţ�ƉŗŔ�ŽƄŷƌƔƅŏŠƈ�ŧƂŸŗ�ƀƏƁũŗ�ƉŗŔ�Şũž�ƉŕųƆŬƅŔ��ƌœƜƈŏ�ūƅŕ

�����Ƈŕŷ�řƔƊƏŦƔŮƅŔ�řŬũŧƈƅŔ�Ɠž�����»ƍ������������ŘũƏ»Ŭ�ŘŉŔũƂŗ�ƌŬƆŠƈ�ŢśſśŬƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ũŠţ�ƉŗŔ�ŖŌŧƏ
����������������ƉƔũ»ŲŕţƆƅƏ�ƌ»ƅ�ŉŕŷŧƅŔ�Ƈŝ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ƑƆŷ�ƓƆŰƔ�Ƈŝ�ƑƆŷƗŔ�������ũ»Šţ�Ɖ»ŗŔ

�����������
��ŇœŰƀƃŒ��������������řƊ»Ŭ�Ƈũ»ţƈ�Ɖ»ƈ�ƉƔũŮŸƅŔƏ�ŶŗŕŬƅŔ�Ɠž�ƛƜƂśŬŔ�ƋƛƏś�ŧƂž�ŉŕŲƂƅŔ�ŕƈŌ�����»»ƍ
ŗ�����ŘũƍŕƂƅŕŗ�ƒŕŗŬũŗ�ŽũŮƗŔ�ƃƆƈƅŔ�Ɖƈ�űƔƏſś�������ƅŔ�Ɠ»ž�ƌśƔƛƏ�Řŧƈ�ŚŧŔŪƏ�������Ɛŧ»ţŏ�Ƒ»Ɔŷ�ŉŕŲ»Ƃ

����ũƎŮōŗ�řƊŬ�ƉƔũŮŷƏ���������������ř»ƔŕŷũƏ�Ɯ»ƈŷƏ�ƛƏ»Ɓ�řƅŔŧŸƅŔ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�ŕŰƔũţ�ƉŕƄ�¿ŕţ�řƔŌ�ƑƆŷƏ
�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�řƈŕŷ�řţƆŰƈ���

���ŗŕœűŤƃŒ�������������řƊŬ�ũƍŪƗŔ�ŶƈŕŠƅŕŗ�řŗŕųŦƅŔ�ũŠţ�ƉŗŔ�ƑƅƏś����������Ŷƈŕ»Šŗ�ř»ŗŕųŦƅŔ�ƑƅƏś�Ƈŝ�»ƍ
ŷ�ƐŧƈƅŔ�ŧƔŸŗ�ũƔŝōśƏ�ūƏſƊƅŔ�Ɠž�ŶƁƏ�ƌŗųŦƅ�ƉŕƄƏ�ůŕŸƅŔ�Ɖŗ�Əũƈ����
��ŇœřżƗŒ�����������řƊŬ�¿ŧŸƅŔ�ũŔŧŗ�ŉŕśžƛŔ�řƎƈŗ�űƎƊ����������¿ƏŰ»ţ�Ŷƈ�ŪŕŠƔƛŕŗ�ƌƔƏŕśž�ŚŪŕśƈŔƏ�»ƍ

�ŕƎƊƈ�űũżƅŔ����
���ťœŬŧƗŒƍ�ŲŵƍƃŒ�����������������ƉƔŧ»ƅŔ�ũƏ»Ɗ�ťƔŮ»ƅŔ�Ɖŷ�ŕƍŕƂƆś�řƔƊƔŬţƅŕŗ�ũƍŕųƅŔ�ŶƈŕŠŗ�ŴŷƏƅŔ�ƌŗ�ųƔƊŌ

�ƒŧƔŮũƅŔ���ũŠţ�ƉŗŔ�����������
�Ɗƒż�ŗƆőƕŒƍ�ŇœƆƄŶƃŒ�¾ŒƍſŊ����

ūŕƊƅŔ�ŖƏƆƁ�Ɠž�ĻŕƔƆŷ�ĻŕƊŕƄƈ�ũŠţ�ƉŗŔ�ŴžŕţƅŔ�ŌƏŗś�ŧƂƅ���řƈœƗŔ�ŧƊŷ�řƂƈŕŬ�řŠũŧ�ŧŸśƁŔƏ�
ũŲŕţƅŔ�ŕƊũŰŷ�Ƒśţ�ƋŧŸŗ�ƉƔũŦƕŔ�Ɠž�ƀŧŰ�ƉŕŬƅ�ƌƅ�ƉŕƄƏ�ŉŕƈƆŸƅŔƏ���ƃƆśŗ�ƀƔƂţ�ƏƍƏ

ƊŝƅŔ�ƃƅŨƅ�¿ƍŌƏ�řƅŪƊƈƅŔ�ŖƔųƅŔ�ũƄŨƅŔƏ�¿ƔƈŠƅŔ�ŉŕ���ťƔŮƅŔ�ϲϬϯ͗ϮϬϬϮ������������������������������������
ƌŦƏƔŮ�ƌƔƆŷ�ƑƊŝŌ�ŧƂƆž�ƇƍŧŸŗ�Ɖƈ�ũŕŗƄƅŔ�řƈœƗŔƏ�ƌśŨƈƜśƏ�ƌƊŔũƁŌ�Ɖƈ�ƌƔũŰŕŸƈƏ����ŕƊƍ�ũƄŨƊƏ

�¿ƍƗ�ŕŴſţƏ�ƋũŧƂƅ�ŕƈƔŴŸś�řƔƈƆŸƅŔ�ƌśƊŕƄƈ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮŏƏ�ũŕŰśŦƛŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ŕžũų
�ƇƎƆŲž�¿ŲſƅŔ���

���ƒƏŕŦŬƅŔ�¿ŕƁ������ƇƆŷŕž�ƌƔƆŷ�řƈœƗŔ�ŉŕƊŝ�ŕƈōž��������řƈƆƄ�ƌŷƏƈŠƈ�Ɠž�ƏƍƏ�ŵŕųśŬƔ�ƛ�ƃƅŨ�ũŰţ�ƉŌ�
�������������Ɖŕ»ƄƈƙŔ�ŖŬţ�ƑƆŷ�ƉƕŔ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƓƊũŲţ�ŕƈ�ŚŗŝŌ�ƓƊƄƅ�ŵŕƈŠŏ��ƒƏŕŦŬ»ƅŔ�Ŗ�Ś�ϮϬϰ�������������������������������������������������������������������������������������

�ƑſŒŧŶƃŒ�ƊŤƒŬ�Ňœƈś�ŘϴϬϲºƋ����

����ƌƅƏƁ�ƃƅŨ�Ɖƈ�����ƅŔ�ťƔŮƅŔ�ƉŕƄ�ŕƈƅƏ�ŧƔŠƈƅŔ�ŧƔſƈƅŔ�ŜŧţƈƅŔ�¿ŲŕſƅŔ�¿ƈŕƄƅŔ�ƇƅŕŸ���ƉƂśƈƅŔ�ŴžŕţƅŔ
����ųŗŕŲƅŔ�����ƉƏƈōƈƅŔ�řƂŝƅŔ�������������ŤƏƔŮ»ƅŔƏ�ŘŔƏũ»ƅŔ�ŶƈŠ�ƒŨƅŔ�ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�ƉŗŔ�ƉƔŧƅŔ�ŖŕƎŮ

������¿ŔŧŗƙŔƏ�ŚŕƂžŔƏƈƅŔ�ŶƈŠƏ�ŤƏŬƊƈƅŔƏ�ťŬŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ŪƔƈƏ����������Ɖ»ƈ�ŉŕſŸŲ»ƅŔƏ�ŚŕƂŝƅŔ�ƉƔŗ�ŪƔƈƏ�
�ƉƈŪƅŔ�Ɠž�¿ŰţƏ�¿ŕŠũƅŔƔƅŔ�ũƔŪŻ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�ũƔŬ���ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś�ϮϭϬ���



 ϮϬ

�ƑŕƄšƃŒ�ƇƒťƃŒ�ƇœƋŧŕ�ƊŤƒŬ�Ňœƈś�ŘϴϰϭºƋ����

��¿ŕƁ����������Řũ»ƔŝƄ�ŚŕſƅŎƈ�ƌƅƏ�ƇƎƔž�ƇƜƄƅŔƏ�¿ŕŠũƅŔ�ũŕŲţśŬŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈ�řƔŕŻ�Ɠž�¿ŠũƅŔ�ŔŨƍƏ
���ƇƎƈŠŔũś�Ɠž��������������ƓƍƏ�ƇƎƈŠŔũśŗ�ƉƔũŦōśƈƅŔƏ�ƉƔƈŧƂśƈƅŔ�řƅŕŠũŗ�řƈŕś�řžũŸƈ�ƌƆž�ŜƔŧţƅŔ�ŕƈŌƏ

�����ƌƆŝƈ�ŚƔŌũ�ƓƊŌ�ũŲţśŬŌ�ƛ�řƊŬţ�řƆƈŠ�����Ƈ»ƆŷŌ�ĺŔƏ�ũŦō»śƈƅŔƏ�Ƈŧ»ƂśƈƅŔ�¿ŕ»Šũ�řžũŸƈ�Ɠž�
�ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś��Ϯϯϰ���

��������ƒŧŮũƈƅŔ�ƓƊżƅŔ�ŧŗŷ�ƉƔŧƅŔ�ƇƔŬƊ�řƈƜŸƅŔ�¿ƏƂƔƏô������ũŠţ�ƉŗŔ�ŘŨƈƜś�ŧţŌ�����ƒũŪŠƅŔ�ƉŗŔ�ŚŸƈŬ
��¿ƏƂƔ�����������ƇƎƔ»ž�ũŌ�Ƈ»Ɔž�ƓƁŔũŸƅŔ�ŴžŕţƅŔ�ŤƏƔŮ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�ƑƆŷƏ�ũƔŝƄ�ƉŗŔ�ŧŕƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ŚũŲţ

�ũŠţ�ƉŗŔ�Ɖƈ�ŴſţŌ���ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś�Ϯϯϭ���

���������ƓśŕƔŕƂƅŔ�ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ�ŘŕŲƂƅŔ�ƓŲŕƁ�ƋũŰŷ�ƀƂţƈ�¿ƏƂƔƏ�ŚϴϱϬ»ƍ�����ŚƁũſś�ƓśƅŔ�ƉŬŕţƈƅŔ
�ũŠţ�ƉŗŔ�Ɠž�ŚŸƈśŠŔ�ūŕƊƅŔ�Ɠž���ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś�ϮϰϮ����

�ƊƒƄŵ�ƉŦƒƆƚř�Ňœƈś�������������������������������������������������������������������������
ŗƅŔ�ƉƔŧƅŔ�Ɖŕƍũŗ�řƈƜŸƅŔ�ƇŕƈƙŔ�ƋŨƔƈƆś�¿ƏƂƔ�ƓŷŕƂ�Śϴϴϱ»ƍ����ƇŕƊƗŔ�ŪŔũųƏ�ƇƜŬƙŔ�ťƔŮ���ƇƆŷ

�Ƈŕƈŏ�¿Ƅ�ŵŕŗśŌ�Ɖƈ�ƉƔŧśƎƈƅŔ�ŖŕƎŮ�ƇƜŷƗŔ�řƈœƗŔ���ũŰŸƅŔ�Ŵžŕţ���ŉŕƈƆŸƅŔ�ƉŕųƆŬ�ũƍŧƅŔ�ŨŕśŬŌƏ
�ŉŕƎƂſƅŔ�ƃƆƈƏ�����ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś�Ϯϱϴ����

��������ƒũŲƔŦƅŔ�ƉŗŔ�ƉƔŧƅŔ�ŖųƁ�ŴžŕţƅŔ�ŜŧţƈƅŔ�¿ƏƂƔƏ�Śϴϵϰ���������ƇƜŬƙŔ�ťƔŮ�ƇŕƈƙŔ�ŕƊŦƔŮ���ƃƆƈ
ƆŸƅŔ��������ŴŕſƅƗŔƏ�ƓƊŕŸƈƅŔ�ūũŕž�ŴŕſţƅŔ�Ƈŕƈŏ�ƇƜŷƗŔƏ�ŉŕƈ�����ƉƔŝŧţƈƅŔ�ŘƏŧƁ������Řŧ»ƈŷ�ƉƔ»ƂƂţƈƅŔ�ŨŕśŬŌ

�ƉƔŠũ»»ŦƈƅŔ���ƉƔŧ»»ƁŕƊƅŔ�Ƈ»»Ɔŷ����ƉƔŗƅŕ»»ųƅŔ�¿ŕ»»Šũ�ų»»ţƈ���ƒƏŕŦŬ»»ƅŔ�Ŗ�Ś��Ϯϲϯ���������������������������
��������ƓŗƂŸƅŔ�ƉŔƏŲũ�ƇƔŸƊƅŔ�ƏŗŌ�ŘũƍŕƂƅŔ�Ŝŧţƈ�¿ƏƂƔƏô������ũŠţ�ƉŗŔ�ƓƆƈśŬƈ�ƏƍƏ�ô��ŚϴϱϮ������ŕƊŧƔŬ

��ŕƊŦƔŮƏ������ƇƜŬƙŔ�ťƔŮ�ƇŕƈƙŔ��������ŚŕſŰƅŔƏ�ũƔŴƊƅŔ�ŶųƂƊƈ�ŘŕŲƂƅŔ�ƓŲŕƁ�������Ɠ»ž�ƉƔƊƈŎ»ƈƅŔ�ũƔƈŌ
�ƉƔŝŧţƈƅŔ�ƇƔŧƁ�ŚŕśŮŌ�ŶƈŕŠ�ŜƔŧţƅŔ�ũƍŧƅŔ�řƆţũ�ũŰŸƅŔ�Ŵžŕţ�ŜƔŧţƅŔƏ�ƒƏŕŦŬƅŔ�Ŗ�Ś��ϮϰϮ���

�ƊƒƄŵ�ƇƒŧŤƓŒ�Ňœƈś�ƇƆ���
�ƓųƏƔŬƅŔ�ƉƔŧƅŔ�¿ƜŠ�ŖƔŧƗŔ�ŤũŎƈƅŔ�ŴžŕţƅŔ�ƇŕƈƙŔ�¿ƏƂƔ�Śϵϭϭ»ƍ���

��ŬƙŔ�ťƔŮ���������řƔũŰƈƅŔ�ũŕƔŧƅŔ�ŴžŕţƏ�ƌƊŕƈŪ�Ɠž�ŴŕſţƅŔ�ƇŕƈŏƏ�ƇƜ�������ŕƂƆųƈ�ŕƔƊŧƅŔ�Ŵžŕţ�¿ŗ�����¿ƏƂƔƏ
�����ƓƊŕƄƏŮƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ�ƌƔƂſƅŔ�řƈƜŸƅŔ���ŚϭϮϱϬ»ƍ��������ũƔƎŮƅŔ�ũƔŗƄƅŔ�ŴžŕţƅŔ�����řžũŸƈŗ�ŧũſƊƈƅŔ�ƇŕƈƙŔ

������ŘũŦōśƈƅŔ�řƊƈŪƗŔ�Ɠž�ƌƆƆŷƏ�ŜƔŧţƅŔ���������������Əŧ»ŸƅŔƏ�ŧ»ƔŸŗƅŔƏ�Ŗ»ƔũƂƅŔ�ƉŕƂśƙŔƏ�Ŵſţƅŕŗ�ƌƅ�ŧƎŮƏ
ƅŔƏ������Ŵſƅ�ƀƜųŏ�ũŕŰ�Ƒśţ�ƀƔŧŰ����ŴžŕţƅŔ�������¿ţũƏ�ŵŕƈŠŏ�řƈƆƄ�ƌƔƆŷƌƔƅŏ������ũŕ»ųƁƗŔ�Ɖƈ�řŗƆųƅŔ���



 Ϯϭ

����������������ƎƊō»Ů�Ɠ»ž�ũųƁ�Ƒƅŏ�ũųƁ�Ɖƈ�ƃƏƆƈƅŔ�ŖśŕƄśƏ�ŧƜŗƅŔ�Ɠž�ŚũŮśƊŔƏ�ƌśŕƔţ�Ɠž�ƌśŕſƅŎƈ�ŚũŕųƏ��ŕ��
�ĻŔŧŠ�ŘũƔŝƄ�ƓƍƏ���ƓƊŕƄƏŮƅŔ�ϭϵϵϴ��ϴϳ���

�ƊřœŽƈŮƆ������������������������������������������������������������������������������������
�ŘŧƔŧŷ�ŚŕſƊŰƈ�ũŠţ�ƉŗŔ�ŽƊŰřœƈ�ƑƆŷ�ƌśŕſƊŰƈ�ŚŧŔŪ�ŜƔţ�ŘŧƔſƈƏ�ĻŕſƊŰƈ�ƉƔŬƈŦƏ���ƓƍƏ

�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�řŷƏƊśƈƏ�ŘŧŧŸśƈ�ŶƔŲŔƏƈ�şƅŕŸś�ŕƎśŧŕƈ�ŜƔţ�ƉƈƉƔƈƆŬƈƅŔƏ�ƇƜŬƙŔ�řƈŧŦƅ�ŘũƔŗƄ��
�ƃƏƆƈƅŔ�ƌŗśƄ�ŚŧŕƎśƏ�ƌśŕƔţ�Ɠž�ƌśŕſƊŰƈ�ŘŉŔũƁ�ƑƆŷ�ūŕƊƅŔ�ŚžŕƎś�ŜƔţ���

ŖŬţ�řŗśũƈ�ƌśŕſƅŎƈ�ƇƍŌŕƎŸƔŲŔƏƈ�����
 �ŚŔŉũƂƅŔ�ƇƏƆŷ���

��ƉŊũƂƅŔ�¿ŪƊ�ŖŕŗŬŌ���
��ƇŕƎŗŏ�Ɖƈ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŕƈ�ƉŕƔŗƅ�ƇŕƄţƗŔ���

 �ŜƔŧţƅŔ�¿ƏŰŌ���
��ƒũŕŦŗƅŔ�ŢƔţŰ�šũŮŗ�ƒũŕŗƅŔ�Ţśž���
��ƒũŕŬƅŔ�ƒŧƍ���
��ƒŨƈũśƅŔ�šũŮ���

 �ŜƔŧţƅŔ�Ɖśƈ���
��ƌƔŝƔŧţƅŔ�ŘũƄŨśƅŔ���
��ƓƊųƁũŔŧƅŔ�ŚŕƔŬŕƈŦ���
�ƔţƔţŰƅŔ�ƉƔŗ�ŶƈŠƅŔ��ŖŔƏŗƗŔ�ƑƆŷ�Ɖ��
��ƉŔũƁƗŔ�řƔŔƏũ�Ɠž�ƉŕƊžƗŔ���

 �ŜƔŧţƅŔ�ƀũų���
��ƌƅ�ŖũŮ�ŕƈƅ�ƇŪƈŪ�ŉŕƈ�ŜƔŧţ�ƀũų���
��ƇƆŸƅŔ�űŗƁ�ŜƔŧţ�ƀũų���

 �ŜƔŧţƅŔ�şƔũŦś���
�ŨƗŔ�şƔũŦś��ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŘŧũŔƏƅŔ�ũŕƄ��
��řƔŔŧƎƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�şƔũŦś�ůƔŦƆś�Ɠž�řƔŔũŧƅŔ���
�ƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�şƔũŦś�Ɠž�ŽŕŮƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ��ŽŕŮƄ��
�ƏƏƊƅŔ�ƉƔŸŗũƗŔ�şƔũŦś�řƔƆŸƅŔ�ŧƔƊŕŬƗŕŗ�řƔ��

 �ŽŔũųƗŔ�ŖśƄ���
��ŘũŮŸƅŔ�ŽŔũųōŗ�ŘũƎƈƅŔ�Žŕţśŏ���



 ϮϮ

��řŷƏƈŬƈƅŔ�ŉŔŪŠƗŔ�ŽŔũųōŗ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ���
��ŽŔũųƗŔ�ƑƆŷ�ŽŔũŴƅŔ�ŚƄƊƅŔ���

 �ŧœŔƏŪƅŔ�ŖśƄ���
�ŸƅŔ�ŖƅŕųƈƅŔ�Ɣƅŕ�řƔƊŕƈŝƅŔ�ŧƔƊŕŬƈƅŔ�ŧœŔƏŪŗ�ř��
�Ŕ�ƑƆŷ�ƒũŕŦŗƆƅ�ŧũſƈƅŔ�ŖŧƗŔ�ŧœŔƏŪ��řƊŬƅ��

 �¿ŔŧŗƗŔ�ŖśƄ���
��ƒũŕŦŗƅŔ�¿Ŕŧŗŕŗ�ƒũŔŧƅŔ�řƔżŗ���
��ƌśŕƂžŔƏƈƏ�ŧƔƈţ�Ɖŗ�ŧŗŷ�¿ŔŧŗŌ���

 �ŖƔśũśƅŔ�ŖśƄ���
��ƓŬƅŕƔųƅŔ�ŧƊŬƈ�ŖƔśũś���
��ŧƔƊŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƌƔƏƈŬ�ŧœŔƏž�ŖƔśũś���

 �ƌƅƏŰŌƏ�ƌƂſƅŔ�ŖśƄ���
��ƇŕƄţƗŔ�řƅŧŌ�Ɠž�ƇŔũƈƅŔ�ŹƏƆŗ���
��ũśƏƅŔ�ŧŸŗ�ŘƜŰƅŔ�ƇƄţ�Ɖŷ�ũśŬƅŔ�ŽŮƄ���

 �ŧœŕƂŸƅŔ�ŖśƄ���
�Ũ��ŚŕţƅŕŰƅŔ�ŚŕƔƁŕŗƅŔ�ũƄ��
��ƒũŨƊƈƆƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ���

 �ūũŕƎſƅŔ�ŖśƄ����
�ŘŪŕŠƙŕŗ�ƉƔŧƅŔ�¿ƜŠ�ƓŲŕƂƅŔ�ŚŕƔƏũ�ŚŬũƎž���
��ƋŕƈŬ�ƇŦŲ�ŧƆŠƈ�Ɠž�ƌŬſƊ�ŚŬũƎž����ŚŕƔƏũƈƅŔ�řŬũƎž�Ɠž�ŕƔƆŸƅŔ�ŧŰŕƂƈƅŔ��

 �¿ŕŠũƅŔ�ŖśƄ����
��řŗŕţŰƅŔ�ŪƔƔƈś�Ɠž�řŗŕŰƙŔ���
��ƉŔŪƔƈƅŔ�ƉŕŬƅ���
��ŖƔŨƎśƅŔ�ŖƔŨƎś���
�ś��ŖƔŨƎśƅŔ�ŖƔũƂ��
��ũƔŰŗś�ƌŗśŮƈƅŔ�ũƔũţśŗ�ƌŗśƊƈƅŔ��

�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂŕ�ŻƒŧŶřƃŒ���

ŧŸƔŖƔŻũśƅŔ�ŖŕśƄƅ�ŔũŰśŦƈ�ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�ƉŗŔ�Ƈŕƈƚƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ���

ƒũŨƊƈƅŔ�Ƈŕƈƚƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ���Ɠž�ƋũŰśŦŔ�ŜƔţ�Əƍ�ŕƈ�ƌƊƈ�ƑƂśƊŔƏ�¿ŰƗŔ�Ŷŗũ�ũŧƁ��ĻŔŧŕƊŬŏ�ƐƏƁŌ���



 Ϯϯ

�Ɗśƈ�ŢŰŌƏŕ����������ƓƊŕŸƈƅŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŘũƔŝƄƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂƅŔ�ŧŧŸƅŔ�ƑƆŷ�ũŰśƁŔƏ����ƄŔƏ����ƇƜƄƅŕ»ŗ�Ƒſś
���řƈƆƄ�ũƄŨŗ�ŘŔƏũƅŔ�ƑƆŷ����������¿ƔŰ»ſśƅŔ�Ɖ»ƈ�ŉƓŮŗ�ƇƎŲŸŗ�Ɖŷ�ƇƆƄś�ƒŨƅŔ�ƒũŨƊƈƆƅ�ĻŕžƜŦ�ƉƔśƈƆƄ�ƏŌ����

������������������ƌ»ŝƔŧţ�ŧƔƊŕ»ŬŌ�Ɖŷ�Ŝţŗ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌŗ�ƀŝƏƔƏ�ƌƔƆŷ�ŧƈśŸƔ�Ɖōŗ�ĻŕƔũţ�ĻŕţƂƊƈ�ŕſƔųƅ�ŔŨƍ�ƌŗŕśƄ�ŉŕŠž��
��ƀƔƂţśƏ����������������ũŕſ»ŬƗŔ�Ɠ»ž�ƌ»Ɔƈţ�ŽŦƔƏ�ƌśŬŔũŧƏ�ƌŴſţ�ƉƔŗƅŕųƅŔ�ƑƆŷ�¿ƎŬƔƏ�ĺŔ�ŉŕŮ�Ɖŏ�ƌƊƏśƈ��

��ťƔŮƅŔ�ϰϮϰ͕ϰϮϯ͗ϮϬϬϮ���

������ƉƔŗ�ŖŕśƄƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�ŚţƏŔũś�ŧƁƏ�ϴϱϱ�����Ƒƅŏ�ŕŝƔŧţ�ϵϲϵ��ŕŝƔŧţ�������ƉƔ»ƂƂţƈƅŔ�űŸŗ�¿Űž�ŜƔţ�
�������ŧţŔƏ�ƇƁũ�Śţś�ŚŉŕŠ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ƉƔŝƔŧţ�ƉƔŗ�������������ŕƎśŧ»ƈśŷŔ�Ɠ»śƅŔ�ř»ŸŗųƅŔ�Ɠž�ƌŝƔŧŕţŌ�ŧŧŷ�źƆŗƔƏ�

Ŕ�řŬŔũŧƅ�ϴϱϴ���ƀƂţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƀƆŷƏ�ƌŝƔŧŕţŌ�ŞũŦ�ŜƔţ�ŕŝƔŧţ�ũŔƏŬ�ƉƔŧƅŔ�ũƏƊ�ƉŔƏũƈ�����

ƏƍƏ��ũƔŧŠ�ŖŕśƄ���ųŕŗƊśŬƛŔƏ�¿ƔƆţśƅŕŗ��������������Ŷ»žŔƏŧ�ūſƊƅŔ�Ɠž�Ɠŗũś�ƓśƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƏƎž�
��ũƔŦƅŔ�¿ƈŸƅ�Ŗŗţś������ũŮƅŔ�¿ƈŷ�Ɖŷ�ŧŸŗś�ŵŧŔƏũƏ����������ř»ƔŧŕƎŠƅŔƏ�ř»ƔţƏũƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�ũƏƈŌ�¿Ƅ�ŚƆƈŮž�
�ŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�Ə�řƔŷŕƈśŠƛřƔƅŕƈŠƅŔ�řƔŬſƊƅŔƏ������������ƇƔƍŕ»ſƈƅŔƏ�ƇƔ»ƂƅŔƏ�ƉƔƈŕŲƈƅŕŗ�ƓƊŻ�ŖŕśƄ�ƏƍƏ�
�ŬƗŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏƔƅŕ������řƔŗũśƆƅ�řƔŬŕŬŌ�ŚŕƈƏƂƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�Ŗ���������řƔŰ»ŦŮ�ŉŕ»Ɗŗ�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�

�ŘŕƔţƅŔ�ŚƛŕŠƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ���

�Ɗřœżƍƍ�ƊŰŧƆ����
������Ƈŕŷ�Ƈŧ�ƑƈũƏ�¿ŕƎŬŐŗ�ŖƔŰŌ���������žƏś�ƉŌ�Ƒƅŏ�řƆŸƅŔ�ƋŨƎŗ�ƑƂŗƏ�»ƍ������řƆƔƅ�Ɖƈ�ŉŕŮŸƅŔ�ŘƜŰ�ŧŸŗ�Ɠ

����Ɖŷ�ŘũſŬƈƅŔ�ŚŗŬƅŔƔƅŔ��������řƊŬ�řŠţƅŔ�ƒŨ�Ɖƈ�ƉƔũŮŸƅŔƏ�ƉƈŕŝƅŔ�ƇƏ��������Ɠ»Ɗŗ�ř»ŗũśŗ�Ɖ»žŧƏ�»»ƍ
���������Ŕ�ƇŕƈƙŔ�Ɖƈ�ŖũƂƅŕŗ�ƓƈƆŬƅŔ�ƇƆŬƈƏ�ƓŸžŕŮƅŔ�řŗũś�ƉƔŗ�ƓŗƏũŦƅŔ�����ƓƆƈƔŧƅŔ�ŶƈŕŠ�¿ŗŕƂƈ�ŧŸŬ�Ɖŗ�ŜƔƆƅ��

������ƇƜŬƙŔ�ťƔŕŮƈ�ťƔŮ�ŴžŕţƅŔ�ƇŕƈƙŔ�ĺŔ�Ƈţũ����ƇƜŷƗŔƏ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ŧƔŬ���ũƈ����ƉƔ»ƂƂţƈƅŔ�Ŷ»Š����ŧƊ»ŬƏ�
�ƉƔƈŊ�ƌśŕƊŠ�ŢƔŬž�ƌƊƄŬŔƏ�řŸŬŔƏ�řƈţũ�ĺŔ�ƌƈţũ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ� 
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 Ϯϰ

Ĺœƒƈœś��ŗƒƍŕŧřƃŒ�Ɗřƙƙťƍ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆ��
��

 ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆ 

��
 ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�Řƙƙť 

��
 ųœƈſƗŒ�Ƒż�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŔƍƄŪŊ�Ŗƍſ 

 
 ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�Ƈƒŕ�ƇŨŒƍřƃŒ 

 
 ŧƍŮŗƒƍŕƈƃŒ�ŚƒťœšƕŒ�Ƒż�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ� 

��
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 Ϯϱ

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆ��
ŔƒŹŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆ�� 

ŗźƃ�ŔƒŹŧřƃŒ�ƏƍƏ�ƌƔž�ŶƈųƅŔƏ�ŉƓŮƅŔ�ƑƆŷ�ůũţƅŔ�Əƍ�ŉƓŮƅŔ�¿Ÿž�ƑƆŷ�ŜţƅŔƏ�ƀƔƏŮśƅŔ�ƓƊŸƔ����
�ŖŻũ�ŕƈ�ƋŕųŷŌ�ƒŌ�ƌĄŗĿŻĄũƏ�ŶƈųƅŔƏ�¿ŔŎŬƅŔ�řŗŻũƅŔƏ�ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ��Ŗ�Ś��������

�ŧţƅŔ�ƓžƏ��������ŚƅŕƁ�ũƄŗ�ƓŗŌ�ŚƊŗ�ŉŕƈŬŌ�ƉŌ�ŜƔ�����������Ɠ»ŗƊƅŔ�ŚƅōŬž�ŘũžŕƄ�ƓƍƏ�řŗŻŔũ�ƓƈŌ�ƓƊśśŌ()���
ÉŌËŰ��ŕƎƆ��¿ŕƂž��ƇŸƊ�������������ŕœƔ»Ů�¿ōŬ»ś�řŸœŕų�ƒŌ�řŗŻŔũ�ƓƈŌ�ƓƊśśŌ�ŕƎƅƏƁ�ƒũƍŪƗŔ�¿ŕƁ�Æ�������ŧƏŔŧ�Ə»ŗŌ

������ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ�����������ř»ƈŨƅŔ�¿»ƍŌ�Ƒ»Ɔŷ�řƁŧŰ»ƅŔ�Ŗŕ»ŗ�����Ƈ»Ɓũ�ŜƔŧ»ţ������ů�����������������
�ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ��Ŗ�Ś��������

��œšƚűºŮŒ�ŔƒŹŧřƃŒ�������Řŧ»ƄŎƈ�řƆŠŊ�řŸśƈ�ƏŌ�ŘŨƅ�ƏŌ�řţƆŰƈŗ�ŉŔũŻŏƏ�ŖƔŗţś�řţŗŰŗ�ŧŷƏ�Əƍ��
ŘũƔŦ��������ŢƅŕŰ�¿ƈŸŗ�ƇŕƔƂƅŔ�¿ŗŕƂƈ�ŖœŔƏŮƅŔ�Ɖƈ�řŰƅŕŦ������ŘũŕŲ�ŘŨƅ�Ɖŷ�ŵŕƊśƈƛŔ�ƏŌ������ŉƓŮ�¿ƈŷ�ƏŌ�

ĺŔ�ŚŕŲũƈ�ŉŕżśŗŔ��ƋŧŕŗŸƅ�ĺŔ�Ɖƈ�řƈţũ�ƃƅŨƏ�����ƒƏƜţƊƅŔ�����:2001���

ƌžũŸƔƏ��ƌƊōŗ�ƒƏŕŲũƂƅŔ������������ŚŕţƅŕŰƅŔ�¿ƈŷƏ�ũƔŦƅŔ�¿ŸžƏ�ĺŔ�Řŧŕŗŷ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�ŖƔŗţś�����Ƈũŕ»ƄƈƏ
ƀƜŦƗŔ���������������ƌƅƏŬũ�ƉŕŬƅ�ƑƆŷƏ�ƌŗŕśƄ�Ɠž�ƌŗ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ũƈŌ�ŕƈ�¿Ƅŗ�ƇŕƔƂƅŔƏ�������ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ��

�����������������ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�řŗƏŝƈƅŔ�¿ƔŪŠƏ�ŉŔŪŠƅŔ�ƉŬţ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ĺŔ�Ŗśũ�ŕƈƔž�řŗŻũƅŔ�ƇŕƈŪŗ�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�ƌśŧŕƔƁƏ
�ŘũŦƕŔƏ�����ƅŔƒƏŕŲũƂ���:1993����

�����������ŚŔũŗŦƏ�ŚŔŨƅƏ�ŶžŕƊƈŗ�Ŷƈų�Ɖƈ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɛŧƅ�ŕƈƅ�ŽŕųŸśŬŔƏ�ŉŕŲũśŬŔ�řƆƔŬƏ�ƏƍƏ�����ƏŌ�ř»ƆŠŸƈ�
řƆŠŎƈ�����������������ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ�ƌƅ�ŽũŔƏŰƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɖŷ�ŚƊƄŬ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ŉƓŮŗ�ūſƊƅŔ�ŚƔŲũśŬŔ�Ƒśƈž
ũƔŦƅŔ��������������������ƌŗŕŗ»Ŭōŗ�ŧƔŧŮ»ƅŔ�ƀ»ƆŸśƅŔƏ�ƌ»ŗ�ŵŕ»ƊśƁƜƅ�ƌŬ»ſƊ�Ś»ţśſƊŔƏ�ƌ»Ɣž�ŧŕƔƂƊƛŔ�¿ƎŬ�ŔŧŻƏ�������������������

��ũŕŗŠ���������������
řƆŲŕſƅŔ�ƀƜŦƗŕŗ�ƓƆţśƅŔ�ƑƆŷ�Ŝţƅŕŗ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ŖƔŻũśƅŔƏ��ŕŲũƅŕŗ�ŪƏſƅŕŗ�ŧŷƏƅŔ�ƏŌ�ŖŔƏŝƅŔƏ�

ŕƎƈƔŸƊƏ�řƊŠƅŕŗ��������������������������������������������������������������������������������������
ƊƅŔƏ�řţƅŕŰƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉŕƔŗ�ƉŌ�ƉƏƄƔ�ŧƁƏŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�řŸžŕ��ŕƎŗ�ŕƊũƈŌ�ĺŔ�ƉōŗƏ�
�¿ŕŝśƈƛŔƏ�řŷŕųƅŕŗ�ƀţŌ�ƏƍƏ�ŕƎœŔŧŌ�Ƒƅŏ�ŕƊŕŷŧƏ���ũŕŗŠ�����:2001���

��������������ƌ»ƔƆŷ�¿ŗƂśž�ũƏũŬƅŔ�ŕƎƅ�ƀƂţśƔž�ŕƎƔž�ŖŻũś�ƓśƅŔ�řƔũŮŗƅŔ�ūſƊƅŔ�řŸƔŗų�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ�ŖƔŻũśƅŔƏ��
����şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄ�ƃƅŨƅƏƅŔ��ƄśƅŔƏ�¿ŕƈŷƘƅ�ŘũŕŬƔƅŕ�����ƅŔ�ŖƔŻũś�ŶžŔƏŧ�ƇƍŌ�Ɖƈ�Ž����ũƈśŬƈƅŔ�ŕƍũŔũƄś�Ɠž�ŧũſ

ŕƎƔž�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƀƔƂţśƏ���ŧŕƈţƏ�ũƈŸƈ�����:2002����
��
��



 Ϯϲ

ŔƒƋŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆ���
ŗźƃ�ŔƒƋŧřƃŒ���ƋŧŷƏś�ŔŨŏ�ƋũƔŻ�ŖƍũśƏ�ƌžŕŦ�ƒŌ�řŗƍũ�ŉƓŮƅŔ�ŖƍũƏ�ŽŕŦ�ƒŌ�Ŗƍũ�řŗƍũƅŔƏ

ŵŪſƅŔƏ�ŽƏŦƅŔ���ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ��Ŗ�Ś������������������������������������������������������
Əũƈŷ�ŜƔŧţ�Ɖƈ()�ŪŠ�ƌśƏƈ�ŧƊŷ�ƌƅ�ŔƏƅŕƁŖƍŔũƏ�ŖŻŔũ�¿ŕƂž�ŚƆŸžƏ�ŚƆŸž�ĻŔũƔŦ�ĺŔ�ƃŔ��

�ŕƈƔž�ŖŻŔũ�¿ƏƁ�ŕƈŏ�¿ƏƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠƅ�ƇƄƅƏƁ�ƉŌ�ƓƊŸƔƒŧƊŷ�ƓƊƈ�ŖƍŔũ�ƏŌ����ŖŻŔũ�ƓƊƊŌ�ŧŔũŌ�¿ƔƁƏ
ƌŗŔŨŷ�Ɖƈ�ŖƍŔũƏ�ĺŔ�ŧƊŷ�ŕƈƔž���ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ��Ŗ�Ś��������

�œšƚűŮŒ�ŔƒƋŧřƃŒ��������śś�řŗƏƂŸŗ�ŧƔŧƎśƏ�ŧƔŷƏ�Əƍ�����������ƌ»Ɗŷ�ĺŔ�ƑƎƊ�ŕƈƈ�ŖƊŨ�ƏŌ�Ƈŝŏ�ƉŔũśƁŔ�ƑƆŷ�Ŗśũ
���������ƌŗ�ĺŔ�ũƈŌ�ŕƈƈ�řŲƔũž�ŉŔŧŌ�Ɠž�ƉƏŕƎśƅŔ�ƑƆŷ�ƏŌ�������������Ƌŧŕ»ŗŷ�Ž»ƔƏŦś�ŧŰ»ƂƔ�ĺŔ�Ɖƈ�ŧƔŧƎś�Əƍ�ƏŌ

������řƔƎƅƙŔ�řƈŴŸƅŔƏ�ŚƏũŗŠƅŔ�ŚŕſŰ�Ɖƈ�řſŰ�ũŕƎŴŏƏ������Ũ»ţ�ƑƆŷ�ŕƈœŔŧ�ŔƏƊƏƄƔƅ������Ŗŕ»ƄśũŔ�Ɖ»ƈ�ũ
�ƓŰŕŸƈƅŔƏ�ŚŔƏſƎƅŔ����ƒƏƜţƊƅŔ�����:2001���

ƌžũŸƔƏ�ŕŲũƂƅŔ��ƌƊōŗ�ƒƏ����������ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔ�Ɖƈ�ƉŕŬƊƙŔ�ŽƔƏŦś�����ųƔũſśƅŔƏ�ƌŲœŔũž�řŷŕŲŏƏ�
����Ƌŧŕŗŷ�ƀƏƂţƏ�ƌƊŕţŗŬ�ƌƂţ�Ɠž���������ƒŌ�Ɠ»ž�¿»œŔŨũƅŔƏ�ũƏũŮƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŷ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƑƎƊ�ŕƈ�ŖŕƄśũŔƏ�

���ŘŕƔţƅŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ���������������ĺŔ�ŧ»ŷŌ�ŕƈƈ�řŗƍũƅŔ�ųƏŬŗ�ĺŔ�ŧƏŧţ�ŧƊŷ�ŽƏƁƏƅŔ�Ƒƅŏ�ūŕƊƅŔ�ƀƏŬƏ
�Ɖŷ�ŽƅŕŦƏ�ƋŕŰŷ�Ɖƈƅ�ŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŖŔŨŷ�Ɖƈ�ƌŠƎƊƈ����ƒƏŕŲũƂƅŔ���:1993���

ŗƅŔ�ūſƊƆƅ�ŖŗŬƔ�ŖƔƍũśƅŔƏƌƊŷ�ƐōƊśž�ŉŕƂŮƅŔƏ�řŬŕŸśƅŔ�řƔũŮ���
���������������ŘŧƏ»ŸƅŔ�Ɖ»ƈ�ŧũ»ſƅŔ�ŖƔƍũś�ŶžŔƏŧ�ƇƍŌ�Ɖƈ�¿ŕƈŷƗŔƏ�řųŮƊƗŔ�űŸŗ�Ɠž�řƈƅŎƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ

ŕƎŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɠž�¿ŮſƅŔ�Ɖƈ�ĻŔŧƔŪƈ�ŖŗŬƔ�ŧƁ�ŕƈƈ�ŕƎśŬũŕƈƈƅ���ŧŕƈţƏ�ũƈŸƈ�����:2002����
ƉƔƔũŦŌ�ƉƔśƈƆƄŗ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŘũƄž�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ŧƁƏ���ƇŕƎƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƈƍƏ�ũŔŨƊƙŔƏ�ũƔŮŗśƅŔ� ŕƈƍ
ƌƂƆŦ�Ƒƅŏ�ƇƎƔƆŷ�ƌƈƜŬƏ�ĺŔ�ŚŔƏƆŰ�ĺŔ�¿Ŭũƅ�řƔŬŕŬƗŔ���ŶŗśŔƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŵŕųŌ�Ɖƈ�ŔƏũŮŗƔ�ƉŌ

ŘũŦƕŔ�ƒũƔŦŗ�ƌƆŬũ�ƄƏ� ƋŕŰŷ�Ɖƈ� ŔƏũŨƊƔ�ƉŌƏ�ƑƅƏƗŔƏ�ž�řŗƁŕŸƅŔ�ŉƏŬŗ�ƌƆŬũ�ŖŨƉƔũŔŧƅŔ�Ɠ��
�ƒƏŕŲũƂƅŔ� ����:1993�ƌƅƏƂŗ� ĻŕŸƔƈŠ� ¿ŬũƅŔ�ĺŔ�ŽŰƏ�ƉŌ� ƏũŻ�ƛƏ����   �  �

   �  �  � � �� �  � �� � � ������

�ŉŕŬƊƅŔ��������
ŗ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ŧƈţƈ�ƌƅƏŬũ�ŖųŕŦƏ��ƌƅƏƂ�� �    �    � �  ���

   ��  �  ����ŘũƂŗƅŔ��������

���������������Ŷ»ƈ�ƀţƅŔ�řƄũŸƈ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�ƇŪŷ�řƔƏƂśƏ�ŘŧŔũƙŔ�ŨţŮƅ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƉŕƄ�ƃƅŨƅ



 Ϯϳ

ĺŔ�ƓŲũƔ�¿ƈŷ�Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ�řŗƍũƅŔƏ�řŗŻũƅŔ�Ŷžŧś�Ƒśţ�¿ųŕŗƅŔƑƅŕŸś����
�ƀƔŧŰƅŔ�ũƄŗ�ƏŗŌ�¿ƏƂƔ ()�ƀƏũŕſƅŔ�ũƈŷ�Ƒƅŏ�ƌśƔŰƏ�Ɠž()�řžƜŦƅŕŗ�ƌƔƅŏ�ŧƎŷ�ƉƔţ���Ƈ»ƅŌ�

����������������ř»ƄƆƎśƅŔ�Ƒƅŏ�ƋŧƔŗ�ƓƂƆƔ�Ɯž�ŖƍũƔƏ�¿ƈŸƔž�ƉƈŎƈƅŔ�ŖŻũƔ�ƓƄƅ�řŗƍũƅŔƏ�řŗŻũƅŔ�¿ŪƊŌ�ĺŔ�ƉŌ�ũś��
����ƌƈƄţ�Ɠž�ŉŕųŷ�ƉŗŔ�¿ƏƂƔƏ������ƎŮ»ƅŔ�Şũ»ŦƔ�ƛ�������������ƀƏ»Ů�ƏŌ�şŷŪ»ƈ�ŽƏ»Ŧ�ƛŏ�Ŗ»ƆƂƅŔ�Ɖ»ƈ�ŘƏ

ƀƆƂƈ��ƏŕŲũƂƅŔƒ�������������

ƌƅƏƂŗ�ƉƔſųŰƈƅŔ�Řŧŕŗŷ�ŘũƔŦ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŽŰƏ�ŧƁƏ����     � �   �  �  �

    � �   �� �  �  ��    �   �   �    ��
  �  �  ����ŉŕƔŗƊƗŔ�������

� ƐũŦŌ� řƔŊ� ƓžƏ��   �  � �   � � �  �   �  �

  � ����ŘŧŠŬƅŔ�������

��������ŚŕţƅŕŰ»ƅŔ�¿ƈŸƅ�řƈƎƈ�ŜŷŔƏŗ�ũŗśŸś�ŉŕŠũƅŔƏ�ũŨţƅŔ�ƏŌ�ŶƈųƅŔƏ�ŽƏŦƅŔ�ƏŌ�řŗƍũƅŔƏ�řŗŻũƅŔ�ƋŨƍ
�ŕœƔŬƅŔ�ŖŕƊśŠŔƏ�������������ŕƈƈ�ŽŕŦƔƏ�ŖţƔ�ŕƈƔž�ŖŻũƔ�ƌśŸƔŗųŗ�ƏƎž�ƉŕŬƊƙŔ�Ɠž�ƉŕśƔũųž�ƉŕśŷŪƊ�ŕƈƍƏ�Ś

ƋũƄƔ���
ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�Řƙƙť���

�����ƃƏƆ»Ŭ�¿ƔƄŮ»ś�Ɠž�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�ŖŕƂŸƅŔƏ�ŖŔƏŝƆƅ�ŕƈ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŨŦōś�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ƉŌ�ƃŮ�ƛ
ŧũſƅŔ����������ŕŰ�řœŮƊś�ƇƆŬƈƅŔ�řœŮƊś�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇŧŦśŬśƏřţƅ�������Ɖ»ƈ�ƌ»ƊƏƄ�ƃƅŨƏ�
ŬƗŔƔƅŕ������ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ƑƆŷ�ĻƛŕŸž�ĻŔũƔŝōś�ŘũŝŎƈƅŔ�Ŗ�������ƌ»Ɣž�ũƔŦƅŔ�ŵŪŔƏƊƏ�ƌƊŔŧŠƏ�ŘũŕŝŐŗ�����¿Ɯżś»ŬŔƏ�

řƔũųſƅŔ�ƌƅƏƔƈ�ŕƎƔŨŎƔ�ŕƈƅ�ŕƎŗŕƊśŠŔƏ�ŕƍũƏũŬƏ�ŕƎśŧŕŸŬ�ƀƂţƔƏ�ŕƍŧƔſƔ�ŕƈƔž����ŕƎœŕƂŮ�ũŧŰƈ�ƉƏƄƔƏ
ŕƎƈƛŊƏ�����������ŕƍ�Ɖƈ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ƒƏŗũśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŧƔſśŬƔ�ƉŌ�ŖŠŷ�Ɯž��ƉƔśŷŪƊƅŔ�ƉƔś�����Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ�Ŷžŧƅ�

ƇŕŝƕŔƏ�ũƏũŮƅŔ�ŖŕƊśŠŔƏ�ŚŕŷŕųƅŔƏ�ŚŔũƔŦƅŔ�¿Ÿž���
Š�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƆƅ�ŚŔŪƔƈ�ƃŕƊƍƏ�řţŲŔƏ�řƔƏŗũś�Śƛƛŧ�ŚŔŨ�ƌƊƈ�ŚƆŸŕƍũƄŨ��ƒƏƜţƊƅŔ��

����������»��������ƓƆƔ�ŕƈŗ�řƔƏŗũśƅŔ�ŚƛƛŧƅŔ�ƋŨƍ�¿ŕƈŠŏ�ƉƄƈƔƏ����
�������ƊƅŔƏ�ƓƊŊũƂƅŔ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŧƈśŸƔ����ƉŕƍũŗƅŔƏ�ŵŕƊƁƙŔ�ƑƆŷ�ƒƏŗ��������ŜƔŧ»ţ�ƏŌ�řƔŊ�Ɖƈ�ūƔƆž

������ŘũŦƕŔ�ũƏƈŌ�Ɖƈ�ũƈōŗ�ŖƔƍũś�ƏŌ�ŖƔŻũś�ƌƔž�ƒƏŗƊ����ƏŌ�Ŗ»ƔũƁ�Ɖƈ�ŘũŕŮŏ�ŕƎƔž�ƏŌ�řƁƜŷ�ŕƎƅƏ�ƛŏ
Ə�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�Ƒƅŏ�ŧƔŸŗƔƅŔŖƅŕżƅŔ�ƑƆŷ�ũŦƗŔ�ƇƏ�ƉƔƊƈŎƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŖŕųŦ�ƌƔŠƏś�ŕƎƔž�ƏŌ����



 Ϯϴ

�������ŸƅŔƏ�ƉŕƈƔƙŔ�ūũżŗ�ŌŧŗƊ�ƉŌ�ĻŕƔƏŗũś�ƋŕƊŸƈ�ŔŨƍƏ���������ƉŌ�ŕ»Ɗƅ�ƑƊŬśƔƅ�ƉƔœŮŕƊƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�řţƔţŰƅŔ�ŘŧƔƂ
řƔƄƏƆŬ�řƔƆƈŷ�Ƌũƈŝ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŔŨƎƅ�ƉƏƄƔƅƏ�ũŕƊƅŔ�ŖŔŨŷ�Ɖƈ�ƇƎŗƍũƊ�ƏŌ�řƊŠƅŕŗ�ƇƎŗŻũƊ���

����������������ŖŔŨŸƅ�ƏŌ�řƊŠƅŔ�ƇƔŸƊƅ�ŶœŔũ�ƓƊž�ũƏŰśŗ�ĻŕŗƏţŰƈ�ƒƏŗƊƅŔƏ�ƓƊŊũƂƅŔ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƉƏƄƔ�
�������ŠƔ�ƃƅŨƅ�ūŕƊƅŔ�ŶƔƈŠ�ƌƈƎſƔ�ŢŲŔƏ�ŖƏƆŬōŗ�ƇƎƊŠ��������ƓƊŕ»ŸƈƅŔƏ�ũƏŰƅŔ�ƇŧŦśŬƔ�ƉŌ�ƓŗũƈƅŔ�ƑƆŷ�Ŗ

ƏŝƏ�ĺŔ�ŖŕƂŸƅ�ƌŲũŷ�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔƏ�řƔƊŊũƂƅŔƉƔœŮŕƊƅŔ�ƇŕƎžŌ�Ƒƅŏ�ŕƎŗƔũƂśƏ�ƌŗŔ���
�������������řƔƊŕŗũƅŔ�ŽųŔƏŸƅŔ�řƔŗũśƏ�ŚƛŕŸſƊƛŔ�Řũŕŝŏ�ƑƆŷ�ƒƏŗƊƅŔƏ�ƓƊŊũƂƅŔ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŧƈśŸƔ���

řƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�ŧŰŕƂƈ�Ɖƈ�ŧŰƂƈ�řƔƊŔŧŠƏƅŔ�řƔŗũśƅŔ�ƋŨƍƏ���
ºĸŒ�ƇƆ�ŻƍŤƃŒ�ŗŽűœŶƂ�ŕƎŗ�ũƈŌ�ƓśƅŔ���  � �  �  �    � � �

  � ��  ����¿Ŋ�ƉŔũƈŷ�������ŖŔƏŝƅŕŗ� ƇƍŧŷƏƏ� ƌƊƏžŕŦƔ� ƉƔŨƅŔ� Ƌŧŕŗŷ�šŧƈƏ

� ƇƔŴŸƅŔ�  �� �� ��ũƅŔƉƈţ������ƌŗŔŨŷ�Ɖƈ� ĻŕžƏŦ� ƋƏŷŧƊ�ƉŌ�ũƈŌ�¿ŗ�

� ƌŗŔƏŝ� Ɠž� ĻŕƈŸųƏ�� �� �  �   �  �  �   �� �
  �� ��    ����ŔŽŔũŷƗ�������

��������ŔŧŕŗŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ŚƔƊŗ�řƔƊŕŗũƅŔ�řſųŕŸƅŔ�ƋŨƍ�řƔŗũś�ƑƆŷƏ�ŚƜƈŕŸƈƅŔƏ�Ś������ŉŔũŮƅŔƏ�ŶƔŗƅŔ�Ɠž�ŶſƊƅŕƄ�
��řƔŕŷũƏƔƅŔƇƔś����řŠƏŪƅŔ�řƆƈŕŸƈ�ƉŬţƏ������ŧƛƏƗŔ�ƉƔŗ�¿ŧŸƅŔƏ������������ĻŕƊŕŬ»Ɗŏ�Ɖŕ»Ƅ�ƌ»ŗũ�ŽŕŦ�Ɖƈ�¿Ƅž�

ŵŪŔƏ�ƛƏ�ųŗŕŲ�Ɯŗ�ŉŕŮƔ�ŕƈ�¿ŸſƔ�ƌŗũ�Ɖƈ�ŢśŬƔ�Ƈƅ�Ɖƈ�Ə�ƌśƜƈŕŸƈƏ�ƌƄƏƆŬ�Ɠž�Ļƛŧŕŷ�ĻƜŲŕž���
º�ųƍŬŤƃŒ��������ŧŕƔƂƊƛŕŗ�ũƏŸŮƅŔƏ�ŵƏŲŦƅŔƏ�¿ƅŨśƅŔ�ƋŕƊŸƈƏƑƅŕŸś�ĺ�řƔŧƏŗŸƅŔƏ���ŽƏ»ŦƆƅ�Řũƈŝ�ƏƍƏ�

������ƌŗƜų�Ƒƅŏ�¿ƂśƊśž�ƓŗũƈƅŔ�ŕƍũŸŮśŬƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�����ŸſƊƛŔ�ƐƏŧŸƅŕŗ�ƌœŕƊŗŌ�ƏŌ�Ɣƅŕř�����řŗţƈƅŔƏ�ƌŗ�ŉŔŧśƁƙŔƏ�
ƌƅ�����������������Ɠ»ž�ƃƅŨ»Ƅ�ŵƏŮŦƅŔƏ�ŽƏŦƅŕƄ�ŖƔƍũśƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ƀžŔũś�řƔŗƆŬ�ŽųŔƏŷ�ūſƊƅŔ�Ɠž�ƉŌ�ŕƈƄƏ�

ƎƈƍŌ�ŖƔŻũśƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ƀžŔũś�řƔŗŕŠƔŏ�ŽųŔƏŷ�ūſƊƅŔŕ���
Ō��řŗţƈƅŔ�����������������ŖţƅŔ�ŧũƏ�ŧƁƏ�ŕŗƏŗţƈ�ƉƏƄƔƏ�ŖţƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�¿ƔƈƅŔ�ƑƆŷ�ƌśƅƏſų�ŨƊƈ�ƉŕŬƊƙŔ�ũųž�ŧƁƏ

�����ŚŕƔƕŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�Ɠž�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž��������������Ŗ»ţƈƅŔ�ƀ»ƆŸś�ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ŽƏũŸƈ�Əƍ�ŕƈƄ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ŖţƅŔƏ�
ŖƏŗţƈƅŕŗ��ƋũƏũŬ�ƀƂţƔƏ�ƌƔŲũƔ�ŕƈ�¿ƈŷƏ�ƌŸƈ�ŖƆƂƅŔ�ũƏŲţƏ�ƋũƄŨś�ƇŔƏŧƏ�ƋũŕŝŊ�ŶŗśśƏ���
ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�� �� � ��  � ��� �   �  � ��  �

 � �  ���  � � �  � �  �   � �  ��  �  ��

  �   ����ŘũƂŗƅŔ��������



 Ϯϵ

�¿ƏŬũƅŔ�ŘŕƔţ�ŕƊŸŗśś�ŔŨŏƏ ()�ĻŕŰƔũţ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ŸŠś�ƓśƅŔ�ŶžŔƏŧƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ĺŔ�řŗţƈ�ƉŌ�ƐũƊ
ƌƄƏƆŬ�Ɠž�ĺŔ�řŸƔũŮ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�ũŮŗƅŔ�Ɖƈ�ŖƔƁũ�ƌƔƆŷ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƉƏŧ�ƌśŕƔţƏ���ŌƏƉ�ƇƍŌ�Ɖƈ�

ƌƆŲſŗ�ũƏŸŮƅŔ�ĺŔ�řŗţƈ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ��Ɠž�ƉƔƂśƈƆƅ�ŧŷŌ�ŕƈ�ƑƅŏƏ�ƌƈŸƊ�Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔƏ�
ƇƔŸƊƅŔ�ŚŕƊŠ���

Ŗ��ŉŕŠũƅŔ��ĺŔ�řƈţũ�Ɠž�ŶƈųƅŔ�Əƍ�ƋŧƊŷ�ũŠƗŔ�¿ƔŪŠƏ�ƌŗŔƏŝ�Ɠž�¿ƈƗŔƏ���ŔŨƍ�ƉŕƄ�ŧƁƏ�
�¿ƏƂƔ�ŧƍŕŠƈƅŔƏ�ƓŗŕţŰƅŔ�ƉŕƄž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŚƏƈƅŔ�ŖƆųƏ�ŧŕƎŠƅŔ�Ƒƅŏ�ŕŸžŔŧ�ŉŕŠũƅŔ��ťŗ�����ťŗ

�����Ƒśţ�ŉŔŧŷƗŔ�ƑƆŷ�ƇŠƎƔƏ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƁōž�¿śŕƁŌ�ƉŌ�ƛŏ�řƊŠƅŔ�ƉƔŗƏ�ƓƊƔŗ�¿ƍŧƎŮśŬƔ��
Ə�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ƑƆŷ�ƑƊŗƔ�řœŮŕƊƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�ŉŕŠũƅŔ�ŔŨƍ�ūũŻƏƔƅŔ�Ɖƈ�ũŕŝƄƙŔ�ƑƆŷƏ�ũŦƗŔ�ƇƏ

ƌƔƍŔƏƊ�ƃũśƏ�ĺŔ�ũƈŔƏōŗ�ŧƔƂśƅŔ�ŘũƏũŲŗ�ŕƎųŗũƏ�ŕƎƈƔŸƊƏ�řƊŠƅŔ�ŽŰƏ���

����������������Ɯ»ž�ŕ»ƎƊƔŗ�řƊŪŔƏƈƅŔƏ�ŽųŔƏŸƅŔƏ�ŚƛŕŸſƊƛŔ�ųŗŲ�ƑƆŷ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ŧƈśŸś�
�����ƑƆŷ�ƑżųƔ�ƉŌ�ŪƏŠƔ�������������šƏũ�Ɖƈ�ūōƔƔ�Ɯž�ĺŔ�šƏũ�Ɖƈ�ūōƔƔ�Ƒśţ�ŽƏŦƅŔƏ�ŖƍũƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�ŖƆƁ

�������������������ƛŏ�ĺŔ�ũ»Ƅƈ�ƉƈōƔ�Ɯž�ĺŔ�ũƄƈ�ƉƈōƔ�Ƒśţ�ŶƈųƅŔƏ�ŉŕŠũƅŔ�ƌƔƆŷ�ŖƆżƔ�ƛƏ�ƉƏũžŕƄƅŔ�ƇƏƂƅŔ�ƛŏ�ĺŔ
ƉƏũŬŕŦƅŔ�ƇƏƂƅŔ���

�����ƆųƈƅŔ�ƌśŧŔũŏƏ�ƌśƈţũ�ŕƊƔŬƊƔ�ƛŌ�ŖŠƔ�ĺŔ�ŖŲŻ�ũŕŸŮśŬŔƏ�ƌ»śƈƄţ�ŕƊƔŬƊś�ƛ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�řƂ��ŕ»Ɓ�¿�

śƑƅŕŸ����  �   �  �     �    �  �  �     � �    �  �    ��
 �  �   �    ��    �   �  ����ŽŔũŷƗ��������

��¿ƏƂƔƏ()�������ŘũƔũƍ�ƏŗŌ�ƌƊŷ�ƋŔƏũ�ŕƈƔž�()����ƈŎƈƅŔ�ƇƆŸƔ�Əƅƈ�Ɖ��Ŷ»ƈų�ŕƈ�řŗƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ĺŔ�ŧƊŷ�ŕ
��ŧţŌ�ƌśƊŠ�Ɠž�������ĺŔ�ŧƊŷ�ŕƈ�ũžŕƄƅŔ�ƇƆŸƔ�ƏƅƏ�������ŧţŌ�ƌśƊŠ�Ɖƈ�ųƊƁ�ŕƈ�řƈţũƅŔ�Ɖƈ�����ƅŔƒŨƈũś�������

ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ��řƈţũ�řœƈ�ĺŔ�ƀƆŦ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů�������

�ŕƈśƔ�Ɯž�ƉŔŪśŔƏ�¿Ŕŧśŷŕŗ�ƉƔœŮŕƊƅŔ�ŧƊŷ�řƔƊŕŗũƅŔ�ŽųŔƏŸƅŔ�ƓŗũƊ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŔŨƄƍ�Ɠ»ŰŕŸƈƅŔ�Ɠž�ƉƏŧ��
��������ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŔƏŬōƔƔ�ƛƏ�ƌśũſżƈƏ�ĺŔ�řƈţũŗ�ƉƔũśżƈ���������ƌ»ƆƄ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƉŌ�ƐƏŷŧŗ�¿ƈŸƅŔ�ŔƏƄũśƔž�

ŚŔƏƎŮƅŔƏ�ƓŰŕŸƈƅŔ�Ɠž�ūƈżƊƈ���
ųœƈſƗŒ�Ƒż�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŔƍƄŪŊ�Ŗƍſ���

��ŧƄŎƔ�ũŕŗŠ��������������ƉŌ����ŬŌ�ƐƏƁŌ�Ɖƈ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍƔƅŕ����Ɠ»ž�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ŗ���ŵŕ»ƊƁƙŔ�
Ɖƈ�ƃƅŨƏÈšŔƏƊ�Řŧŷ���ŕƎƊƈ���



 ϯϬ

�������������������ŧŕ»ŸśŗƛŔƏ�ŶžŕƊƈƅŔ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ĺŔ�Ƌũųž�ƓśƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�Řũųž�Ŷƈ�ƀžŔƏśƔ�ŖƏƆŬŌ�ƌƊŌ�
ũŕŲƈƅŔ�Ɖŷ���

��ŗƏƆŬŌ�ƌƊŌ�ĻŕƔƏƁ�ĻŕƉƔŸƈ�Žŧƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�Ɛŧƅ�ŶžŔƏŧƅŔ�Řũŕŝŏ�Ɠž�����
��řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�¿ŦŔŧ�ƓśŔŨ�Ūžŕţƅ�şśƊƈƏ�ŔŧŠ�¿ŕŸžƏ�ũŝŎƈ�ƀƔũų�ƌƊŌ����

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�Ƈƒŕ�ƇŨŒƍřƃŒ���
ţŌ�ƑżųƔ�Ɯž�ƇƆŬƈƅŔ�ŖƆƁ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƉŕųŦƅŔ�ƉŪŔƏśƔ�ƉŌ�ƇƎƈƅŔ�Ɖƈ�ũŦƕŔ�ƑƆŷ�ŕƈƍŔŧ

¿ƏƂƔ��ƒƏŕŲũƂƅŔ������������Ɖŷ�ƜƂƊ�ƇŕƈƙŔ��ƓƅŔŪżƅŔ��Ƒśţ�ŉŕŠũƅŔ��ƃƔƆŷ�ŖƆŻ�Ɖŕž�ŚŧƂž
�ƉƈƗŔ�ƀƔũų�Ɠž�ŚŸƁƏ� ƌśŗƅŔ�ŽƏŦƅŔ�    � � ���   �  ���   �

  �����ϑ΍ήϋϷ����������Ɠž�ŚŸƁƏ�ƌśŗƅŔ�ŉŕŠũƅŔ�ŚŧƂž�Ƒśţ�ŽƏŦƅŔ�ƃƔƆŷ�ŖƆŻ�ƉŏƏ

�ƀƔũųƔƅŔ�ūō�  �   �    �� �  ��     �� ���  ��
   �� ���   �   �����ŽŬƏƔ�������

��ŚƈŰśŷŔƏ�ŉŕŠũƅŔƏ�ŽƏŦƅŔ�ƉƔŗ�ŚŗƄũ�ŚƊƄ�ƉŐžŗ�ƓśƅŔ�ƇƔƂśŬƈƅŔ�¿ŧŸƅŔ�ƀƔũųƅŔ�ƏƎž�ĻŕŸƔƈŠ�ŕƈƎ
�ƌƅƏƂŗ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƇƎſŰƏ�ƉƔŨƅŔ�ƌœŕƔſŰŌƏ�ĺŔ�ŉŕƔƅƏŌ�¿ƔŗŬ�Ɠƍ�    � �   � �  �

    � �  �� �  �  ��    �     �  �    ��
  �  �  ���ŉŕƔŗƊƗŔ�������

��ŽŰƔƏ�ŕŻƗŔ������������������������ƃ»ƅŨƏ�ũ»ŦƗŔ�ƉƏŧ�ƉƔŗƏƆŬƗŔ�ŧţŌ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉŕƄƈƙŕŗ�ūƔƅ�ƌƊŌ�
�ŖŕŗŬƘƅƔƅŕśƅŔř���
ŖŗŬƅŔ�¿ƏƗŔ��������������ƇƔƂƆƅ�ƇƎƈŔũśţŔƏ�ƃƏƆŬƅŔ�ŧŔƏƁƏ�őŧŕŗƈƆƅ�ƇƎƅŕŝśƈŔ�Ɠž�ŽƜśŦƛŔƏ�ūŕƊƅŔ�Ŷœŕŗų�ŚƏŕſś

Ɔƅ�ƇƎŷŕŗśŏƏƔƅŕŸśƇŔŪśƅƛŔ�ƑƆŷ�ƇƎŰũţƏ�Ƈ���
�ƓƊŕŝƅŔ�ŖŗŬƅŔ��������������ƉƏƄƔ�ŧƁƏ�řŷƏƊśƈ�ŽƏũŴƅ�ŕƎŲũŸśƅ�řŠƔśƊƄ�ŽŸŲśƏ�ƐƏƂś�ŘŧţŔƏƅŔ�ūſƊƅŔ�ƉŌ�Əƍ

ŕŲƏžũƈ�ƏŌ�ƛƏŗƂƈ�ŧũſƅŔ�ƃƏƆŬ���
ŜƅŕŝƅŔ�ŖŗŬƅŔ��ſƊƅŔ�ƉŌƆƅ�ŧŔŧŸśŬŔ�ƑƆŷ�ƉƏƄśž�řŠũŧƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŽƆśŦƔ�ĻƛƜŲ�¿Ųś�ŧƁ�ū�Ƒƅŏ�ŘŧƏŸ

����ƉƏƄś�ƛ�ƏŌ�řŷũŬŗ�ƀţƅŔ�������������řƆŻƏśƈ�ƉƏƄś�ŧƁƏ�ŽŔũţƊƛŔƏ�¿ƜŲƅŔ�ƀƔũų�řƔŔŧŗ�Ɠž�ƉƏƄś�ŧƁ�ƓƍƏ�
ƌƔž���

�ŶŗŔũƅŔ�ŖŗŬƅŔ���������������ƀ»ţƅŔ�ƏţƊ�ŕƎƎŠƏś�řŷũŬ�ŧŔŧŪśž�¿ƈƗŔƏ�ŉŕŠũƅŔƏ�ŽƏŦƅŕŗ�ƉŪŔƏśś�ūſƊƅŔ�ƉŌ�Əƍ
�����ƒŧŎƔ�ŉŕŠũ�Ɯŗ�ŽƏŦƅŕž��ƑƅŏƔƅŔ������������¿Ŭ»ƄƅŔƏ�Ŏųŕ»ŗśƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎƔ�ŽƏŦ�Ɯŗ�ŉŕŠũƅŔƏ�ųƏƊƂƅŔƏ�ūō



 ϯϭ

ƋƏŠũƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ŧũſƅŔ�ŘŧŕŸŬ�Ɠž�ƓŦŔũśƅŔƏ���
�ūƈŕŦƅŔ�ŖŗŬƅŔ������������řŗŻũ�ŖŔƏŝƅŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƔƏ�ŖŕƂŷƏ�ŖŔƏŝ�ŕƎƔž�ŘŕƔţƅŔƏ�ŘŕƔţƆƅ�ŧŔŧŷŏ�ƇƔƆŸśƅŔ�ƉŌ�Əƍ

řŗƍũ�ŖŕƂŸƆƅ�ƉŌ�ŕƈƄ���
�ūŧŕŬƅŔ�ŖŗŬƅŔ���������Ŕ�ŵŕŗŮŏƏ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�řŗŻũƅŔ�ƉŌ�Əƍ�����ũųŦƅŔ�ƉųŔƏƈ�Ɖƈ�řŗƍũƅŔƏ�ŚŕŠŕţƅ

������������ƏƔţƅŔƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉƔŗ�ƀũŕſƅŔƏ�ƉŔƏƔţƅŔƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧƊŷ�řƔũųſƅŔ�ũŷŕŮƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƈƍ�ŘũŕŬŦƅŔƏ�ƇƅƗŔƏ�ƉŔ
�����ŏ�ŜƔţ�ŘŨƆƅŔƏ�ƇƅƗŔ�ũŕŸŮśŬŔ�Ɠž��������ƓųũŮƅŔ�ƏŌ�ũŮŕŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ƉŔƏƔţƅŔ�Ɠž�ŕƎƊ����ŧƊŷ�ŕƈŌ

�������ƙŔ�ŧƊŷ�ŕƈŌƏ�ŪƔƔƈśƅŔƏ�ƃŔũŧƙŔ�ƑƆŷ�ŧƈśŸśž�ƉŕŬƊƙŔ����ŧƊŷƏ�ŧŗŸśƈƅŔ�ƉŕŬƊƓƅƏŌ������Ƒ»Ɔŷ�ƇƏ»Ƃś�ŖŕŗƅƗŔ�
ũƄŨśƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔƏ�¿ƈōśƅŔƏ�ũŗŧśƅŔ���

ŗƒƍŕƈƃŒ�ŚƒťœšƕŒ�Ƒż�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧƍŮ���
�����������Ŭōŗ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�Ɠž�ŉŔŪŠƅŔ�ũƏŰ�ƇŔŧŦśŬŔ�ũŝƄ�ŧƂƅƔƅŕ��ŘŧŧŸśƈ�ũƏŰƏ�Ŗ��

��������ũƅŔƏ�řƔƏũŦƗŔƏ�řƔƏƔƊŧƅŔ�řƔŪŠƗŔ�¿ƈŮƔ�¿ƈŕŮ�ŵƏƊśƈ�ŉŔŪŠ�ƏƎž������ř»ƔŷŕƈśŠƛŔƏ�ř»ƔŧŕƈƅŔƏ�ř»ƔţƏ
řŗƏƂŸƅŔ�ƏŌ�řŗƏŝƈƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�ŉŔƏŬ�řƔƁƜŦƗŔƏ�řƔŬſƊƅŔƏ���

ƙƍŊ��ŔƒŹŧřƃŒ�Ƒż�ŇŒŨŞƃŒ�ŧƍŮ����
ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�Ɠž�ŖƔŻũśƅŔ�Ɠž�ŉŔŪŠƆƅ�ŘŧŧŸśƈƏ�ŘũƔŝƄ�ũƏŰ�ƃŕƊƍ()�ΎϬϨϣ���

��Ŕ���řŗţƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅ�����ƌƊƈ�ŖũƂƅŔƏ�ƌśƔŸƈƏ�ƌƊŔƏŲũƏ�ĺŔ����ţƔ�¿ƈŸƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƉƈŎƈƅŔ�ƇƆŷ�ŔŨŐž��ƌ»ŗ
ƌƆƔŰţśƅ�ŶžŔƏŧƅŔ�ƇŴŷŌ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ƌŗ�ƇŕƁ�Ɖƈ�ŖţƔƏ�ƋŕŲũƔƏ�ĺŔ���

�����ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�ƃƅŨ�ƉƈƏ:()������������Ɯƈŷ�¿ƈŷ�ŔŨŏ�ƇƄŧţŌ�Ɖƈ�ŖţƔ�ĺŔ�Ɖŏ��ƉŌ�ƌ»ƊƂśƔ���ƋŔƏũ���ŧ»ƈţŌ�
�������Ŗƅŕų�ƓŗŌ�Ɖŗ�ƓƆŷ�ŧƊŬƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţ����Ş����ů�������

��������ƉŕƈƔƙŔ�řƂƔƂţ�ƏŌ�ƉŕƈƔƙŔ�ŘƏƜţ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ��������ƋŧŮƊƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�������ŜƔŧ»ţ�ƃ»ƅŨ�ƉƈƏ�ƇƆŬƈ�¿Ƅ
�ƓŗƊƅŔ:()����ŖţŌ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƉŕƈƔƙŔ�ŘƏƜţ�ŧŠƏ�ƌƔž�ƉƄ�Ɖƈ�řŝƜŝƌƔƅŏŕƈƍŔƏŬ�ŕƈƈ���

������ĺ�ƛŏ�ƌŗţƔ�ƛ�ŉũƈƅŔ�ŖţƔ�ƉŌƏ��������������ƌƊƈ�ĺŔ�ƋŨƂƊŌ�ƉŌ�ŧŸŗ�ũſƄƅŔ�Ɠž�ŧƏŸƔ�ƉŌ�ƋũƄƔ�ƉŌƏ����ƉŌ�ƋũƄƔ�ŕƈƄ
�ũŕƊƅŔ�Ɠž�ŽŨƂƔ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ���ŘƏƜţ�ŖŕŗƉŕƈƔƙŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ���ů������

�ŕƎśƊƔƄŬƏ�ŕƎƊƈŌƏ�ŕƍŕƊŻƏ�ūſƊƅŔ�ŕŲũŗ�ũƏŸŮƅŔ���ŘŧŕŸŬƆƅ�ŕƔƂƔƂţ�ŔũŧŰƈ�ũŗśŸƔ�ŕƈƈ���
�ƓŗƊƅŔ�ŚƔŧţ�ƃƅŨ�ƉƈƏ:()���ūſƊƅŔ�ƑƊŻ�ƑƊżƅŔ�ƉƄƅƏ�űũŸƅŔ�ŘũŝƄ�ƑƊżƅŔ�ūƔƅ��

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƀœŕƁũƅŔ�ŖŕśƄ��ūſƊƅŔ�ƑƊŻ�ƑƊżƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů��������

�»ŖŕţŰƅ�ŉŕŷŧƅŔ�¿ƈŸƅŔ���řƈţũƅŔ�ŽƊƄ�Ɠž�ƏƎž�ƓŗƊƅŔ�ƌƅ�ŕŷŧ�ƉƈƏ���



 ϯϮ

�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�ƃƅŨ�ƉƈƏ:()��ƐũśŮŔ�ŔŨŏ�ĻŕţƈŬ�ŵŕŗ�ŔŨŏ�ĻŕţƈŬ�ŌũƈŔ�ĺŔ�Ƈţũ��ĻŕţƈŬƑŲśƁŔ�ŔŨŏ�����

�Βϟ΍ϱέΎΨˬΏ�Ε�ˬωϮϴΒϟ΍�ΏΎΘϛ�ˬϊϴΒϟ΍ϭ�˯΍ήθϟ΍�ϲϓ�ΔΣΎϤδϟ΍ϭ�ΔϟϮϬδϟ΍�ΏΎΑ�ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ�Ϯϳϲ�

ιϯϵϭ���

�ƌƆŷŕž�ƑƆŷ�ŉŕƊŝƅŔƏ�¿ƈŸƅŔ�šŔŧśƈŔ����
Ũ�ƉƈƏ�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�ƃƅ()���ƇƄũƔŦ�ƓƆƍƗ�ƇƄũƔŦ�ŕƊŌƏ�ƌƆƍƗ�ƇƄũƔŦ����ƉŗŔ�ƌŠŕƈ�������ŖŕśƄ
šŕƄƊƅŔ��ŉŕŬƊƅŔ�ŘũŮŕŸƈ�ƉŬţ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�������ů�������

����řƔŷŕƈśŠŔƏ�ƌƔŧŕƈ�ŚŕŗƏŝƈ���������ƙŔƏ�ƀŪũƅŔ�Ɠž�řƄũŗƅŔƏ�ũƈŸƅŔ�¿Əų�¿ŝƈ������ũ»ŗƏ�¿ŕ»ƈƅŔ�Ɠž�ůƜŦ
řŗţƈƏ�ŉŕƊŗƗŔŕƍƏţƊƏ�ūŕƊƅŔ����

Ũ�ƉƈƏ�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�ƃƅ� :()���¿ŰƔƆž�ƋũŝŌ�Ɠž�ƌƅ�ōŬƊƔ�ƉŌƏ�ƌƁŪũ�Ɠž�ƌƅ�ųŬŗƔ�ƉŌ�ƋũŬ�Ɖƈ
�ƌƈţũ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŵƏƔŗƅŔ�ŖŕśƄ�ƀŪũƅŔ�Ɠž�ųŬŗƅŔ�ŖţŌ�Ɖƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ������

ů��������

���řƔƏũŦŌ�ŚŕŗƏŝƈ����������������Ƒƅŕ»Ÿś�ĺŔ�ƋũŦŧŔ�ŕƈƏ�ŘũŦƕŔ�ũŔŧƅŕŗ�řųŗśũƈ�ƓƍƏ�ŕƍũƎŮŌƏ�ŕƍũŝƄŌ�ƓƍƏ
����ƒŧŕƈƅŔ�ƇƔŸƊƅŔ�ƉŔƏƅŌ�Ɖƈ�ƉƔƊƈŎƈƆƅ�����������ŶƔųśŬ»ś�ƛ�űũƗŔƏ�ŚŔƏŕƈŬ»ƅŔ�ŕƎŲũŷ�řƊŠ�Ɠž�ƓţƏũƅŔƏ�

ŕƎƈƔŸƊ�řƂƔƂţ�ũƏŰś�ŕƊƅƏƂŷ���
����ƓŬŧƂƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠſž����������������ƛƏ�ŚŸƈ»Ŭ�ƉŨŌ�ƛƏ�ŚŌũ�ƉƔŷ�ƛ�ŕƈ�řƊŠƅŔ�Ɠž�ƉƔţƅŕŰƅŔ�ƒŧŕŗŸƅ�ŚŧŧŷŌ

ųŦ�����ũŮŗ�ŖƆƁ�ƑƆŷ�ũ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś���ƀƆŦƅŔ�ŉŧŗ�ŖŕśƄ����������ŕƎƊŌƏ�řƊŠƅŔ�¿ƍŌ�řſŰ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ
řƁƏƆŦƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů�������
�œƒƈœś���ŔƒƋŧřƃŒ�Ƒż�ŇŒŨŞƃŒ�ŧƍŮ���

�ũƏŰ�ƃŕƊƍƅ�ŘŧŧŸśƈƏ�ŘũƔŝƄŕƎƊƈ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�Ɠž�ŖƔƍũśƆ���
�ƌƅƏŬũƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƊŷ�űƏżŗƈ�¿ƈŸƅŔ�ƉŌ�ƉŕƔŗ���ƌƅƏƁ�Ɠž�ŕƈƄ�:()����ŭţŕſƅŔ�űżŗƔ�ĺŔ�Ɖŏ

�ŉƒŨŗƅŔ����ƒŨƈũśƅŔ�������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�řƆŰƅŔƏ�ũŗƅŔ�ŖŕśƄ��ŕŗƀƆŦƅŔ�ƉŬţ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů�������

�ƉƔƊƈŎƈƅŔ�ŘũœŔŧ�Ɖƈ�ƌŗţŕŰ�ŞũŦƔ�ƏŌ�ƉŕƈƔƙŔ�ƓžŕƊƔ�ƌƊōŗ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔŷƏƅŔ����ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƄ:()�
�������������ƌƂœŔƏŗ�ƋũŕŠ�ƉƈōƔ�Ƈƅ�Ɖƈ�ŕŝƜŝ�ŕƎƅŕƁ�ƉƈŎƔ�ƛ�ĺŔƏ����ƇƆŬƈ��������ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ�����Ɖŕ»Ɣŗ�Ŗŕŗ

ũŕŠƅŔ�ŉŔŨƔŏ�ƇƔũţś��ƇƁũ�ŜƔŧţ����ů������



 ϯϯ

��ƉƔƈśƊƈƅŔ�ŘũœŔŧ�Ɖƈ�ƌŠŔũŦŏƏ�¿ƈŸƅŔ�ŽũśƂƈ�Ɖƈ�ŘŉŔũŗƅŔ�ƌƔƅŏƌƂƔũų�ƑƅŏƏ����ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƄ()���
�ŕƊƈ�ūƔƆž�ŕƊŮŻ�Ɖƈ���ƇƆŬƈ������ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��ŕƊƈ�ūƔƆž�ŕƊŮŻ�Ɖƈ�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ

ƇƁũ����ů������

����������ƀŕſƊƅŔ�ƏŌ�ũſƄƅŔ�ƏŌ�ƃũŮƅŔ�Ɖƈ�¿ƈŸƅŔ�ƉŌ�ƉƜŷƙŔ����Ũ�ƉƈƏ��ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�ƃƅ:()����Ɔţ�Ɖƈ��ũƔżŗ�Ž
�ž�ĺŔ���ƃũŮŌ�ŧƂ��ƒŨƈũśƅŔ�������������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƉŕƈƔƗŔƏ�ũƏŨƊƅŔ�ŖŕśƄ���������Ɠ»ž�ŉŕ»Š�ŕ»ƈ�Ŗŕŗ

ĺŔ�ũƔżŗ�ŽƆţƅŔ�řƔƍŔũƄ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�������ů������

�ƌƅƏŬũƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƊŸƅ�Ɖƈ�¿ƈŸƅŔ�ƌŗƆŠƔ�ŕƈ�ƉŕƔŗ����ĺŔ�ƌƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ƓƊŸƔ���
�����ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�ƃƅŨ�ƉƈƏ:()�������ƅŔ�Ɖƈ�ƉƔƎŗŮśƈƅŔ�ĺŔ�ƉŸƅ�������ŉŕŬ»ƊƅŔ�Ɖ»ƈ�ŚŕƎŗŮśƈƅŔƏ�ŉŕŬƊƅŕŗ�¿ŕŠũ

��¿ŕŠũƅŕŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś����ũŨƊƅŔƏ�ƉŕƈƔƗŔ�ŖŕśƄ���ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ��������ŽƆţƅŔ�řƔƍŔũƄ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ
ĺŔ�ũƔżŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů��������

�ũœŕŗƄƅŔ�ƏŌ�ŚŕƂŗƏƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƈŸƅŔ�ƉŌ�ƉƜŷŏ����
�Ũ�ƉƈƏ����ƓŗƊƅŔ�ƌƅƏƁ�ƃƅ()����ũœŕŗƄƅŔ��ƉƔŧƅŔƏƅŔ�ƀƏƂŷƏ�ĺŕŗ�ƃŔũŮƙŔ����ūſƊ»ƅŔ�¿»śƁƏ��ƏƔƅŔ��ƉƔ»ƈ
ūƏƈżƅŔ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ũŨƊƅŔƏ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ����ūƏƈżƅŔ�ƉƔƈƔƅŔ�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ������ů��������

�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�řŗƏƂŸƅŔ�ũƄŨŗ�ŖƔƍũśƅŔ����
���ŠŸƈ�řƔŧŕƈ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ����ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƄ�řƆ:()��������������ƌ»ƔŧƔ�Ƒ»Ɔŷ�ŔƏŨŦōƔ�ƇƆž�ƇƅŕŴƅŔ�ŔƏŌũ�ŔŨŏ�ūŕƊƅŔ�Ɖŏ
�����ĺŔ�ƇƎƈŸƔ�ƉŌ�ƃŮƏŌ��ƋŧƊŷ�Ɖƈ�ŖŕƂŸŗ���ƒŨƈũśƅŔ�����������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƉśſƅŔ�ŖŕśƄ�����ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ

ũƄƊƈƅŔ�ũƔżƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ŖŔŨŸƅŔ�¿ƏŪƊ�Ɠž��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů��������

�����ř»ƊƏŸƈƅŔ�ƏŌ�ř»ƄũŗƅŔ�Ɖ»ƈ�ƉŕƈũţƅŔ�ƏŌ�ŖƆƂƅŔ�ŘƏŬƁ�¿ŝƈ�řƆŠŸƈ�řƔŬſƊƏ�řƔţƏũ�ŚŕŗƏƂŷ�ŚƊŕƄ�ƏŌ
���ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ɖƈ�ŧƔƔōśƅŔƏ����¿ƏƂƔ�:()������ƃţŲƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄś�ƛƏ���������Ŗ»ƆƂƅŔ�Ś»ƔƈƔ�ƃţŲƅŔ�ŘũŝƄ�ƉŐž�����

��ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�������ŧƍŪƅŔ�ŖŕśƄ��ŉŕƄŗƅŔƏ�ƉŪţƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů�������
�řƄœƜƈƅŔ�ŖũƁ�Ɖƈ�ƉŕƈũţƅŔ���ƌƊŔƏŲũƏ�ĺŔ�řƈţũ�ũƍŕŴƈ�Ɖƈ�ũƎŴƈ�ƇƍƏ���

�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�ƃƅŨ�¿ŕŝƈƏ()����ŘũƏŰ�ƏŌ�ŖƆƄ�ƌƔž�ŕśƔŗ�řƄœƜƈƅŔ�¿Ŧŧś�ƛ�¿Ɣŝŕƈś���
�ƒŨƈũśƅŔ�������ŖŕśƄĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŖŧƗŔ����ŉŕŠ�ŕƈ�ŖŕŗƉŌž�ĻŕśƔŗ�¿Ŧŧś�ƛ�řƄœƜƈƅŔ��ŘũƏŰ�ƌƔ

ŖƆƄ�ƛƏ�ƇƁũ�ŜƔŧţ������ů���������



 ϯϰ

�ŘŧũŠƈ�řƔƁƜŦŌ�ŚŕŗƏƂŷ����ũŮƅŔ�ŘũœŔŧ�Ƒƅŏ�ũƔŦƅŔ�ŘũœŔŧ�Ɖƈ�ƌƆƂƊƏ�ƌƆŷŕž�ƇŨ�ƑƊŸƈŗ���
�ƉƈƏ�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�ƃƅŨ:()����ƇƆŴ�ƑƊżƅŔ�¿ųƈ���ŔƒũŕŦŗƅ�Ŗ�Ś���ŉŔŧŌƏ�űŔũƂśŬƛŔ�Ɠž�ŖŕśƄ

ƅŔƉƏƔŧ��ƇƆŴ�ƓƊżƅŔ�¿ųƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�����ů�������

���řƔƏũŦŌ�ŚŕŗƏƂŷ�����������������ŉƏ»ŬƏ�ŽƁƏƈƅŔ�¿ƏƎŗ�Ƈŝ�ũŗƂƅŔ�ŖŔŨŸŗ�Ōŧŗś�ƓśƅŔ�ĻŔũƄŨ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ũŝƄŌ�ƓƍƏ
��������ř»ƊŠƅŔ�Ɖ»ƈ�ƉŕƈũţƅŔ�ƏŌ�ƇƊƎŠ�ũŕƊ�Ɠž�¿ŕƄƊƅŔƏ�ƒŪŦƅŔ�Ɖƈ�ŘŕŰŸƆƅ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƋũŦŧŔ�ŕƈƏ�ŖŕŬţƅŔ

ŕƎƈƔŸƊƏ���
�ƉƈƏ�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�ƃƅŨ()����Ɔŷ�ŖŨƄ�ƉƈČƓũŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƋŧŸƂƈ�ŉƏŗƔƆž����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś���ŖŕśƄ
ƇƆŸƅŔ���ŖŕŗƇŝŏƓŗƊƅŔ�ƑƆŷ�ŖŨƄ�Ɖƈ���ƇƁũ�ŜƔŧţ����ů������

�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁƏ:()����ũŗƄ�Ɖƈ�ŘũŨ�¿ŕƂŝƈ�ƌŗƆƁ�Ɠž�ƉŕƄ�Ɖƈ�řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ƛ���������������������������
�ƇƆŬƈ�������ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��ƌƊŕƔŗƏ�ũŗƄƅŔ�ƇƔũţś�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ����ů������

��
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��
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��



 ϯϱ

ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ���������������������������������������������������������������������
ŗƒťőœƀŶƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒťœƌŞƃŒƍ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

ĹƙƍŊ��ŗƒťőœƀŶƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��
 �ƅƒƋœŽƆƃŒŗƒťőœƀŶƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����
 ƉŕƈƔƙŔ 

��
 ŉŕŷŧƅŔ 

��
 ũƄŨƅŔ 

��
 �ƅƒƀƃŒŗƒťőœƀŶƃŒƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗ��
 �ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ���ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ� 

��
 ƌƈƔƆŸśƏ�ƌƈƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�ƑƆŷ�ŜţƅŔ 

��
 řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ 

��
 ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒťőœƀŶƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ��
 řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧƅ�¿ƈŸƅŔ�ũŕƔŸƈ 

��
 ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŕƔŸƈ 

��
 ŉŕŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ�ũŕƔŸƈ��
��

��

��



 ϯϲ

œŰƆƃŒƇƒƆŗƒťőœƀŶƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

�ƅƍƌŽƆŖťƒƀŶƃŒ����

��ƉŏŞŕƎƊƈƅŔ�ūŕŬŌ�Ɠƍ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘŧƔƂŸƅŔƔŗũśƏ�ŧŔũžƗŔ�ŉŕƊŗ�ƇśƔ�ƛ�Ũŏ�ƓƈƜŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ���Ƈ»ƅ�ŕƈ�ƇƎś
şƎƊƈƅŔ�ŔŨƍ�ƌƔƆŷ�ƑƊŗƔ�ƒƏƁ�ūŕŬŌ�ƃŕƊƍ�ƉƄƔ����

�����������Ɣ�ƉŌ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ƓŗũƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƎŬś�ŖƆƂƅŔ�Ɠž�ŚũƂśŬŔ�Ƒśƈ�řţƔţŰƅŔ�ŘŧƔƂŸƅŕž��řƔ»ŬŕŬƗŔ�ƇœŕŷŧƅŔ�ƇƔƂ
řƔŗũśƅŔ�Ɠž�� 

ŗźƃ�ŖťƒƀŶƃŒ����ƌƈŪƅ�ƒŌ�ŉƓŮƅŔ�ƑƆŷ�ƌŗƆƁ�ŧƂŷ�ŕƈ�ŔŨŏ�ƒŌ�ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ�Ŗ�Ś���Ϯϵ����

ŗƅŔƏ�¿ŗţƅŔ�ŧƂŷ�ŧƎŸƅŔƏ�ŶƔ�ŧƂŸƊŕž���ƒŪŔũƅŔ��Ŗ�Ś��Ϯϰϱ�����

ŧƎŸƅŔƏ�ƉŕƈŲƅŔ�ŧƂŸƅŔƏ����ŪƏũƔſƅŔ�ŧŕŗŊƒ�ϮϬϬϯ��ϯϬϬ���

�ƌƅƏ�ƌŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉƔŧƔ�ŕƈ�ŘŧƔƂŸƅŔƏ�ŘŧƔƂŷ���ƃŮƅŔ�Ɖƈ�řƈƅŕŬ�ƒũƂƈƅŔ�ϭϵϵϳ��Ϯϭϴ���

�ŕŗƅŔ�ŧŰƂƔƏ�ƔƈŕŲƈƅŕŗ�Ŝţ��řƔŧœŕƂŸƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�Ɖ������������Ŗ»śũśś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕŬŕƄŸƊƛŔƏ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ɠƍ
ƓƊŕƈƔƙŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Ɠž�ƌśŕžũŰśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƃƏƆŬ�ƑƆŷƒŧœŕƂŸƅŔ������

œšƚűŮŒ�ŖťƒƀŶƃŒ���ŘŧƔƂŸƅŔ��śƅŕŗ�ũŝŎś�ƓśƅŔƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŕƎŗ�ƉƈŎƔ�ƓśƅŔ�ũŕƄžƗŔ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƓƍƓƅŕ�Ɠž�
�ŧƔţƏś�Ɖƈ�ŕƎƊŷ�ŹũſśƔ�ŕƈƏ�ƌƄƏƆŬƏ�ƌśŕžũŰśƏƅƙŔřƔƍ�ƃũŮƅŔ�ŚŕƎŗŮ�¿Ƅ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ��������������

����ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ��ϯϲ�����

���ŕţƜųŰŔ�ŘŧƔƂŸƅŔƏ�������ƓƆƄƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�ũƏŰśƅŔ�ƓƍƔƅŔ��ĺŔ�Ɖŷ�ƓƊƔƂ����ƉŕŬƊƙŔƏ�ƉƏƄƅŔ�ƉŷƏ�ƀƅŕŦƅŔ���
�������������������������ŕƍŧ»Ÿŗ�ŕ»ƈƏ�ŕ»ƎƆŗƁ�ŕ»ƈ�ƉƔ»ŗ�ř»ƁƜŸƅŔ�Ɖ»ŷƏ�ŕƍŧ»Ÿŗ�ŕ»ƈŷƏ�ŕƔƊŧ»ƅŔ�Řŕ»ƔţƅŔ�¿ŗƁ�ŕƈŷƏ�������������������������

��ƊƜƔƄƅŔ�Ɠ��ϭϵϵϭ���ϭϬϳ����

ŘŧƔƂŸƅŔƏƉƔŧƅŔ�Ɖƈ�ƒũŴƊƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Ɠƍ�ŕŲƔŌ���ƈƔƙŔ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛƃŮ�ƌƔƅŏ�ƑƁũƔ�ƛ�ŕƊŕƈƔŏ�ƌŗ�Ɖŕ���

ŖťƒƀŶƃŒ�Ƈƒŕ�ŗſƚŶƃŒŗƒŕŧřƃŒƍ�����

�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ŜƔţŗ�ƀƈŸƅŔƏ�ŘƏƂƅŔ�Ɖƈ�řŠũŧ�ƑƆŷ�řƔŗũśƅŔƏ�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƉŌ�ƃŮ�ƛ��

��

ƊŔƉƔžũųƅŔ�řƈƎƈƅ�¿ƔųŸś�Ƒƅŏ�ŕƈƎƅŕŰſ��ŧƔƂŸžũƄſƅŔƏ�ũŴƊƅŔ�ŧƏŧţ�šũŗś�Ɖƅ�řƔƄƏƆŬ�řƈŠũś�ƉƏŧŗ�Ř���



 ϯϳ

�¿Ɣƅŧ�Ɯŗ�ŔũƔŬ�ƓƊŸś�ŘŧƔƂŷ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬŔ�Ɯŗ�řƔŗũśƏ����ƓƁƏŪũƈƅŔϭϵϵϱ���ϳϱ������

�ƓƂƔŗųśƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ƓƎž�řƔŗũśƅŔ�ŕƈŌ�řƔũŴƊƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�ŧŸś�ŘŧƔƂŸƅŕž���

ŖťƒƀŶƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ����

���������řƔŬſƊƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţ�ƇŴƊś�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƉŌ�ŧƄŎƈƅŔ�Ɖƈ�������¿»Ƅ�¿»ŸŠśƏ�ƌžŔŧƍŌƏ�ƋũƔƄſśƏ�ƌŷŪŔƏƊ�ŧţƏśƏ�
���ƐƏƁ�ƌśŧŕŷƏ�ƌƄƏƆŬƏ�ƌſųŔƏŷ�����������řƔŧƏŗŸƅŔ�ƀƔƂţś�Əƍ�ŧţŔƏ�Žŧƍ�Ƒƅŏ�ŕƎƆƄ�Ɠƈũś�řƊƏŕŸśƈ�ŘũžŕŲśƈ�
ŝƄŌ�ŘŧƔƂŸƆƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔƏ�ĺ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎŲŸŗ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔƏ�ƑŰţś�ƉŌ�Ɖƈ�ũ����

ϭ� ĲƄŮś����ŬŕŬŌ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘŧƔƂŸƅŔ�¿�ƅ�Ŀŕ����ƇƜŬƙŔ�Ɠž�řƔŗũśƆ���Ŕ�ƓƎž�����ƒũƏŰ»śƅŔ�ũŕųƙŔ�ƇŬũś�Ɠśƅ
����ƌŗũŗ�ƉŕŬƊƙŔ�řƁƜŸƅ��ƌŬſƊŗƏ����ƌƅƏţ�Ɖƈ�ƉƏƄƅŕŗƏ����������ƇƔ»Ɓ�ƌƊŷ�ũŧŰś�ƒŨƅŔ�ūŕŬƗŔ�ŕƎƊŌƏ�
�ƉŕŬƊƙŔ�ŚŕƍŕŠśŔƏ���

Ϯ� �����ƃƏƆŬƆƅ�ƌŠƏƈƅŔ�ŶžŔŧƅŔ�Ɠƍ�ŘŧƔƂŸƅŔ�ũŗśŸś����������ũ»ƔŻ�Ɖƈ�ƌƅŕƈŷŌƏ�ŧũſƅŔ�ƌƄũţ�ƉƏƄś�ŕƎƊƏŧŗƏ�
ŕƎųŗŲƔ�ųŗŕŲ��ŕƍŕŠśŔ�ŧŧţƔ�ũŕƔŸƈ�ƏŌ���

ϯ� ��ƅŔ�Ɠƍ�ŘŧƔƂŸƅŔ��Ů�¿ƂŰś�Ɠś���ĿŕŰŦŮ�ƌƆƔţśž�ŧũſƅŔ�řƔŰŦ�ĿŕƔƊŕŗũ��������Ƒ»ƅŏ�Ŗũ»ƁŌ�ƉƏƄƔ�ŕƎƊƏŧŗƏ�
�¿ƜŲƅŔƏ�ƀŕſƊƅŔ���

ϰ� �Ɖƈ�¿ƏƗŔ�ƉƄũƅŔ�Əƍ�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�ƉƔŗũśƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƓƈƊś
�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƉŕƄũŌ� 

ϱ� ƉƔƔŗũƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�ƓƊƔŧƅŔ�ŵŪŔƏƅŔ�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƓƈƊś��řœųŕŦƅŔ�ŚŕžũŰśƅŔ�Ɖŷ�ƉƏŧŸśŗƔž� 

ϲ� ƅŔ�ŖŬƄś�ŖŔũųŲƛŔƏ�ƀƆƂƅŔƏ�ŵŔũŰƅŔ�Ɖŷ�ŔŧƔŸŗ�ƓŬſƊƅŔ�ƉŕƊœƈųƛŔ�ƉƔƔŗũƈƅŔ�ŘŧƔƂŸ� 

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒťőœƀŶƃŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ� 

ƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƀƔƈŸś�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�ƉŏƉƔœŮŕƊƅŔ�¿ƏƂŷƏ�ŖƏƆƁ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŖŕŗŮƅŔƏ���ŖŗŬŗ�
ƉŕŬƊƙŔ�řƔƍŕƈƅ�ŢŲŔƏ�ũƏŰś�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�Ɖŷ�ƌŗ�ŪƔƈśś�ŕƈ�Ɣţ�ŘŧţƏ�¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔ��řƆƈŕƄśƈ�ŘŧţŔƏ�řƔƏ

�ƉŕƔƊŗƅŔ�řƊŪŔƏśƈ�ũŰŕƊŸƅŔ�řƆŦŔŧśƈ�ŖƊŔƏŠƅŔ������������������������������������������������������
ƉŌ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƆƅ�ƉƄƈƔƏŏ�Ɠž�ƇƎŬś��řƔƊŕŬƊƙŔ�ŘũųſƅŔ�Ŷƈ�ƇŉƜśƔ�ƒƏŗũś�ŉŕƊŗƏ�ŧŔŧŷ

ţƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇŴƊƅŔ�¿ţƈ�¿ţƔƔƅŕř�ƊŕŠƅŔ�ŚƆƈƍŌ�ƓśƅŔ�ƔƙŔ�ŖŬƔœũ�ŕŗƊŕŠ�¿ƄŮƔ�ƒŨƅŔ�ƓƊŕƈ�ŉŕƊŗƅŔ�Ɠž�ŕ
�ƒƏŗũśƅŔ���

��



 ϯϴ

ƐƍŕŧřƃŒ�ƅƍƌŽƆƃŒ������

ŗźƃ�ƅƍƌŽƆƃŒ���ŽƏũŸƈƅŔ�ŉƓŮƅŔũƏŰśƈƅŔƏŌ�ƇƏƆŸƈƅŔ�ƏŌ�¿ƏƂŸƈƅŔƏŌ��ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ�ϭϵϵϵ���ϰϱϵ����

ŸśŬŔ�ƋŧƏŠƏƏ�ƑƊŸƈƆƅ�ũƏŰśƅŔ�ƉŬţ�ƇƎſƅŔƏ�ųŕŗƊśŬƜƅ�ƉƍŨƅŔ�ŧŔŧ���ūƔƊŌ��Ŗ��Ś��ϳϬϰ���

����şƚűŮƙŒ�Ƒż�ƅƍƌŽƆƃŒ����ƌžũŸƔƏ���ƌƊōŗ�ƇŴŕƄ���������ƑƆŷ�¿ŧś�řƔŴſƆƅŔ�ŪƏƈũƅŔƏ�ŚŔũŕŗŸƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ
��������Ÿƈ�ŚŔũ»ŗŦ�ƏŌ�ŉŕƔ»ŮƗ�ŘŧũŠƈ�ũŕƄžŌƏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�����������������řƄũśŮ»ƈ�ůœŕŰ»Ŧ�ƏŌ�Śŕſ»Ű�ŚŔŨ�ř»ƊƔ

��ƇŴŕƄ�ϭϵϳϯ���ϳϭ����

�����ŕƎƊōŗ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƉŔƏŮƊ�ŽũŷƏ�����������������ŉƓ»Ů�ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ�ŧũ»ſƅŔ�ŕ»ƎƊƏƄƔ�Ɠ»śƅŔ�řƔƆƂŸƅŔ�ŘũƏŰƅŔ��������������
���ƉŔƏŮƊ�ϭϵϴϰ��ϵϲ����

����ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ��������������ƏŌ�ř»ƊƄƈƗŔ�ƏŌ�ř»ƊƈŪƗŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ƀœŕƂţƅŔ�ƇƔŴƊś�Ɖŷ�şśƊś�řƔƆƂŷ�řƔƊŗ�ƇƏƎſƈƅŔ
ŽƊŰ�ƏŌ�řœž�ƉƈŲ�ůŕŦŮƗŔ�ƏŌ�ŶœŕƁƏƅŔ�ƏŌ�ŜŔŧţƗŔ�ƏŌ�ŉŕƔŮƗŔƉƔŸƈ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������Ɠƍ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƉŌ�ŢŲśƔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔ�Ɖƈ���������¿ŕ»ŠƈƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƆƄƅŔƏ�ũŕƄžƗŔƏ�ŕƔŕŲƂƅŔ
������������������ũ»Ƅž�Ƒ»Ɔŷ�ŢŲŔƏ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔƏ���ŕƎŗ�ũƄſƔƏ�ŧũſƅŔ�ŕƎſƅōƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ƒƏŗũśƅŔ

�����������ƔŴƊśƏ�ųƔŬŗś�Ɖƈ�ŧũſƅŔ�ƉƄƈś�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƉŌ�ũŕŗśŷƛ�ŧƔƄōśƅŕŗ�ƌƄƏƆŬ�ƑƆŷƏ�ƉŕŬƊƙŔ����ƌƅƏţ�Ɖƈ�ƌśœƔŗ�Ƈ
�ƉƔũŦƕŔ�Ŷƈ�ƋŧƔŠ�ŘũƏŰŗ�¿ŕŰśƛŔ�Ɖƈ�ƌƊƄƈśƏ�����

ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ�ŗŪŒŧť�ŗƒƆƋŊ���

�ƌŠƏƅŔ�ƑƆŷ�řƔƈƜŬƙŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�řŬŔũŧ�ƌƔƈƍŌ�ŪŕŠƔŏ�ƉƄƈƔƓƅŕśƅŔ���

ϭ� �ũƄŨśƅŔƏ�ƇƔƆŸśƅŔƏ�¿ŕŰśƛŔ�řƔƆƈŷ�¿ƎŬś�����Ɠ»ųŸś�ƌ»ƔƆƄ�řƔſ»ŰƏ�ŚŕƈƆƄ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ŕƎƊƗ�
ƗŔ�¿ƄƅƏ�ŕƈ�ŉƓŮƅ�ŔũƏŰśƌƎŗŕŮś�ƓśƅŔ�ŉŕƔŮ����ƉŕƈƔƈƅŔ��ϮϬϬϮ��ϳϳϮ����

Ϯ� ƇƔƍŕſƈƅŔ�¿ţƈ�řƔƈƜŬƙŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�¿Ɯţŏ��ũƔŻƙŔ�řƔƈƜŬ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ŘũųſƅŔ�Ŷƈ�ƇŧųŰś�ƓśƅŔ��
ϯ� ƓƈƜŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ƋũƄſŗ�ƌśƂŝƏ�ƌƊŪŔƏś�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƈśŠƈƆƅ�ŧƔŸś�řƔƈƜŬƙŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ����
ϰ� ��ĿŕƔŬŕŬŌ�ĿƜƈŕŷ�ŧŸś�����Ɠž�ƋŧŷŕŬśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ũƔƄſś�Ɠž��ƌƎƔŠƏś������Ə�ŖŔƏŰƅŔƏ�ƀţƅŔ�ƀƔũų�ƏţƊ��

ŕƎŠœŕśƊŗ�ŎŗƊśƅŔƏ�ƌśŕžũŰśŗ�ƇƄţśƅŔ���
ϱ� �ƓųŸśƅŔƈŧƏŠƏƈƅŔ�ƌŗŕŮśƅŔƏ�ūŗƆƅŔ�ƃžƏ�ŉŕƔŮƗŔ�ƇƎž�ƑƆŷ�ŘũŧƂ� 

ϲ� �����������ƊƛŔ�Ɖƈ�ŧũſƅŔ�ƓƂƔ�ƇƎſƅŔ�ŔŨƍƏ�ƉŕŬƊƙŔ�řƔƍŕƈƅ�ŢŲŔƏ�ƇƎž�ƇŧƂś�����ƌƄƏƆŬ�Ɖƈ�¿ŧŸƔƏ�ŽŔũţ
ƌžŔũţƊŔ�ŧƊŷ� 



 ϯϵ

ϳ� ������ƔƈƔƆŸśƅŔ�ƇŴƊƆƅ�šƜŰŏ�řƔƈƜŬƙŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŘŧŕƔŬ�Ɠž��ƅ�ŧƔƏŪśƏ�ř������ř»ƔƊŕƈƔƙŔ�ƇƔƍŕ»ſƈƅŕŗ�ŕ»Ǝ
řƔţƏũƅŔƏ� 

���
ŗƒƈœƆƒƗŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ� 

ƈƅŔ�Ɖƈ�ŔũƔŝƄ�ũƏƄŨƈƅŔ�ŖŕśƄƅŔ�ƉƈŲś�řƔƊŕƈƔƙŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƅŔ�ũŰśƂƔŬƏ�űŸŗ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�Ŝţŕŗ
ƓƍƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ��ŕƈƔƙŔŉŕŷŧƅŔ��ũƄŨƅŔ��Ɖ���

ƇœƆƒƗŒ���������������������������������������������������������������������������������������
ƉŕƈƔƙŔ�ũƍŕŴƈ�Ɖƈ�ũƎŴƈ�ŘŕƔţƅŔ�Ɠž�ƌƄƏƆŬƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŚŕžũŰś�Ɖŏ���ŢƆŰ�ŧŗŸƅŔ�ƉŕƈƔŏ�ŢƆŰ�ŔŨŐž

ƇŕƂśŬŔƏ�ƌƄƏƆŬ��ŘŧŕŠƅŔ�Ɖŷ�ŧŕţƏ�ƌƄƏƆŬ�ŧŬž�ƌƊŕƈƔŏ�ŧŬž�ŔŨŏƏ���

ƇœƆƒƗŒ�ƅƍƌŽƆ����

ŗźƃ�ƇœƆƒƗŒ��ƔŨƄśƅŔ�ƋŧŲƏ�ƀƔŧŰśƅŔŖ����ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ�Ŗ��Ś�Ϯϲ������������������������������������������������������
�ƉŕƈƔƙŔ�ƉŌ�ƇƍũƔŻƏ�ƉƔƔƏżƆƅŔ�Ɖƈ�ƇƆŸƅŔ�¿ƍŌ�ƀſśŔƏ�ƉƈŎƈ�ƏƎž�ŕƊŕƈƔŏ�ƉƈŎƔ�ƉƈŌ�ũŧŰƈ�ƉŕƈƔƙŔƏ

�ƀƔŧŰśƅŔ�ƋŕƊŸƈ���ƇƎƔŗƗ�ŽŬƏƔ�ŘƏŦŌ�Ɖŷ�řƔŕƄţ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�¿ŕƁ��  �    � �   �  �

   � ��   �  � ��  ��  � �  � �  ���

�ŽŬƏƔ�ϭϳ��ŕƊƅ�ƀŧŰƈŗ�ƋŕƊŸƈ�ƉŌ�ũƔŬſśƅŔ�¿ƍŌ�ŽƆśŦƔ�Ƈƅ���

�œšƚűŮŒ�ƇœƆƒƗŒ��ƈ�Ɠž�ŽƜśŦƜƅ�ŕŸŗś�ŕţƜųŰŔ�ƉŕƈƔƙŔ�ƇƏƎſƈ�ŧƔŧţś�Ɠž�ŚſƆśŦŔƉŕƈƔƙŔ�ƇƏƎſ��
���ŖƆƂƅŕŗ�řžũŸƈƅŔ�ŧũŠƈ�ƏƍŌ����ŖƆƂƅŕŗ�ƀƔŧŰś�ƏŌ��������ƉƔśŧŕƎŮƅŕŗ�ƀųƊƅŕŗ�ƉŕŬƆƅŔ�ũŔũƁŏ�ŧũŠƈ�ƏŌ�����ƌƊŌ�ƇŌ�

ŖƆƂƅŕŗ�ƀƔŧŰśƏ�ƉŕŬƆƅŕŗ�ũŔũƁŏ��ƉŕƄũƗŕŗ�¿ƈŷƏ�ƉŕŬƆƅŕŗ�ũŔũƁŏƏ�ƉŕƊŠƅŕŗ�ƀƔŧŰś�Əƍ�ƇŌ����

ŚŕžƜśŦƛŔ�ũƄŨŌ�ƉƅƏũŰśƂƔŬ�ƉƄƅƏ�ƇƏƎſƈƅŔ�ŔŨƍ�¿Əţ�ƉƔũŦƕŔ�ƉƔƔŌũƅŔ�ƑƆŷ�ƓŝƔŧţ�ŕƈƍƏ����

ϭ� ŖƆƂƅŕŗ�ƀƔŧŰśƅŔƏ�ƉŕŬƆƅŕŗ�ũŔũƁƙŔ�ƑƆŷ�ŶƂƔ�ƇŬŔ�ƉŕƈƔƙŔ��ƏƍƏ�řſƔƊţ�ƏŗŌ�ŖƍŨ�ŔŨƍ�ƑƅŏƏ�
řƔƏŕţųƅŔ�ŘŧƔƂŸƅŕŗ�ƑƈŬƈƅŔ�ƌƊśƈ�Ɠž�ƒƏŕţųƅŔ�ƋũŕśŦŔ�ƒŨƅŔ�ƒŌũƅŔ��Ŕ�ƓſƊţƅϭϯϵϵ��ϯϳϯ���

Ϯ� ��������������ũƏ»ƎƈŠ�Ƌũŕ»śŦŔ�ŕƈ�ƏƍƏ�ƉŕƄũƗŕŗ�¿ƈŷƏ�ƉŕŬƆƅŕŗ�ũŔũƁŏƏ�ƉŕƊŠƅŕŗ�ƀƔŧŰś�ƉŕƈƔƙŔ�ƉŌ
�řƈƗŔ�ŉŕƈƆŷ����ŜƔţ��������Ə�ƓŗƆƂƅŔ�ƀƔŧŰśƅŔ�řŝƜŝƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƉŕƈƔƙŔ�řţŰƅ�ŔƏųũśŮŔ��ũŔũ»ƁƙŔ

ƓƆƈŸƅŔ�ƀƔŗųśƅŔƏ�ƓƊŕŬƆƅŔ����
ƉƔŗŗŬƅ�ƒŌũƅŔ�ŔŨƍ�ŔƏũŕśŦŔ�ŧƂƅƏ���



 ϰϬ

¿ƏƗŔ�����������Ƒƅŕ»Ÿś�ĺŔ�¿Ə»Ɓ�ƌ»ƅŕŝƈƏ�¿»ƈŸƅŕŗ�Ɖŕ»ƈƔƙŔ�ŚƊũƁ�ƓśƅŔ�řƊŬƅŔƏ�ŖŕśƄƅŔ�Ɖƈ�řƅŧƗŔ�ŘũŝƄ�

�    �   �    �    �     �   �    �� �  �   ����

�ΓήϘΒϟ΍�ϴϮ����

��������������Ɖŕ»ƈƔƙŔ�Ɖƈ�řŗŸŮ�ŉŕƔţƅŔ�ƉŌƏ�ƉŕƈƔƙŔ�Ɖƈ�ŧŕƎŠƅŔ�ƉŌ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�ƃƅŨ�ƉƈƏ���ũƏ»ƎųƅŔƏ�
��ũųŮƉŕƈƔƙŔ��ƒũŕŦŗƅŔ��Ŗ�Ś���ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ�������Ɖŕ»ƈƔƙŔ�Ɖ»ƈ�ŉŕƔţƅŔ�Ŗŕŗ�����Ƈ»Ɓũ�ŜƔŧ»ţ��Ϯϰ�
ůϮϴ����

ƓƊŕŝƅŔ����ƔƂŸƅŔ�ƉŌ�Əƍ����řƔũŴƊ�ŘŧƔƂŷ�ŚŬƔƅ�řƔƈƜŬƙŔ�Řŧ����ƈƆŷ�ŧŔũŌ�ŧƂƅƏ������ŖƊŕŠƅŔ�ƑƆŷ�ŔƏŧƄŎƔ�ƉŌ�ŕƊŎŕ
ƓƆƈŸƅŔ�ƉŕƈƔƙŔ�Ɖƈ�ĿŔŉŪŠ�ŢƅŕŰƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŔƏƆŸŠž�ūŷŕƂśƈƆƅ�ƛŕŠƈ�ŔƏŷŧƔ�ƛ�Ƒśţ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž����

��ƉŕƈƔƙŕž�����������������ƉŕŬ»ƊƙŔ�¿ŔƏ»ƁŌ�Ɖ»ƈ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�ƌŗţƔ�ŕƈ�ŶƔƈŠƅ�ŧŕƔƂƊƛŔƏ�ŖţƅŔƏ�ƀƔŧŰśƅŕŗ�ũŔũƁŏ
�řƊųŕŗƅŔ�ƌƅŕƈŷŌƏ�ŘũƍŕŴƅŔƏ�����ƌƔƈƔś�ƉŗŔ�Ŗ��Ś��ϲϰϮ����

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ƇœƆƒƗŒ�ŴŰŒƍƆ���

ŕƎŲŸŗ�Ƒƅŏ�ũƔŮƊ�ŘŧƔŧŷ�ŶŲŔƏƈ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�ƉŕƈƔƙŔ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ŚŉŕŠ���

¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ�������������������������������������������������������������������������������
ƉŷƅŔ�ŧŸƔŬ�ƓŗŌ��ƒũŧŦ ()�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ()¿ŕƁ������ƌƅ�ŔƏŧƎŮŕž�ŧŠŕŬƈƅŔ�ŧŕśŸƔ�¿ŠũƅŔ�ƇśƔŌũ�ŔŨŏ

ƉŕƈƔƙŕŗ��¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�¿ŕƁ����  �  �   � � �� �   �  �  �

  �  �  �  � ����   �    � �  ��    �

��řŗƏśƅŔ�ϭϴ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƉŊũƂƅŔ�ũƔŬſś�ŖŕśƄ��řŗƏśƅŔ�ŘũƏŬ�ƉƈƏ�Ŗŕŗ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϬϵϯ�ů�ϲϵϯ���

ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ũŕƈŷƙŕŗ�ŧŠŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇŕƔƂƅŔ�¿ŲžƏ�řŷŕųƅŔƏ�ŘŧŕŗŸƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų���������������������
�ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ��ϭϵϴϲ��ϳϴϭ��� 

Ϯ� ��ŧŠŕŬƈƅŔ�ƇƏŪƅ�Ɠž�ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ŖƔŻũś�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ŧŸŗ�ŘũƄ�ŕƎƔƅŏ�ŵƏŠũƅŔƏ�
ŘũƄ��ƒŧƊŬƅŔ�ϭϵϵϰ��Şϭ�ϰϯϵ�����������������������

ϯ� řţŲŔƏ�řƔƊŕƈƔŏ�řƔŗũś�ƃƅŨ�ƓžƏ�ƉŕƈƔƙŔ�ƇƏƎſƈƅ�ūũŻ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž���



 ϰϭ

ϰ� ƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ŧŠŬƈƅŔ�řƔƈƍŌ�ƉƔƈƆŬƌŗ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ųŕŗśũŔ�ŘũƏũŲƏ���
ϱ� ĺŔ�Ƒƅŏ�ũœŔũŬƅŔ�ƃũśƏ�ŘũƍŕŴƅŔ�¿ŕƈŷƗŕŗ�ūŕƊƅŔ�ƑƆŷ�ƇƄţƅŔ� 

ϲ� ŧŠŬƈƅŕŗ�ƌųŕŗśũŔ�Ɛŧƈŗ�ūŕƂś�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɛŧƅ�ƉŕƈƔƙŔ�řŠũŧ�ƉŌ� 

ϳ� ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɛŧƅ�ŢƔţŰƅŔ�ƉŕƈƔƙŔ�ƉƔƏƄśƏ�řœŮƊś�Ɠž�řƔƏŗũś�řŬŬŎƈƄ�ŧŠŬƈƅŔ�ũƏŧ� 

ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ������������������������������������������������������������������������������
řƈŕƈŌ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()¿ŕƁ���¿ōŬ��ĺŔ�¿ƏŬũ�¿Šũ()ƈ��ŉƓŮ�ƃŬſƊ�Ɠž�ƃŕţ�ŔŨŏ�¿ŕƁ�ƇŝƙŔ�ŕ

¿ŕƁ�ƉŕƈƔƙŔ�ŕƈž�¿ŕƁ�ƌŷŧž�śŉŕŬ�ŔŨŏ�ƉƈŎƈ�ŚƊōž�ƃśƊŬţ�ƃśũŬƏ�ƃśœƔŬ�ƃ���������������������������
��ƋŔƏũŧƈţŌ�ϭϵϵϰ�ũŕŰƊƗŔ�ŧƊŬƈ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϮϮϮϭ��Ş�ϴů�Ϯϳϯ�� 

ŔũŧƅŕŗƆţśƅŔ�řŬƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔ���

ϭ� �ƓŗƊƅŔ�ƇƎƅŔŎŬƏ�ƇƆŸśƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ()ƌƅŔŎŬ�Ɠž�ŧŧũśƅŔ�ƇŧŷƏ�ƇƎƊƔŧ�ũƏƈŌ�Ɖŷ�
ƇƎƊƔŗ�ƏƍƏ���

Ϯ� ƉŕƈƔƙŔ�ŚŕƈƜŷ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉŐž�ƌƆŸž�ƑƆŷ�ƇŧƊƏ�ŖƊŨƅŔ�ƇƆŬƈƅŔ�ũŸŮśŬŔ�ŔŨŏ���
ϯ� �ŕƎƅ�ũŬƏ�řţƅŕŰƅŔ�ƌƅŕƈŷƗ�ƇƆŬƈƅŔ�šũž�ŔŨŏƉŕƈƔƙŔ�ŚŕƈƜŷ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉŐž� 

ϰ� ŚŕœƔŬƅŔƏ�ƇŕŝƕŔ�ŖŕƄśũŔ�Ɖƈ�ŖƔƍũś�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ� 

ϱ� ũŧŰƅŔ�Ɠž�ƃƏţƔ�ŕƈƏ�ŚŕƎŗŮƅŔ�ƃũśƏ�ŵũƏƅŔ�Ɠž�ŖƔŻũś�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ� 

ϲ� ŚŕţƅŕŰƅŔ�¿ƈŷƏ�ƇŕŝƕŔ�ƃũś�ƑƆŷ�ŕƎśƔŗũśƏ�ūſƊƅŔ�řŗŬŕţƈ� 

ϳ� ƌśŕžũŰśƏ�ƌƅŕŸžŌ�Ŷƈ�ŧŗŸƅŔ�ƉŕƈƔŏ�ƀŗŕųśƔ�ƉŌ�ƉŕƈƔƙŔ�ŚŕƈƜŷ�Ɖƈ� 

ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ������������������������������������������������������������������������������
řŗƆŸŝ�ƉŗŔ�řƈŕƈŌ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ() ���ƔƙŔ�Ɖƈ�ŘŨŔŨŗƅŔ�Ɖŏ�Ɖŕƈ���ŘŨŔŨŗƅŔ�Ɖŏ

�ƉŕƈƔƙŔ�Ɖƈ���ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ�¿ŠũśƅŔ�ŖŕśƄ��¿ŠũśƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϭϱϵ�ů�ϲϮϬ��
Ə�ŘŨŔŨŗƅŔ�ŶŲŔƏśƅŔ��ūŕŗƆƅŔ�Ɠž�� 

řŬŔũŧƅŕŗƆţśƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔ���

ϭ� ŜƔŧţƅŔ�ƌƔž�Ɠž�ŖƔŻũś�ƌƔž�ŶžũśƅŔ�ƃũśƏ�ūŕŗƆƅŔ�Ɠž�ŶŲŔƏśƅŔ���ƒŧƊŬƅŔ�ϭϵϵϰ���ϰϯϬ����
Ϯ� ŶŲŔƏśƅŔ�ƑƆŷ�ūſƊƅŔ�řƔŗũś���
ϯ� ŕƎŗ�ƓƆţśƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƜŬƙŔ�ŕƊŕŷŧ�ƓśƅŔ�ŘŧƔƈţƅŔ�ƀƜŦƗŔ�Ɖƈ�ŶŲŔƏśƅŔ���
ϰ� ŪƅŔ�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŧƍ� 



 ϰϮ

ϱ� ũŔũƄś�ƇƔƆŸśƅŔ�őŧŕŗƈ�Ɖƈ�Ōŧŗƈ�ƇƆŸśƅŔ� 

ϲ� �ũƍŕŴƅŔ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�¿ƄŮƅŔ���ƉųŕŗƅŔ�ƉƔŗƏ�ƉŕƈƔƙŔ�řƁƜŷ�řųŗŔũśƈ�� 

�ŴŕŒŧƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ�����������������������������������������������������������������������������
ƒũŧŦƅŔ�ŧƔŸŬ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ�ƌƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ����¿ƏƂƔ�����ƐŌũ�Ɖƈ

ŬƔ�Ƈƅ�ƉŐž�ƌƊŕŬƆŗž�ŶƔųśŬƔ�Ƈƅ�ƉŐž�ƋŧƔŗ�ƋũƔżƔƆž�ŔũƄƊƈ�ƇƄƊƈŨƏ�ƌŗƆƂŗž�ŶƔųśƉŕƈƔƙŔ�ŽŸŲŌ�ƃƅ��
�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƉśſƅŔ�ŖŕśƄ��ũƄƊƈƅŔ�ũƔƔżś�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϭϳϮ�

ůϰϵϭ� 

řŬŔũŧƅŕŗƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ������

ϭ� ����ƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔƏ�ŽƏũŸƈƅŕŗ�ũƈƗŔ�����ŔŨŏ�řƔŕſƄ�űũž�ũƄƊƈ���������Ɖ»ŷ�ųƂ»Ŭ�ūŕ»ƊƅŔ�űŸŗ�ƌŗ�ƇŕƁ
ƉƔũŦƕŔ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ�Şϭ͗Ϯϵϵ���

Ϯ� ŜƜŝ�ŖśŔũƈŗ�ũƈƔ�ũƄƊƈƅŔ�ũƔƔżś��ŖƆƂƅŔ�Ƈŝ�ƉŕŬƆƅŔ�Ƈŝ�ŧƔƅŕŗ�ćŉŔŧśŗŔ�ŞũŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ��
ϯ� ĺŔ�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔ�řƔƈƍŌ���
ϰ� ƉŕƈƔƙŔ�ŖśŔũƈ�Ɖƈ�ƌŗśũƈ�ŽŸŲŌ�ŖƆƂƅŕŗ�ũƄƊƈƅŔ�ũŕƄƊŏ� 

ϱ� �ŕſƁƏƈ�ŽƂƔ�ƉŌ�ƇƆŬƈƆƅ�ŪƏŠƔ�ƛŭţŔƏſƅŔƏ�ŚŔũƄƊƈƅŔ�ŉŔŪŏ�ŕƔŗƆŬ� 

ϲ� ����ũƄƊƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔƏ�ŽƏũŸƈƅŕŗ�ũƈƗŔ����ƛƏƅŔ�ŖŕţŰōŗ�ůśŦƔ�ƛ������ŧŕ»ţƕ�ŪœŕŠ�ƃƅŨ�¿ŗ�ŚŕƔ
ƉƔƈƆŬƈƅŔ��������������� 

ϳ� ƉƔũŦƕŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�¿œŕŬƏƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧŧŸś� 

ϴ� �����ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧũſƅŔ�ƀƏũſƅŔ�ŧƏŠƏŗ�ũŔũƁƙŔ��ŕƊƎžƃ���ƉŌ�ŶƔųśŬƔ�Ɖƈ��ƇƏƂƔ��ŗ��ŽƏũŸƈƅŕŗ�ũƈƗŕ
ƊƅŔƏƌŗƆƂŗ�ũŦŊƏ�ƌƊŕŬƆŗ�ũŦŊƏ�ƋŧƔŗ�ũƄƊƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƎ� 

 

ƑƄƒ�œƆŕ�ŧƂƈƆƃŒ�Ƈŵ�ƑƌƈƃŒƍ�ŻƍŧŶƆƃœŕ�ŧƆƕœŕ�ƅƍƀƒ�ƇƆ�ŻŮřƒ�ƇŊ�Ƒźŕƈƒƍ�� 

ϭ� ƉƔƆƅŔŴƆżƅŔ�ƉŐž�řƆŗŕƂƈƅŔ�ƉŬţƏ�řƈƄţƅŔƏ�ūŕƊƅŔ�ũſƊś�ŘƏŬƂƅŔƏ�ř����
Ϯ� ƇƎƅ�ƑƊŸƈƅŔ�¿ŕŰƔƙ�ŴŕſƅƗŔ�ƉŬţŌ�ŨŦśƔ�ƉŌƏ�ƇƎƅƏƂŷ�ũŧƁ�ƑƆŷ�ūŕƊƅŔ�ŖųŕŦƔ�ƉŌ���
ϯ� ŕŗ�ũƈƕŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƏŷŧƔ�ŕƈŗ�ƇŪśƆƔ�ūŕƊƆƅ�ŘƏŧƁ�ũƄƊƈƅŔ�Ɖƈ�ƓƍŕƊƅŔƏ�ŽƏũŸƈƅƌƔƅŏƌƂŗųƔƏ�����

ƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒĸœŕ�ƇœƆƒƗŒ�ƏƄŵ�Ŕřŧřř�ƑřƃŒ�ŗƒ���

�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔ�řƔƏŗũś�ũŕŝŊ�ƉŕƈƔƚƅƓƅŕśƅŔ� 

ϭ� ��������������Ƈŕ»ƈŌ�Śŕ»ŗŝƅŔƏ�ŕƎƔƆŷ�ŧũƅŔƏ�řƔŧŕŸƈƅŔ�řƔũƄſƅŔ�ŚŔũŕƔśƅŔ�řƈƏŕƂƈ�ƑƆŷ�ŔũŧŕƁ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ŸŠƔ
ƄƅŔ�ŚŔŉŔũŻƙŔƌśŧƔƂŷ�Ɖŷ�ƓƆŦśƅŔ�¿ŗŕƂƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŕƎƅ�űũŸśƔ�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŘũƔŝ���



 ϰϯ

Ϯ� ũŔũƈśŬŕŗ�ƌƄƏƆŬ�ũŧƂƔ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�ŕƈƈ�ŕŴƂƔ�ũƔƈŲƅŔ�¿ŸŠƔƏ�řƊƔƊōƈųƏ�ŕƊƈŌ�ŖƆƂƅŔ�ƘƈƔ��
ϯ� ����������ƇŕƈŌƏ�ƌŬſƊ�ƇŕƈŌ�ŕƔƏƁ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ŸŠś�Ɖōŗ�řƆƔſƄ�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�řƔţƏũƅŔ�ŘƏƂƅŔ�Ɖŏ

ūŕƊƅŔ���
ϰ� ���ŰƂƔ�ƓŗũƈƅŔ�¿ŸŠƔ�ƉŕƈƔƙŔ������������Ŗ»śũśƔ�ŕƈƈ�ƌƈƆŸŗ�ŵŕƊśƁƛŔƏ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ŕŲũ�ƌƈƔƆŸś�Ɠž�ŧ

�ƉƔƔŗũśƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�ƉŕƈƔƙŔ�ŘŧƔƂŷ�ūũŻ�ƃƅŨ�ƑƆŷ� 

œƒƈœś�ŇœŵťƃŒ���

������������ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ŷƈ�ŖƆƂƅŔ�ũƏŲţ�ƓŷŧśŬƔ�ƏƍƏ�ŘŧŕŗŸƅŔ�ũŔũŬŌ�Ɖƈ�ƇƔŴŷ�ũŬ�ŉŕŷŧƅŔ������Ƈ»ƅ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔƏ
ŉŕųŸƅŕŗ�ŕƊƔƆŷ�űƔſƔƅ�ƛŏ�ŉŕŷŧƅŕŗ�ŕƊũƈōƔ���

ŇœŵťƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

ťƃŒ�ŗźƃ�Ňœŵ����������ŖŻũ���ƋŔŧŕƊ�ƐƏŷŧƏ�ŉŕŷŧ�ŕŷŧƔƅŏ�����ƌŔƌƊŕŸśŬ����������ũ»ƔŦƅŔ�ƌ»ƅ�ŕ»Šũ�ƌ»ƅ�ćŉŕ»ŷŧƏ������������
���ŧŠƊƈƅŔϭϵϵϮ���Ϯϭϲ����

�ŉƓŮƅŕŗ�ŕŷŧ����ƐƏŷŧƏ�ćŉŕŷŧƏ�ŘƏŷŧƏ�ŔƏŷŧ�����������ŧƏ�ũƔŦƅŔ�ƌƊƈ�ŕŠũ�ĺŔ�ŕŷŧ�¿ŕƂƔƏ�ƋũŕŲţŏ�ŖƆų��ŕ»ŷ
�ũŮƅŔ�ƌƅ�ŖƆų�ƉƜž�ƑƆŷ��ūƔƊŌ�Ŗ�Ś��ϯϭ���

œšƚűŮŒ�ŇœŵťƃŒ���Ŕ�Ƒƅŏ�řŗŻũƅŔ��ƑƅŕŸś�ĺ����ŧŕŗŌ�ŪƏũƔſƅŔ��ƒϮϬϬϯ���ϭϮϴϮ� ����

�������������ř»ƊƏŸƈƅŔ�ŧƈśŬ»ƔƏ�řƔŕƊŸƅŔ�ĺŔ�Ɖƈ�ŧŗŸƅŔ�ƌŗ�ƓŷŧśŬƔƅ�řƔŧƏŗŸƆƅ�řƈŬƏ�Řŧŕŗŷ�ŉŕŷŧƅŔƏ����ŖƆŠśŬ»ƔƏ�
řƈţũƅŔ�Ə������������������ƌ»ŗ�ƛŏ�ŘƏ»ƂƅŔƏ�¿Ə»ţƅŔ�Ɖƈ�ŕœũŗśƈ�řƔũŮŗƅŔ�řƅŨƅŔƏ�ũŕƂśžƛŔ�ƌŗ�ũƎŴƔƏ�řƈƂƊƅŔ�ŶžŧśŬƔ��������

����ŧƔŪ�ƏŗŌϭϵϵϵ�Ƈ��ϭϲ����

Ɣ�ŕƈ�ŉŕŷŧƅŔ¿ƏƂƅŔ�Ɖƈ�ĺŔ�ƌŗ�Ɠŷŧ����ūƔƊŌ�Ŗ��Ś���ϯϭϬ����

���������������»ž�ƌ»Ɣƅŏ�ŵũŲ»śƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�Ɖƈ�ƋŧƊŷ�ŕƈƔž�řŗŻũƅŔƏ�¿ŔŎŬƅŕŗ�ĺŔ�Ƒƅŏ�¿ŕƎśŗƛŔ�ŉŕŷŧƅŔƏ���ƀ»ƔƂţś�Ɠ
¿ƏƈōƈƅŔ�ƃŔũŧŏƏ�ŖƏƆųƈƅŔ��ƒƏŕųƊų�ϭϰϭϴ�»ƍ��ϵ���

ŇœŵťƃŒ�űƍŧŬ����

ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƊŕƔŗ�ƉƄƈƔ�ųƏũŮ�ŉŕŷŧƆƅ���

ϭ� �������ţ�ƑƆŷ�ũŧƂƔ�ƛ�ƌƊōŗ�ŕƈƅŕŷ�ƉƏƄƔ�ƉŌ������������ƛƏ�ĺŔ�ƛŏ�¿ōŬ»Ɣ�Ɯ»ž�ƑƅŕŸśƏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ƛŏ�ƌśŠŕ
ĺŕŗ�ƛŏ�ƉƔŸśŬƔ���

Ϯ� ƏŷŧƔ�ƛƏ�ũƔŦƅŕŗ�ƏŷŧƔ�ƉŌƇţũ�řƔŸųƁ�ƏŌ�ƇŝŐŗ����



 ϰϰ

ϯ� řŗŕŠƙŔ�ũŦōś�Ɖƈ�ũŠŲƔ�ƛƏ�¿ŠŸśŬƔ�ƛ�ƉŔƏ�ŉŕŷŧƅŕŗ�ũŔũƈśŬƛŔ���
ϰ� ¿ƏƂƔ�Ũŏ�ƇƔŴŸƅŔ�ĺŔ�ƀŧŰƏ�ƑƊŬţƅŔ�ƌœŕƈŬōŗ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƏŷŧƔ�ƉŌ�� �    �    �

   � ��  � � ��   ��   � � �  � " 

��ŽŔũŷƗ�ϭϴϬ����
ŇœŵťƃŒ�ŔŒťň�����

�ũƄŨ�ƑŬƏƈ��ϮϬϬϯ��ϲϴϴ��ŗŔŧŊ�Ļŕ�ŕƎƊƈ�ŉŕŷŧƆƅ����

ϭ� ŕƎƆƍŌ�Ƒƅŏ�ƇƅŕŴƈƅŔ�ŧũƏ�ĺŔ�Ƒƅŏ�řŗƏśƅŔ�ƇƔŧƂś���
Ϯ� Ə�ƑƅŕŸś�ĺ�ůƜŦƙŔŉŕƄŗƅŔƏ�ŵƏŲŦƅŔƏ�řƊƄŬƈƅŔƏ�ŵƏŮŦƅŔƏ�ŖŧōśƅŔ���
ϯ� ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈŴŸƅ�ũŕŸŮśŬŔƏ�ŵũŲśƏ�ŵƏŲŦŗ�ƌƔŧƔŗ�řƆŗƂƅŔ�¿ŗƂśŬƔ�ƉŌ���
ϰ� �������řƊŬƅŔ�Ɖƈ�řžũŷ�ƇƏƔ�¿ŝƈ�řŗŕŠśŬƛŔ�ŚŕƁƏŌ�ũŕƔśŦŔ�ũƏƎŮƅŔ�Ɖƈ�ƉŕŲƈũƏ����Ɖ»ƈ�řŸƈŠƅŔƏ�

ŵƏŗŬƗŔ�¿ƔƆƅŔ�ŽƏŠƏ��ũţŬƅŔ�ŚƁƏƏ��ƉŔŨƕŔ�ƉƔŗƏ��řƈŕƁƙŔƏ�� 

ϱ� ŝōƈƅŔ�řƔŷŧƗŕŗ�ƏŷŧƔ�ƉŌŉŕŷŧƅŔ�ŶƈŔƏŠ�ƐũţśƔƏ�ŘũƏ� 

ϲ� �řƆƈŕƄ�ŘũŕƎų�ƑƆŷ�ƉƏƄƔ�ƉŌŬƔƅƏŕśƃŖƔųśƔƏ�� 

Ƒż�ŇœŵťƃŒ�ŴŰŒƍƆ�ŔœřƂŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ��� 

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ������������������������������������������������������������������������������

ũƔŮŗƅŔ�Ɖŗ�ƉŕƈŸƊƅŔ�Ɖŷ�()�ƉŷƓŗƊƅŔ�����¿ŕƁ����Əƍ�ŉŕŷŧƅŔŝ�ŘŧŕŗŸƅŔ���ŌũƁ�Ƈ�� �

 � �  � �� � �   � �   �   �  �

 ����ũžŕŻ�ϲϬ����ŧƏƏŔŧ�ƏŗŌϭϵϴϴ��ŘƜŰƅŔ�ŖŕśƄ�ŧƅŔ�Ŗŕŗŉŕŷ�ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϭϰϳϵ�

ůϮϮϵ���

řŬŔũŧƅŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗ����

ϭ¿Ƅƅ�¿ƈŕŮ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŘŧŕŗŸƅŔ�ƇƏƎſƈ���»ũƔŦƅŔ�ŵŔƏƊŌ���ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϭϬϬϯ���

Ϯ�»�ŖƔŠśŬŔ�ŉŔƏŬ�ŘŧŕŗŸƅŔ�ƇŴŸƈ�ŉŕŷŧƅŔ�ƌƅ�ƌƊƗ�ŖƔŠśŬƔ�Ƈƅ�ƇŌ�ũŕƎŴŏ�ƌƔž��Ƒƅŏ�ŞŕƔśţƛŔƏ�ŪŠŸƅŔ�
ĺŔƑƅŕŸś���ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔ�ϮϬϬϭ�Şϵ���ϮϮϬ���



 ϰϱ

��

ϯ�»Ə�ŉŕŷŧƅŔ�řƔƈƍŌƌƆŲž�ƉŕƔŗƇƜŬƙŔ�Ɠž����
ϰ�»ƌŗũƏ�ŧŗŸƅŔ�ƉƔŗ�řƆŰ�ŉŕŷŧƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

����ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�����ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ()���¿ŕƁ��������ŕŠśŬƔ�ƉŌ�ƋũŬ�Ɖƈ������ũ»ŝƄƔƆž�ŧœŔŧŮƅŔ�ŧƊŷ�ƌƅ�Ŗ
�����ŉŕŦũƅŔ�Ɠž�ŉŕŷŧƅŔ�Ɖƈ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ�������ŘƏŷŧ�ƉŌ�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ

řŗŕŠśŬƈ�ƇƆŬƈƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϯϴϮů�ϳϲϴ� 

řŬŔũŧƅŕŗƏ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔ�����

ϭ� ƉƔţ�¿ƄƏ�ŚƁƏ�¿Ƅ�Ɠž�ŉŕŷŧƅŔ�ƑƆŷ�řƈƏŔŧƈƅŔ�ŘũƏũŲ���
Ϯ� ŔƏƆƈś�Ƒśţ�¿ƈƔ�ƛ�ĺŔ�ƉŐž�ŉŕŷŧƅŔ�Ɖƈ�ũŕŝƄƙŔ���
ϯ� �ĺŔ�Ƒƅŏ�ƌŠƏśƅŔƑƅŕŸśŧœŔŧŮƅŔ�ŚƁƏ�ŉŕŷŧƅŕŗ����
ϰ� �ŉŕŷŧƅŔ�Ɠž�ŖƔŻũś�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ 

ϱ� ŉŔũŲƅŔƏ�ŉŔũŬƅŔ�Ɠž�ƌŗũ�Ƒƅŏ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�řŠŕţ� 

śƃŒ�ŴŰƍƆƃŒŚƃœ���

�����¿ŗŠ�ƉŗŔ�ŨŕŸƈ�Ɖŷ()�¿ŕƁ�������ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()������������ŕƈƔž�ŶſƊƔ�ŉŕŷŧƅŔƏ�ũŧƁ�Ɖƈ�ũŨţ�ƓƊżƔ�ƛ
����������������ŕ»ŠƆśŸƔž�ŉŕŷŧ»ƅŔ�Ƌŕ»ƂƆƔž�¿Ū»ƊƔƅ�ŉƜŗ»ƅŔ�ƉŏƏ�¿Ū»ƊƔ�Ƈ»ƅ�ŕƈƈƏ�¿ŪƊ��������ř»ƈŕƔƂƅŔ�ƇƏ»Ɣ�Ƒ»ƅŏ�Ɖ���������������������������

�ŧƈţŌ�ƋŔƏũ�ϭϵϵϰ�ũŕŰƊƗŔ�ŧƊŬƈ�ƇƁũ�ŜƔŧţϮϮϭϬϱŞ��ϴ�ů�ϮϰϮ���������������������� 

řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔ�Ə���

ϭ� ŖŠŔƏ�ũŧƂƅŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ���
Ϯ� ŉŕŲƂƅŔ�ŧũƔƏ�ŉƜŗƅŔ�ŶžũƔ�ŉŕŷŧƅŔ���
ϯ� ŉƜŗƅŔ�ƇŕƈŌ�ƌśƏƁƏ�ŉŕŷŧƅŔ�řƔƈƍŌ���
ϰ� ŕŲũƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƓŗũƔ�ŉŕŷŧƅŔ�řƊƔƊōƈųƅŔƏ���ŗŰƅŔƏũřŗƔŰƈƅŔ�ƑƆŷ���ƇŸƊƅŔ�ƑƆŷ�ũƄŮƅŔƏ� 

ϱ� ŉŕŷŧƅŔ�Ɠž�ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ŖƔŻũś�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž� 

ϲ� ţƅŔ�ƓžřţŲŔƏ�řƔƊŕƈƔŏ�řƔŗũś�ƃƅŨ�ƓžƏ�ŉŕŷŧƅŔ�ƇƏƎſƈƅ�ūũŻ�ŜƔŧ� 



 ϰϲ

ϳ� �ŽƂƔ�ƛ�ƉŌ�ƇƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŕŗ�řƊŕŸśŬƛŔƏ�ŚŔŉƜśŗƛŔƏ�ŖœŕŰƈƅŔ�ƇŕƈŌ�ŔŪŠŕŷ
ŉŕŷŧƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ� 

ϴ� ƌƔƆŷ�¿ƄƏśƅŔƏ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�Ƒƅŏ�ŉƏŠƆƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�řƔŗũś� 

ŴŕŒŧƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ������������������������������������������������������������������������������
�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()�¿ŕƁ�����Əƍ�Ə�ƌŗũ�Ɖƈ�ŧŗŸƅŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈ�ŖũƁŌ�ŧŠŕŬ

�ŉŕŷŧƅŔ�Ɖƈ�ŔƏũŝƄōž���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘƜŰƅŔ�ŖŕśƄ��ŧƏŠŬƅŔƏ�ŵƏƄũƅŔ�Ɠž�¿ŕƂƔ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϰϴϮů�Ϯϯϴ� 

řŬŔũŧƅŕŗŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�ƓƆƔ����

ϭ� �Ɠž�ŉŕŷŧƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔŧƏŠŬƅŔ����
Ϯ� ŘƜŰƅŔ�ƉŕƄũŌ�ũœŕŬƏ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�ŧƏŠŬƅŔ�Ɖŏ�¿ƏƂƔ�Ɖƈƅ�¿Ɣƅŧ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ��������������
ϯ� řŰŕŦ�ŧƏŠŬƅŔƏ�řƈŕŷ�ŘƜŰƅŔ�¿Ųſƅ�ƉŕƔŗ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ���
ϰ� šƏţƆƅŔ�ŧŗŸƅŔ�ŖţƔ�ĺŔ�ƉŐž�ŉŕŷŧƅŔ�Ɖƈ�ũŕŝƄƙŔ� 

ϱ� Ō�ƌƊƈ�ƉŕƄ�ŕƈƆƄ�¿ŠƏ�Ūŷ�ƌŗũ�ƇŕƈŌ�ƉŕŬƊƙŔ�ŶŲŔƏś�ŕƈƆƄŖũƁ� 

ŇœŵťƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���

ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎƈƍŌ�ŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔ�řƔƏŗũś�ũŕŝŊ�ŉŕŷŧƆƅ���

ϭ� ƔƄŬƅŔ�¿ƔŪƊś�ŖŗŬ�ŉŕŷŧƅŔřƈţũƅŔ�ƉŕƔŮŻƏ�řƊ��šƏŧţŧƅŔ�ϮϬϬϭ��ϭϯ� 

Ϯ� ĺŔ�Ɖƈ�ŉŕƔţƅŔƏ�¿ŠŦƅŔ�řƄƆƈ�ƓŷŔŧƅŔ�Ɠž�ƓŗũƔ��ųƒƏŕųƊ�ϭϵϴϳ��ϰϵ� 

ϯ� ƑƅŕŸś�ĺŕŗ�řƆŰƅŔ�ƇœŔŧ�ŧŗŸƅŔ�¿ŸŠƔ�ŉŕŷŧƅŔ���
ϰ� ƆŠƔƏ�ƇżƅŔƏ�ƇƎƅŔ�¿ƔŪƔ�ũƏũŬƅŔƏ�šũſƅŔ�Ŗ���
ϱ� ƑƅŕŸś�ĺ�¿ƅŨśƅŔƏ�ŶŲŔƏśƅŔ�ŜũƏƔ�����
ϲ� ąƔ�ËƎŴƑƅŕŸśƏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺ�ũŕŬƄƊƛŔƏ�řƅŨƅŔƏ�ũŕƂśžƛŔ�ŧŗŸƅŔ�ƑƆŷ�ũ� 

ϳ� ąƔ�ËƆŸŖœŕŰƈƅŔƏ�ŚŔŉƜśŗƛŔ�ƑƆŷ�ũŗŰƅŔ�ƇƆŬƈƅŔ�Ƈ� 

��������������Ūŷ�ĺŔ�Śŕƈţũ�ũŕųƈśŬƛ�řƆƔŬƏ�ƌƊƏƄƅ�ŶŠũś�ƇƆŬƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŉŕŷŧƅŔ�řƔƈƍŌ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ
���Ŕ�řƅŕţ�Ɠž�¿ŠƏŧœŔŧŮƅ������ŉŕŦũƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�ƌƔƅŏ�ŽũŸśƅŔƏ���������Śŕ»ƈŪƗŔ�Şũ»ſƊś�ŉŕŷŧƅŔ�řųŬŔƏŗž

ŧƂŸƅŔ�¿ţƊśƏ��ƑƅŕŸś�ĺŕŗ�řƆŰƅŔ�Ɛũŷ�ƀŝƏś�ƓśƅŔ�ŘŧŕŗŸƅŔ�ƉŔƏƅŌ�Ɖƈ�ƉƏƅ�ƌƊŌ�Ɖŷ�ĻƜŲž�� 

œśƃœś���ŧƂŦƃŒ��

�ŕƍŎŔƏŧƏ�ƉŔŧŗƗŔ�řƔžŕŷƏ�ŕƍŎŕſŮƏ�ŖƏƆƂƆƅ�ŉƜŠ�ũƄŨƅŔ���ƉŕųƔŮƆƅ�ŘŧũųƈƏ�ƉƈţũƆƅ�ŘŕŲũƈ�ƏƍƏ����



 ϰϳ

Ŕ�¿ƔŪƈ�ƏƍƏƇżƅŔƏ�ƇƎƅ���řŴŷƏƈƅŔ�ƌƔž�ũŝŎś�ƛ�ĻŕƔŬŕƁ�ŢŗŰŌƏ�ƌŗƆƁ�Śŕƈ�ƌƄũś�Ɖƈ��ũƄŨƔ�ƉƈŎƈƅŔƏ��

�ƌţũŔƏŠƏ�ƌŗƆƁƏ�ƌƊŕŬƆŗ�¿ŕţ�¿Ƅ�ƑƆŷƏ�ŚƁƏ�¿Ƅ�Ɠž�ĺŔ����

ŧƂŦƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

�ŗźƃ�ŧƂŦƃŒ�����ŉƓŮƆƅ�ŴſţƅŔ�ũŬƄƅŕŗ�ũƄŨƅŔ������������������ŚƔŰ»ƅŔƏ�ƉŕŬ»ƆƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƒũ»ŠƔ�ŉƓŮ»ƅŔƏ�ũŕƄŨśƅŕƄ
�ƒŧŕŗŊ�ŪƏũƔſƅŔ�ϮϬϬϯ��ϯϵϲ���

ŔƏ�ũƄŨƅŔƏƉŕƔŬƊƅŔ�ŧŲ�ƐũƄŨƅ��ŉŕƊŝƅŔƏ�ŚƔŰƅŔ�ũƄŨƅŔƏ�ƒŪŔũƅŔ�Ŗ�Ś��ϭϯϬ���

�œšƚűŮŒ�ŧƂŦƃŒ�����������������Ŷ»ƈ�Ŗ»ƆƂƅŔ�ũƏŲ»ţ�ƇŔƏŧ»ŗ�ƉŕƔŬƊƅŔƏ�řƆſżƅŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�Əƍ�ũƄŨƅŔ��ƀ»ţƅŔ
�ƅŔƒũŧƊƄŬ��ϮϬϬϭ��ϳ� 

��ƌžũŸƔƏ���ƉŔƏŰ�ϭϵϴϱ���ϭϬ����ŘƏƜśƏ�ƋŧƔƈţśƏ�ƌţƔŗŬś�Əƍ�ƑƅŕŸśƏ�ƃũŕŗś�ĺŔ�ũƄŨ�řƂƔƂţ�ƌƅƏƂŗ
Ɗ�ƑƆŷ�ŘƜŰƅŔƏ�ƌƊŊũƁ�ŧƈţƈ�ƌƔŗ()��Ɖƈ�ƌƊŕţŗŬ�ƌŗ�řƊŕŸśŬƛŔƏ�ŕƔƊŧƅŔƏ�ƉƔŧƆƅ�ŚŕŠŕţƅŔ�ĺŔ�¿ŔŎŬƏ

�ŧƈţƈ�ŕƊƔŗƊ�ƌŗ�ŨŕŸśŬŔ�ŕƈ�¿Ƅ()���

Ƒż�ŧƂŦƃŒ�ŴŰŒƍƆŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�����

¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

����ũŮŗ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ()�ƉŌ��¿ŕƁ�ƜŠũ���������������ČƑ»Ɔŷ�Śũ»ŝƄ�ŧ»Ɓ�ƇƜ»ŬƙŔ�ŶœŔũŮ�Ɖŏ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�
��ŮśŌ�ŉƓŮŗ�ƓƊũŗŦōž�����¿ŕƁ� �ƌŗ�Ŝŗ����������ĺŔ�ũƄŨ�Ɖƈ�ŕŗųũ�ƃƊŕŬƅ�¿ŔŪƔ�ƛ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ����Ŗŕ»śƄ

ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ��ũƄŨƅŔ�¿Ųž�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϯϳϱ�ů�ϳϲϲ���

řŬŔũŧƅŕŗƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ����

ϭ� ƇƜŬƙŔ�ŶœŔũŮŗ�ŜŗŮśƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ���
Ϯ� ƔŝƄƅŔ�ƇƜŬƙŔ�ŶœŔũŮ�ƉƔŗ�ũƄŨƅŔ�řƔƈƍŌŘũ���
ϯ� ƉƔţ�¿ƄƏ�ŚƁƏ�¿Ƅ�Ɠž�ũƄŨƅŔ�ƑƆŷ�řƈƏŔŧƈƅŔ� 

ϰ� ŕƎŗ�¿ƈŸƅŔƏ�ŕƎƈƎž�ŶƔųśŬƔ�Ƒśţ�ŘŧƏŧŸƈ�ŚŕƈƆƄŗ�ŕƍũŕŰśŦŔƏ�¿œŕŬƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔ�ũƔŬƔś���
ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ƃƅŕƈ�Ɖŗ�ūƊŔ�Ɖŷ()��ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ()�¿ŕƁ�����ŕƈƏ�ŔƏƅŕƁ�ŔƏŸśũŕž�řƊŠƅŔ�űŕƔũŗ�Ƈśũũƈ�ŔŨŏ��



 ϰϴ

űŕƔũ����ũƄŨƅŔ�ƀƆţ�¿ŕƁ�řƊŠƅŔ������ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ������ŉŕ»Š�ŕƈ�Ŗŕŗ
ŧƔƅŕŗ�ŢƔŗŬśƅŔ�ŧƂŷ�Ɠž��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϱϭϬ�ů�ϳϵϳ���

řŬŔũŧƅŕŗƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ������

ϭ� řƊŠƅŔ�¿Ŧŧś�ƓśƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�¿ŲžŌ�Ɖƈ�ũƄŨƅŔ���
Ϯ� ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ũƔŦƅŔ�ƀũų�ƉƔŗś�ƑƆŷ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ůũţ��
ϯ� ũƄŨƅŔ�ūƅŕŠƈ�ũƏŲţ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ���
ϰ� ũƔŦƅŔ�ůũž�ƇŕƊśŻŔ�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔ� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

���ũŗŕŠ�Ɖŷ()�¿ŕƁ���ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ��()�¿ŕƁ���������������ŧ»ƈţƅŔ�ŉŕŷŧƅŔ�¿ŲžŌƏ�ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛ�ũƄŨƅŔ�¿ŲžŌ
ĺ���ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ�����Ɠž�ŖŕŗƉŌ���řŗŕŠśŬƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ŘƏŷŧ����ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϯϯϴϯů�ϳϲϴ���

ƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�Ɖ����

ϭ� Ŕ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛ�ŧƔţƏśƅŔ�řƈƆƄ�ũƄŨƅŔ�ŖśŔũƈ�ƑƆŷŌ�ĺ���ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϵϴϰ���
Ϯ� �ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ŧƔţƏśƅŔ�řƔƈƍŌ���
ϯ� �ƌƔƆŷ�ŉŕƊŝƅŔƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƈţ�ŉŕŷŧƅŔ�ũƔŦ���
ϰ� �ũƔŦƅŔ�¿ŕƈŷŌ�¿ŲžŌ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƌƔŠƏś�ƑƆŷ�ƓŗƊƅŔ�ůũţ� 

Ə����ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ����ŸƅŔ�¿ŲžŌ�Ɖƈ�ũƄŨƅŔ�Řŧŕŗŷ�ŕƎƆƎŬŌƏ�ŚŔŧŕŗ���ŔŧƎŠ�ŽƆƄś�ƛ��ŕśƁƏ�ƛƏ���ƛŕ»ƈ�ƛƏ���
����������ƉŕƄƈ�¿Ƅ�ƓžƏ�ŚƁƏ�ƒŌ�Ɠž�ŕƎƔŧŎƔ�ƉŌ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧŗŸƅŔ�ŶƔųśŬƔƏ�������ƔŝƄ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŕƎŗţƔ�Řŧŕŗŷ�ƓƍƏ��Ŕũ

ƔŝƔƏ���ŕƈƔŴŷ�ŕŗŔƏŝ�ŕƎƔƆŷ�Ś��������ƑųŸƔ�ƛ�ŕƈ�ũŠƗŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ƑųŸƔƏ�����ŕƍũƔŻ�ƑƆŷ������ĺŔ�ũ»ƄŨ�ƉƏƄƔƏ
����šũŔƏŠƅŔƏ�¿ƂŸƅŔƏ�ŖƆƂƅŔƏ�ƉŕŬƆƅŕŗ�ƑƅŕŸś��������ũŰśƁŔ�ƉŏƏ�ŕŸƔƈŠ�ƉŕŬƆƅŔƏ�ŖƆƂƅŕŗ�ƉŕƄ�ŕƈ�ƌƊƈ�¿ŲžƗŔƏ�

���¿ŲžŌ�ŖƆƂƅŕž�ŕƈƍŔŧţŏ�ƑƆŷ�����������ŕƂųƊ�ƉŕŬƆƅŕŗ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ũƄŨ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�¿ŕƈƄƅŔ�Ɠž�źƆŗƗŔƏ�����¿»ƂŸƅŕŗƏ�
��ŔũƄž��ŕŷƏŮŦ�ŖƆƂƅŕŗƏ����ŕŰƜŦŏƏ�����������ƌƔŲśũƔƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ��űũž�ŕƈƈ�ŢƅŕŰ�¿ƈŷ�Ɠž�ŕƁŧŰƏ���ƉŌƏ

ũƄŨƅŔ�ƉƏƄƔ�ũƏŝōƈƅŔ�Ɖƈ����

ĸŒ�ŧƂŦ�¾Űż�ƏƃœŶř�����

������������������¿œŕŲ»ž�ŕƊƅ�ƉƔŗś�ŘŧƔŧŷ�ŜƔŧŕţŌƏ�ŘũƔŝƄ�ŚŕƔŊ�ƌƊƈ�ũŕŝƄƙŔƏ�ƌŗ�ũƈƗŔƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ũƄŨ�Ɠž�ŧũƏ�ŧƂƅ
�¿œŕŲſƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ƉƔũƄŔŨƅŔƏ�ũƄŨƅŔ���



 ϰϵ

ϭ���ũƏƊƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƆŴƅŔ�Ɖƈ�ŞƏũŦƅŔ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ���    � �  �  �� � ����

   � � � � � �  �  �    �    ��  ��

  �� �    �  ���"�Ώ΍ΰΣϷ΍����˰�����

�� ��ƑƆŷƗŔ�ƘƈƅŔ�Ɠž�ĺŔ� ũƄŨŗ�ŪƏſƅŔ� ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ� �   �  �  ��� 
 �����ŘũƂŗƅŔ�ϭϱϮ����

ϯ���ŚŔũƄŔŨƅŔƏ�ƉƔũƄŔŨƆƅ�ĺŔ�Ɖƈ�Řũſżƈ�� �  �   �  �

    �   �    �   �   �  �   �

    �     �    �    �   �   �

   �  �    �  �� �  � � � �

  �   �  ���ŖŔŪţƗŔ�ϯϱ����

��
ϰ�����������¿ŗŠ�ƉŗŔ�ŨŕŸƈ�¿ŕƁ�ĺŔ�ŖŔŨŷ�Ɖƈ�ŘŕŠƊƅŔ()���ŉƓŮ�ŕƈ�������ĺŔ�ũ»ƄŨ�Ɖ»ƈ�ĺŔ�ŖŔŨŷ�Ɖƈ�ƑŠƊŌ���
�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ��ƌƊƈ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϯϳϳ�ů�ϳϲϲ�� 

ϱ����řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ũƄŨƅŔ��ūƊŌ�ŜƔŧţ�Ɖƈž�()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ:()����űŕ»Ɣũŗ�Ƈśũũ»ƈ�ŔŨŏ
�ũŕž�řƊŠƅŔ�¿ƔƁ�ŔƏŸś������ũƄŨƅŔ�ƀƆţ�¿ŕƁ�řƊŠƅŔ�űŕƔũ�ŕƈƏ��ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ

ĺŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ŧƔƅŕŗ�ŢƔŗŬśƅŔ�ŧƂŷ�Ŗŕŗ�ϯϱϭϬů�ϳϵϳ�� 

�����ƏƃœŶř�ĸŒ�ŧƂŦ�ƏƄŵ�Ŕřŧřř�ƑřƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���

������ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎƊŕƔŗ�ƉƄƈƔ�řƔƏŗũś�ũŕŝŊ�ũƄŨƆƅ���

ϭ� ƇœŔŧ�¿ŰŔƏś�Ɠž�ŧŗŸƅŔ�¿ŸŠƔ�ũƄŨƅŔĺŔ�Ŷƈ�ƌƅŔƏţŌ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ƑƅŕŸś���ƓƊŕŗƔŮƅŔ�Ŗ�Ś��ϵ� 

Ϯ� ĺŕŗ�ƀƆŸśƈ�ƌƆŸŠƔƏ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�¿ƈƗŔ�ƒƏƂƔƌŗ�ŕƔƊŧƅŔ�ƇƏƈƍ�ƑƆŷ�ŕƊƔŸśŬƈ��� 



 ϱϬ

ϯ� ����������ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ƓŬſƊƅŔ�ũŔũƂśŬƛŔƏ�ŖƆƂƅŔ�Ɠž�řƊƔƊōƈųƅŔ�ŜũƏƔ�ũƄŨƅŔ��   �   �     �

    �   � �� �   � �    �    ������ŧŷũƅŔ��Ϯϴ����

ϰ� �ƌŬſƊ�Ɠž�ŕƈœŔŧ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƐƏƂś�ũŸŮśŬƔ�ũƄŔŨƅŔ���
ϱ� �ŖƆƂƅŔ�ŘƏŬƁ�ŖƔŨƔƏ�ũŧŰƅŔ�šũŮƔ�ũƄŨƅŔ� 

ϲ� �ƑƅŕŸś�ĺ�ũƄŮƅŔƏ�řŷŕųƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƏŸƔ�ũƄŨƅŔ 

ϳ� �¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧũſƅŔ�Ɛŧƅ�ƒƏŬƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŪŪŸś�ĺŔ�ũƄŨ�ƑƆŷ�řƈƏŔŧƈƅŔřƔŮŦ¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ��
ƌśŗţƈƏ�� 

ƅƒƀƃŒŒ�ŗƒťőœƀŶƃŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ������

����������ř»žŕƂŝ�Ɠ»ž�ĻŕƔŬƔœũ�ĻŔũƏţƈ�¿ƄŮś�ƓƎž�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ƉƔƏƄśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�ŕƎƅ�ƇƔƂƅŔ
����������ŕƎśžŕƂŝƏ�ŕƎƈƔƂƅ�ĻŕŸŗś�ŕƎŲŸŗ�Ɖŷ�ŽƆśŦśƏ�ŪƔŕƈśś�ŚŕŸƈśŠƈƅŕž�ŶƈśŠƈƅŔ������ŚŕƈƜŷ�ƇƔƂƅŔ�ũŗśŸś�ŜƔţ

�űŸŗ�Ɖŷ�ŕƎŲŸŗ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ŪƔƔƈśƅ�řţŲŔƏ�ŧƍŔƏŮƏ�řƁũŕž���

ƅƒƀƃŒ�ƅƍƌŽƆ�� 

�ŗźƃ�ŗƆƒƀƃŒ�������ƓƊŕŸƈ�Řŧŷ�ŕƎƅ�řżƆƅŔ�Ɠž�řƈƔƂƅŔ���������řƅŪƊƈƅŔƏ�řŸƔžũƅŔ�řƊŕƄƈƅŔ�ƓƊŸśƏ�řƈŕƂśŬƛŔ�ƓƊŸś�ƓƎž
řƔƅŕŸƅŔ�Ə����������������ŉƓŮ»ƅŔ�ŧŕ»ƂƊŔ�ŔŨŏ�ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ƋƏƈƏŕƂś�¿ƏƂƊ�ƇƔƏƂśƅŕŗ�ŉƓŮƅŔ�Ɖƈŝ�řƈƔƂƅŔƏ�ƇƔƁ�ŧũſƈ�řƈƔƂƅŔ

śƂƔũų�ŚũƈśŬŔƏ�ƌƎŠƏ�ƇŕƂśŬŔ�ŧƂž�ƌ��ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ�Ŗ��Ś�ϯϳϴϯ����

ƏƇƔƂƅŔ�������¿ŕƂƔ��řƈŕƁƙŔƏ�řƈŕƂśŬƛŔ�ƑƊŸƈŗ�ŔũŧŰƈ����������Ə�Ƈƍũƈō»ŗ�ƇƏ»ƂƔ�ƇƎƈŕƔƁƏ�ƌśƔŗ�¿ƍŌ�ƇƔƁ�Əƍ��ƇƔ»ƂƅŔ
�ƌƔž�źƔŪ�ƛ�ƇƔƂśŬƈƅŔ��ŕŲũ��ϭϵϵϬ���ϲϴϰ�� 

���œšƚűŮŒ�ƅƒƀƃŒ��Ɠƍ�ƇƔƂƅŔ��Ɖŷ�Řũŕŗŷ��������ƇŕƄţƗŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ��ƓśƅŔ����Ɖƈ�ŧũſƅŔ�Ɛŧƅ�ƉƏƄśś
��Ŷƈ�ƌƆŷŕſś�¿ƜŦ����ƛŔƏ�řƔŧũſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�ŽƁŔƏƈƅŔřƔŷŕƈśŠ����������ŽŔŧ»ƍŌ�ũŕ»ƔśŦŔ�Ɖ»ƈ�ƌƊƄƈś�ŜƔţŗ�
�ƌśŕƔţƅ�ŚŕƎŠƏśƏ�������ƌśŕƔƊŕƄƈŏ�ŽƔŴƏśŗ�ŘũƔŧŠ�ŕƍŔũƔ����������ƏŌ�Śŕ»ƍŕŠśƛŔ�ƏŌ�ŚŕƈŕƈśƍƛŔ�¿ƜŦ�ŧŬŠśƏ

ſƆƅŔ�ƏŌ�ƓƆƈŸƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻƏ�ŘũŮŕŗƈ�řƂƔũųŗ�ƓŴ����ƉƔƊŸƅŔ�ƏŗŌ��ϭϵϴϴ���ϯϰ����

��ŕƎžũŸƔƏ����ƒƏŕųƎų��ϭϵϵϲ���ϰϮ�������ŕƎƊōŗ����őŧŕŗƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�����ƓśƅŔ�ŕƔƆŸƅŔ�¿ŝƈƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŔƏ�
��ūŕƊƅŔ�ŕƎŗ�ƉƈŎƔ�ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŕƎƔƆŷ�ƉƏƂſśƔƏ��ƇƎƅŕƈŷŌ�ƌŗ�ƉƏƊŪƔ�ƉŔŪƔƈ�ŕƎƊƈ�ƉƏŨŦśƔƏ����ƉƏ»ƈƄţƔƏ�

������řƔƏƊŸƈƅŔƏ�řƔŧŕƈƅŔ�ƇƎśŕžũŰś�ƑƆŷ�ŕƎŗ��������ƌƊŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏƉƈ���¿ƜŦ�����ŢŲ»śƔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔ
�������Ɠƍ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ƉŌ��ŷƏƈŠƈ����ŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ƇŕƄţƗŔ�Ɖƈ�řƔƊŔƏƂƅ����ŚŔŧƂśŸƈƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�Ɖ

ŕƍŧŧţśƏ�ƌśŕƎŠƏśƏ�ŧũſƅŔ�ŚŕžũŰśŗ�ƇƄţśƔ�ƉŔŪƔƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔƏ�űžũƅŔ�ƏŌ�¿ƏŗƂƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ������



 ϱϭ

�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƅƒƀƃŒ�ŗƒƆƋŊ���

�ƓƆƔ�ŕƈŗ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƂƅŔ�řƔƈƍŌ�ƉŕƔŗ�ƉƄƈƔ����

ϭ� �����ƌśŔŧƂśŸƈƏ�ƌƄŔũŧŏ�ƉƔŬţśƅ�ŧũſƅŔ�ƇƔƂƅŔ�Ŷžŧś����ƌƈŕƈŌ�řƔŎũƅŔ�ŢŲśśƅ���śƅŕŗƏ�Ɠƅŕ�ś����Ƒ»Ɔŷ�ŧŷŕŬ
���ƌƅƏţ�Ɖƈ�ƇƅŕŸƅŔ�ƇƎž���������ƌśŕƁƜŷƏ�ƌśŕƔţ�ƇƎž�Ɠž�ƓŸŠũƈƅŔ�Ƌũŕųŏ�ŶŬƏśƏ�������Ƒ»Ɔŷ�¿ƈŸś�ŕƈƄ�

ŕƔƂƆŦƏ�ŕƔŬſƊ�ŧũſƅŔ�šƜŰŏ��ŖŠŔƏƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�ƏţƊ�ƌƎŠƏśƏ���ƉƔƊƔŸƅŔ�ƏŗŌ��ϭϵϴϴ��ϯϴ����
Ϯ� �����������������ƏŌ�őŧŕ»ŗƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ƉƔ»Ÿƈ�ũŕųŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎœŕƊŗƏ�ŧũſƅŔ�řƔŰŦŮ�¿ƔƄŮś�ƑƆŷ�ƇƔƂƅŔ�¿ƈŸś

�¿ŝƈƅŔ�ƏŌ�ŧŷŔƏƂƅŔ����
ϯ� ŕƎŗţŕŰ�ƃƏƆŬŗ�ŎŗƊśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƔƂƅŔ�ŧŷŕŬś�ƇƏƂƔƏ�¿ƈŸƅŔ�ŕƎŗ�ūŕƂƔ�ƉƔŪŔƏƈ�ƓƎž���ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ���
ϰ� ��ƈƍ�ƇƔƂƅŔ�¿śƈŝ����ŕƔŠƏƅƏƔŧƔƗŔƏ�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƉƔŗ�¿ŰƏƅŔ�ŘŪ���ŶƈśŠƈƅŔ�ŕƍŕƊŗśƔ�ƓśƅŔ��������ƇŴƊ»ƅŔ�ƉƔ»ŗƏ�

ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�řƔŷŕƈśŠƛŔ� 

ϱ� ���ŷ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ŧŷŕŬś�����ƋũƔŻ�Ɖŷ�ŘŪƔƈśƈƅŔ�ƌśƔŰŦŮ�ũŕƎŴŏ�ƑƆ���Śŕ»ŸƈśŠƈƅŔ�Ɖƈ�����Ŝ»Ɣţ
�ũƔƄſśƅŔƏ�řžŕƂŝƅŔ�Ɖƈ�ƃũśŮƈ�ũŧƂŗ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŧƏŪś� 

ϲ� ������ŘũŴƊƅŔ�ŧţśś�ƇƔƂƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈƑƆŷ��ũŦƕŔƏ�ŚŔŨƅŔ����������ƌŗ�ƌŠŔƏƔ�ƒŨƅŔ�šƜŬƅŔ�ƓƎž�ƌƔƆŷ�ŉŕƊŗƏ
¿ŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕƔŧţś�ŕƊƅŕſųŌ� 

ƅƒƀƃŒ�ůŶŕ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŗƒťőœƀŶƃŒ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ� 

ϭ� ƊƒƄŵ�ĸŒ�ƏƄŮ�ƑŕƈƃŒ�ƊƈŪ�ųœŕřō�� 

Ŕ�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ũŝÊŌ�ŕƈ�ƉƔŝŧţƈƅŔ�šƜųŰŔ�Ɠž�řƊŬƅ()�ƏŌ�řƔƂƆŦ�řſŰ�ƏŌ�ũƔũƂś�ƏŌ�¿Ÿž�ƏŌ�¿ƏƁ�Ɖƈ�
�ŕƍŧŸŗ�ƏŌ�řŝŸŗƅŔ�¿ŗƁ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�řƔƂƆŦ���¿ƏŬũƅŔ�ŵŕŗśŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ŖŠƏŌ�ŧƁƏ

�ƑƎƊƔƏ�ũƈōƔ�ŕƈƔž��ƑƅŕŸś�¿ŕƂž���  � �  �  �  � � �   ��  �

�� � � �   ����ũŮţƅŔ�ϳ����������������������������������������������������

ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�ƉƈŲś�ŧƂƅƏ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�Ƒƅŏ�ŕƊƏŷŧś�ƓśƅŔ�ŶŲŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�
ŗƛŔ�Ɖƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŶŲŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ƌśƊŬ�řſƅŕŦƈƏ�ŵŔŧś���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

řƔũŕŬ�Ɖŗ�űŕŗũŸƅŔ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƊŴŷƏ()ƌƔžƏ�ŜƔŧţƅŔ�ũƄŨž�����ƓśƊŬŗ�ƇƄƔƆŸž��

ŝŧţƈ�Ə�ƇƄŕƔŏƏ�ŨŠŔƏƊƅŕŗ�ŕƎƔƆŷ�ŔƏŲŷ�ƉƔŧƎƈƅŔ�ƉƔŧŮŔũƅŔ�ŉŕſƆŦƅŔ�řƊŬƏ�řŷŧŗ�¿Ƅ�ƉŐž�ũƏƈƗŔ�Śŕ��



 ϱϮ

�řƅƜŲ�ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴřƈŧƂƈƅŔ��Ŭ�ŵŕŗśŏƉƔƔŧƎƈƅŔ�ƉƔŧŮŔũƅŔ�ŉŕſƆŦƅŔ�řƊ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϮů�ϮϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� �ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�ŖƏŠƏ� 

Ϯ� �ƌƅŔƏƁŌƏ�ƌśŕžũŰśƏ�ƌƅŕŸžŌ�Ɠž�ŘƏŧƁ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ƏŬũƅŔ���
ϯ� ũƏƈƗŔ�ŚŕŝŧţƈƏ�ŵŧŗƅŔ�Ɖƈ�ũƔŨţśƅŔ����
ϰ� ōŮ�ƇŴŷƏ�řƊŬƅŔ�ŵŕŗśŏ�řƔƈƍŌ�ŕƎƊ���
ϱ� �ŕƎŷŕŗśŌ�ŖŠƔ�ƌƊŬ�ƉƔŧŮŔũƅŔ�ŉŕſƆŦƅŔ�¿ŔƏƁŌƏ�¿ŕŸžŌ� 

ϲ� �¿ƜŲƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŵŧŗƅŔ�ŵŕŗśŏ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

ƃƅŕƈ�ƉŗŔ�ūƊŌ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ:()����ƓƊƈ�ūƔƆž�ƓśƊŬ�Ɖŷ�ŖŻũ�Ɖƈ���������
ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ��ŞŔƏŪƅŔ�Ɠž�ŖƔŻũśƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϱϬϲϯů�ϭϬϬϱ���

ũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�řŬŔ����

ϭ� �ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�ŖƏŠƏ��
Ϯ� Ű�ƓŗƊƅŔ�ŘŉŔũŗũŸƈ�ƌśƊŬ�ƃũś�Ɖƈƈ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆĻŕŲŕƎƊŷ����
ϯ� �ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�řƊŬƅŔ�ŵŕŗśŏ�řƈƔƁ�ūũŻ�ŘũƏũŲ����
ϰ� ŕƔŗƅŔƏ�řţŕŰſƅŕŗ�Ūŕśƈś�ƓśƅŔ�řżƔƆŗƅŔ�ŘŪŠƏƈƅŔ�ŚŔũŕŗŸƅŕŗ�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�ŪƔƈś�Ɖ� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

�ƓŗŌ�Ɖŷ����ƒũŧŦƅŔ�ŧƔŸŬ�()�¿ŕƁ�������ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ�()�����������Ɖ»ƈŌƏ�řƊŬ�Ɠž�¿ƈŷƏ�ŕŗƔų�¿ƄŌ�Ɖƈ
�ƂœŔƏŗ�ūŕƊƅŔƌ����řƊŠƅŔ�¿Ŧŧ�����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��������ŵũƏ»ƅŔƏ�ƀœŕ»ƁũƅŔƏ�řƈŕƔƂƅŔ�řſŰ�ŖŕśƄ����ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�ϮϱϮϬů�ϱϲϳ�����

ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƜţƅŔ�ƀŪũƅŔ�ƒũţś�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�Ɠž�ŕŗŗŬ�¿���
Ϯ� �řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�Ɠž�ŕŗŗŬ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ���
ϯ� �ƇƎƈƆŴƏ�ūŕƊƅŔ�ŉŔŨƔŏ�Ɖŷ�ŧŕŸśŗƛŔ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘƏŷŧ���
ϰ� �ŘŧŧŸśƈƏ�ŘũƔŝƄ�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƓśƅŔ�ũƔŦƅŔ�ƀũų� 

�ƑŕƈƃŒ�ŗƈŪ�ųœŕřō�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ�ƅƄŪƍ�ƊƒƄŵ�ĸŒ�ƏƄŮ���



 ϱϯ

Ɔŷ�ŖśũśƔƑƆŷ�ūƄŸƊś�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�Ƒ��

�ƌśŕžũŰśƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ŕŸžŌ��ŕƎƊƈ���

ϭ� ƑƆŷ�ƋũƈŔƏŌƏ�ƌƅŔƏƁŌƏ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řŗţƈ�ƇƔŧƂśƋŔƏŬ�Ɖƈ�����������
�ƉŬţƅŔƏ�ƒũŲŦƅŔ�ϮϬϬϳ��ϯϰ��������������� 

Ϯ� ƎƆŸŠƏ�ŕƎƅ�ƇƄŕţśƅŔƏ�řƊŬƅŔ�ƇƔƄţśŕŸžƗŔƏ�¿ŔƏƁƗŔ�ƌŗ�ƉŪƏś�ƒŨƅŔ�ƉŔŪƔƈƅŔ�ŕ¿��
�Ɖŕƈŝŷ�ϭϰϭϰ��ϵϰ�����������

ϯ� �ŧũſƅŔ�ƌŠƏś�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔŧŕŮũƙŔ�ŚŕƎƔŠƏśƅŔ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŷƏƈŠƈ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ƉƈŲśś�
�ƌƅŔƏƁŌƏ�ƌśŕžũŰśƏ�ƌƅŕŸžŌ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ƇƆŬƈƅŔ�� 

ϰ� Ŕ�ƃƏƆŬƅŔƏ�ƇƔƂƅŔƏ�ƀƜŦƘƅ�ƓƂƔŗųśƅŔ�ƓƆƈŸƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�¿ŝƈś�ƒƏŬƅ���
ϱ� �������������ũƏũƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƊżƔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũžƏƔ�ŚŕƎƔŠƏśƅŔ�ƀƔŗųśž�ŘŧŔũƙŔ�řƔƏƂś�¿œŕŬƏ�Ɖƈ�řƊŬƅŔ�ŵŕŗśŏ

�řƆŮŕſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŕŗ��
ϲ� �ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�ƌƈƔŴŸśƏ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ƏŬũƅŔ�Ŗţ�ƓƈƊƔ�řƊŬƅŔ�ŵŕŗśŏ���
ϳ� ƀƆŦƅŔ�řţŕƈŬƏ�ŖƊŕŠƅŔ�ƉƔƅƏ�ũŧŰƅŔ�řŸŬ�Ɖƈ�¿ƏŬũƅŔ�ƀƜŦōŗ�ƓŬōśƅŔ��������������� 

ϴ� ƜŠŏ¿ƁƏśƏ�ƇƍũƔŧƂśƏ�řƊŬƅŕŗ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ũƔ�Ƈƍ� 

ϵ� ����������������ŘƏƜ»ţ�ŧŠƏ�ƌƔž�ƉƄ�Ɖƈ�řŝƜŝ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠſž�ƉŕƈƔƙŔ�ŘƏƜţ�ƌŬſƊ�Ɠž�ƇƆŬƈƅŔ�ŧŠƔ�ŵŕŗśƙŕŗ
�ƈ�ƉŕƈƔƙŔ������ƌƔƅŏ�ŖţŌ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŕƎƊ��ŕƈƍŔƏŬ�ŕƈƈ������ƒũŕ»ŦŗƅŔ�Ŗ�Ś����Ŗŕ»śƄ
ƉŕƈƔƙŔ��ƉŕƈƔƙŔ�ŘƏƜţ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ���ů���� 

 

Ϯ�º�ƃŒ�ŔƄű�ƏƄŵ�ŚšƃŒ�ƊƆƒƄŶřƍ�ƊƆƄŶřƍ�ƅƄŶ� 

 

Əƍ�ƇƆŸƅŔ�Ɠž�řƈŕƂśŬŔƏ�ƉŔŧŠƏƅŔ�Ɠž�ũƔŝōśƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�¿ƂŸƆƅ�ŧƔƏŪśƏ�šƏũƆƅ�řƔƈƊśƏ�ūſƊƆƅ�ũƔƎųś�
�ƃƏƆŬƅŔ���řƔƏƔƊŧƅŔ�ƏŌ�řƔƊƔŧƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�ƉƔŗ�ƀƔũſś�ũƔŻ�Ɖƈ�ƇƜŬƙŔ�ƌƔƅŏ� ŕƊŕŷŧ���Ūŷ�ĺŔ�¿Ųž�ŧƅƏ

�ƇƍŔƏŬ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŉŕƈƆŸƅŔ�Ƌŧŕŗŷ�¿ŠƏ���ƑƅŕŸś�¿ŕƂž���Ê� �  � �   � ��
  �� �  �  �  ����ũƈŪƅŔ�ϵ���ũŔũŬŌ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ƌƈƆŸŗ�ŽũŸƔ�ƇƅŕŸƅŔ�ƉœƅƏ�

�řƔƈƆŸƅŔ�ƌśŔũŗŦ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ŶƆųŔ�ƓśƅŔ�ƀƆŦƅŔƏ�ƉƏƄƅŔ���řƔŮŦ�ūŕƊƅŔ�ũŝƄŌ�ƌƊŌ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌſŰƏ�ŧƂž
�ƌƊŕţŗŬ�ƌƅ��ƑƅŕŸś�¿ŕƂž����È� �  ���  �    ���� � ���

�ũųŕž�Ϯϴ�� 

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ƊƆƒƄŶřƍ�ƊƆƄŶřƍ�ƅƄŶƃŒ�ŔƄű�ŴŰŒƍƆ� 



 ϱϰ

�ŧƂƅƏƏŷŧś�ƓśƅŔ�ŶƔŲŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ŖŕśƄƅŔ�ƉƈŲś�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƅŏƈƔƆŸśƏ�ƌƈƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�ƌ���

�ŶŲŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ƉƔũŦƖƅ����

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()����Ŭ�ŕƈƆŷ�ƌŗ�ūƈśƆƔ�ŕƂƔũų�ƃƆŬ�Ɖƈ�řƊŠƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƂƔũų�ƌŗ�ƌƅ�ĺŔ�¿Ǝ���������

�ƇƆŬƈ��ϮϬϬϮ��żśŬƛŔƏ�řŗƏśƅŔƏ�ŉŕŷŧƅŔƏ�ũƄŨƅŔ�ŖŕśƄũŕſ��¿Ųž�ŖŕŗƉŊũƂƅŔ�ŘƏƜś�ƑƆŷ�ŵŕƈśŠƛŔ���
ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϲϵϵů�ϭϰϬϰ���

řŬŔũŧƅŕŗƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�����

ϭ� ƇƜŬƙŔ�ŘƏŷŧƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ũƔŦƅŔ�ƀũų�ƃƏƆŬ�Ƒƅŏ����
Ϯ� �ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�Ɠž�ŖƔŻũśƅŔ���
ϯ� Ŕ�Ƒƅŏ�ƀƔũų�ƇƆŸƅŔ�ŖƆųřƊŠƅ���
ϰ� Ŕ�řƔƈƍŌ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ƇƔƆŸśƅŔƏ�ƇƆŸƅ� 

ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ:()���řƔũŕŠ�řƁŧŰ�ŜƜŝ�Ɖƈ�ƛŏ�ƌƆƈŷ�ŶųƂƊŔ�ƇŧŊ�ƉŗŔ�Śŕƈ�ŔŨŏ����ƌ»ŗ�Ŷ»ſśƊƔ�ƇƆŷƏ�
���ƌƅ�ƏŷŧƔ�ŢƅŕŰ�ŧƅƏƏ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƇŕƄţƗŔ�ŖŕśƄ����ŽƁƏƅŔ�Ɠž�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�ϭϯϳϲů�ϯϮϱ����

řŬŔũŧƅŕŗ¿ƔƆţśƅŔƏ�ŜƔŧţƆƅ�ŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ��ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕ����

ϭ� �ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ŘũƏƄŨƈƅŔ�řŝƜŝƅŔ�ŉŕƔŮƗŔ�Ɖƈ�ƛŏ�ƌśƏƈŗ�ŶųƂƊƔ�ŚƔƈƅŔ�¿ƈŷ�����������������������
Ϯ� ƌƔƈƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�¿Ųž���ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϵϱϯ���
ϯ� ŕŠũƅ�ŞŔƏŪƅŔ�řƆƔŲž�ŉŢƅŕŰƅŔ�ŧƅƏƅŔ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϵϱ���
ϰ� ƔƊŰśƅŔƏ�ƇƔƆŸśƅŕŗ�ƇƆŸƅŔ�ŜƔũƏś�Ɠž�ŖƔŻũśƅŔ�šŕŲƔƙŔƏ�Ž� 

ϱ� Ə�ŉŕŷŧƅŔŔ�řƁŧŰƅŔƌŗŔƏŝ�¿ŰƔ�ŶžŕƊƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔƏ�řƔũŕŠƅ�ŚƔƈƆƅ�� 

ϲ� �řţƅŕŰ�řƔƈƜŬŏ�řƔŗũś�ŧƛƏƗŔ�řƔŗũś�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���



 ϱϱ

���ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()��¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�������ĺŔ�ũ»ƄŨ�ƛŏ�ŕ»ƎƔž�ŕƈ�ƉƏŸƆƈ�řƊƏŸƆƈ�ŕƔƊŧƅŔ
ŕƈƏ�����ŕƈƆŸśƈƏ�ŕƈƅŕŷƏ�ƋƛŔƏ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�����Ŕ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŧƍŪƅŔ�ŖŕśƄĺ�����ƌ»Ɗƈ�Ŗŕ»ŗ���ŜƔŧ»ţ
ƇƁũ�ϮϯϮϮů�ϱϮϱ����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�¿ƔƆţśƅŔƏ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ƌƈƔƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ƇƆŸś�ƑƆŷ�ŜţƅŔ��ƒƏƏƊƅŔ�ϭϵϴϲ��ϵϱϯ���
Ϯ� �ƌśƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�Ɖƈ�ƏŠƊƔƏ�ĺŔ�Ɖƈ�ŖũƂƅŔ�ƑƆŷ�ŧŗŸƅŔ�¿ŰţƔ�ƇƆŸƅŕŗ���������������

�ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ��ϭϵϴϲ��ϵϱϰ����� 

����ϯ��»���ƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŕƈ�¿Ƅ�ƍ�ŕ�����řƊŸƆƅŔ�ƌƔƆŷ�¿ŪƊś�¿ŔƏŪ�Ƒƅŏ�ƃƅŕ�����ƉŕſƊŰ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƇƏţũƈƅŔƏ���ūŕƊƅŔ�Ɖƈ�
ƉƏŧŗŕŸƅŔƏ�ƌśŗƆųƏ�ƇƆŸƅŔ�¿ƍŌƉƏũƄŔŨƅŔƏ���ŖƏƂŸƔ�ϮϬϬϭ��ϲϳ���������������

ϰ�»ŧƅŔ�Ɖƈ�ūƔƅ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆųřƈƏƈŨƈƅŔ�ŕƔƊ� 

����ϱ�����������������Ūŷ�ĺŔ�ŧƊŷ�ƇƎƅŕƈŷŌ�¿ŗƂś�ƑƆŷ�řƅƛŧ�ƌƔž�ƌśƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�Ɖƈ�ũƄŨƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�¿ƍŌ�ŉŕƊŝśŬŔ�»
ŠƏ�¿� 

�ŴŕŒŧƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

¿ƏŬũ�¿ŕƁ�ĺŔ�()����Ɖƈ�ƇŕŠƆŗ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�ƇŠƅŌ�ƌƈśƄž�ƇƆŷ�Ɖŷ�¿œŬ�Ɖƈ�ũŕƊ�ŔƒŨƈũśƅ�ϭϵϴϴ��
ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƇƆŸƅŔ�ŖŕśƄ��ƇƆŸƅŔ�ƉŕƈśƄ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϲϰϵů�ϱϵϳ����

řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ����

ϭ� ŰŕŦƏ�ƇƆŸƅŔ�źƔƆŗś�ŖƏŠƏƆŸśƔ�ŕƈ�řƉƔŧƅŔ�ũƈōŗ�ƀ��ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ��ϭϵϴϲ��ϵϱϳ���
Ϯ� ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ƇƆŸƅŔ�ũŮƊ�ŘũƏũŲ�ƌƊŕƈśƄ�ƇŧŷƏ������
ϯ� ŖŕƂŸƅŔƏ�ŧƔŧŮƅŔ�ŧƔŷƏƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ƀţśŬƔ�ƓśƅŔ�ũœŕŗƄƅŔ�Ɖƈ�ƇƆŸƅŔ�ƉŕƈśƄƇƔƅƗŔ����
ϰ� �ƇƎƊƔŧ�ũƏƈŌ�Ɖŷ�¿ŔŎŬƅŔƏ�ƉƔŧƅŔ�Ɠž�ƌƂſśƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘƏŷŧ 

ŧœśƓŒƍŕŧřƃŒ�ƊƆƒƄŶřƍ�ƅƄŶƃŒ�ƅƄŶř�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŗƒ����

��ŖśũśƔ�����������������ƇƆŬ»ƈƅŔ�ŧũ»ſƅŔ�Řŕ»Ɣţ�Ƒ»Ɔŷ�ūƄŸƊś�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƌƈƔƆŸśƏ�ƇƔƆŸƅŔ�ƇƆŸś�ƑƆŷ
śƏŰ�ŕƎƊƈ�ƌśŕžũ���

ϭ� ţ�ŉũƈƅŔ�ƌŗ�ũŰŗƔ�ũƏƊ�ƇƆŸƅŔũƏƈƗŔ�ƀœŕƂ��ŖƏƂŸƔ�ϮϬϬϭ��ϲϯ� 



 ϱϲ

Ϯ� ����ÈƌƊƔŗ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�ƇƆŸƅŔ��ƋũƈŌ�Ɖƈ������ũŗƅŔ�¿ŕƈŷŌ�Ƒƅŏ�ƋŧŮũƔƏ��������ŔũƏ»Ɗ�ƌŗƆƁ�Ɠž�¿ŸŠƔƏ�
¿ųŕŗƅŔ�Ɖƈ�ƀţƅŔ�ƌŗ�ŪƔƈƔ��ƌŗ�ŽũŸƔƏŧŬŕſƅŔ�Ɖƈ�ŢƔţŰƅŔ�¿ƈŸƅŔ���ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϵϱϮ� 

ϯ� ������������ř»œũŕųƅŔ�ŕƎśƜƄŮ»ƈƅ�ř»ƂƔƂţƅŔ�¿Ə»ƆţƅŔ�ŧŕŠƔƙ�¿ŕŠƈƅŔ�řƈƘƅ�ŢśſƔ�ƇƆŸƅŔ����ŕƎśƜŲ»ŸƈƏ�
�řƔŰŸśŬƈƅŔ���

ϰ� ŕƎžŔŧƍōŗ�řƔƈƜŬƙŔ�řƈƗŔ�ũŰŗƔ��ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ƐũŗƄƅŔ�ŕƎśƅŕŬũƏ����
ϱ� �ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ĺ�řƔŮŦƅŔ�ŜũƏƔ� ƇƆŸƅŔ�  �  �� � �   �� ��

 � ���ũųŕž�Ϯϴ�� 

ϲ� �ƌƈƔƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�Ɠž�ŧŕƎśŠƛŔ�ŘũƏũŲ��ŖŔƏŝƅŔƏ�ũŠƗŔ�¿ƔƊƅ� 

ϳ� ƇƎƅ�ƋũƔŧƂśƏ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔƏ�ŉŕƈƆŸƅŔƏ�ƇƆŸƆƅ�ƇƜŬƙŔ�ƇƔũƄś� 

ϯ��ŗŵœƆŞƃŒ�ŖƚŮ�ƏƄŵ�ŗŲżœšƆƃŒ����
�����ƉƔśŧŕƎŮƅŔ�ŧŸŗ�ŚŔŧŕŗŸƅŔ�ƇŴŷŌ�Ɖƈ�ŘƜŰƅŔ��ƎžƓ���ƓƊŕŝ��ƇƜŬƙŔ�ƉŕƄũŌ������¿ŰſƔ�ƒŨƅŔ�ŧƎŸƅŔ�ƓƍƏ

��ũžŕƄƅŔƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉƔŗ���������ƌŗ�ƛŏ�ƇƏƂƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ƉƔŧƅŔ�ŧŕƈŷ�ƓƍƏ��������ƇƏƔ�ƇƆŬƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŖŬŕţƔ�ŕƈ�¿ƏŌƏ
ƅŔ������ŏƏ�¿ƈŸƅŔ�ũœŕŬ�ŢƆŰ�ŚţƆŰ�ƉŐž�řƈŕƔƂ���ŚŧŬž�Ɖ��¿ƈŸƅŔ�ũœŕŬ�ŧŬž����œŔŧŌ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƉƈƏ��Ɠž�ŕƎ

řŷŕƈŠ������������ŕƎƔž�ŕƈƅ�ƇƜŬƙŔ�řƈŌ�ƌŗ�ŚŰśŦŔ�ŕƈƈ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰƏ������ũŗŰ»ƅŔƏ�¿ŕ»ŝśƈƛŔ�ŧƏŸś�Ɖƈ
řŷŕŠŮƅŔƏ��ŖƏƆƂƅŔ�ŧŕţśŔƏ�ƇŕŴƊƅŔ�ƉŬţƏ��ųŗŔƏũƅŔ�řƔƏƂśƏ���

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŗŵœƆŞƃŒ�ŖƚŮ�ƏƄŵ�ŗŲżœšƆƃŒ�ŴŰŒƍƆ� 

�����ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�ƉƈŲś�ŧƂƅƏ�ũƔŝƄ�ÆĻŔ�����»ĲŻũś�ƓśƅŔ�ŶŲŔƏƈƅŔ�Ɖƈ������ŘƜ»Ű�Ɠ»ž�Ŗ
řŷŕƈŠƅŔ�ƉƔŗśƏ�ŕƎƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�ŜţśƏ�ŶŲŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ŕƎƔž�ƉƏŕƎśƅŔ�ŘũƏųŦ����

¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

����ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()���¿ŕƁ����ƏŬũ�¿ŕƁ����ĺŔ�¿()����ŘƜŰ�������ƓžƏ�ƌśƔŗ�Ɠž�ƌśƜŰ�ŽŸŲś�¿ŠũƅŔ�
���������ƏŲƏƅŔ�ƉŬţōž�ōŲƏś�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ƃƅŨƏ�ŕſŸŲ�ƉƔũŮŷƏ�ŕŬƈŦ�ƌƁƏŬ�Ƈŝ�ŉ��ŏ�ŞũŦ�����ƌŠũŦƔ�ƛ�ŧŠŬƈƅŔ�Ƒƅ

��Ƈƅ�ŘƜŰƅŔ�ƛŏţƏ�ƌŠũŧ�ŕƎŗ�ƌƅ�ŚŸžũ�ƛŏ�ŘƏųŦ�ųŦƔ��řƄœƜƈƅŔ�¿Ūś�Ƈƅ�ƑƆŰ�ŔŨŐž�řœƔŬ�ŕƎŗ�ƌƊŷ�ų
���ŧ�ŕƈ�ƌƔƆŷ�ƓƆŰś�������Ĳ¿Ű�ƇƎƆƅŔ�ŜŧţƔ�Ƈƅ�ŕƈ�ƋƜŰƈ�Ɠž�ƇŔ��ƇƎƆƅŔ�ƌƔƆŷ������ŘƜŰ�Ɠž�¿ŔŪƔ�ƛƏ�ƌƈţũŔ����ŕ»ƈ�
�ŘƜŰƅŔ�ũŴśƊŔ���

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƉŔŨƕŔ�ŖŕśƄ��řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�¿Ųž�Ŗŕŗ���ƇƁũ�ŜƔŧţϲϰϳů�ϭϯϵ����

��



 ϱϳ

řŬŔũŧƅŕŗƔƆƔƆţśƅŔ�ƅ��řƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆ����

ϭ� �řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�¿Ųž��ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϳϴϰ���
Ϯ� ŉƏŲƏƅŔ�ŹŕŗŬŏ�¿Ųž���
ϯ� �ĺ�ŕŰƅŕŦ�ŘƜŰƆƅ�ŶžŔŧƅŔ�ƉƏƄƔ�ŜƔţŗ�ŧŰƂƅŔ�Ɠž�ĺ�ůƜŦƙŔƑƅŕŸś���
ϰ� �ŧŠŬƈƅŔ�Ɠž�ŉƏŲƏƅŔ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�ŚƔŗƅŔ�Ɠž�ŉƏŲƏƅŔ� 

ϱ� żśŬŔŎŕŷŧƏ�řƄœƜƈƅŔ�ũŕſ�ƇƍƜŰƈ�Ɠž�ŔƏƈŔŧ�ŕƈ�ƉƔƆŰƈƆƅ�Ƈƍ� 

ϲ� �ŘƜŰƅŔ�Ƒƅŏ�ŘƜŰƅŔ�ũŕŴśƊŔ�¿Ųž� 

ƆƃŒ�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍ���

��ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()�¿ŕƁ����������ŶŗŬ»ŗ�Ũ»ſƅŔ�ŘƜ»Ű�Ɖƈ�¿ŲžŌ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ
���řŠũŧ�ƉƔũŮŷƏ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś���ƉŔŨƕŔ�ŖŕśƄ�����řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�¿Ųž�Ŗŕŗ����Ƈ»Ɓũ�ŜƔŧţ��ϲϰϲ�

ůϭϯϵ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� Əŝ�ƑƆŷ�ŧƔŪƔ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�ŖŔƏŝŔ�ŘƜŰ�ŖŔřŠũŧ�ƉƔũŮŷƏ�ŶŗŬŗ�ƋŧţƏ�ƉŕŬƊƙ���
Ϯ� �řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘƏŷŧ� 

ϯ� ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ŧŠŬƈƅŔ�řƔƈƍŌ�ƉŕƔŗ��ƇƎśŧţƏ�Ɠž�ƋũƏŧƏ�Ɠž�ũƏŧƏ���
�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

���Ɖŕƈŝŷ�Ɖŷ()���¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ()�¿ƏƂƔ�����Ąƈ�������ƇŕƁ�ŕƈƊōƄž�řŷŕƈŠ�Ɠž�ŉŕŮŸƅŔ�ƑƆŰ�Ɖ
�������ōƄž�řŷŕƈŠ�Ɠž�ŢŗŰƅŔ�ƑƆŰ�ƉƈƏ�¿ƔƆƅŔ�ŽŰƊ���ƌƆƄ�¿ƔƆƅŔ�ƑƆŰ�ŕƈƊ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ����ŧŠŕŬƈƅŔ�ŖŕśƄ

ŘƜŰƅŔ�ŶŲŔƏƈƏ��řŷŕƈŠ�Ɠž�ŢŗŰƅŔƏ�ŉŕŮŸƅŔ�ŘƜŰ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϲϱϲů�ϯϭϯ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �Ɠž�ŉŕŮŸƅŔƏ�ŢŗŰƅŔ�ŘƜŰ�¿Ųž�řŷŕƈŠ���ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ͗ϳϴϴ���
Ϯ� ƒƏŕŬƔ�řŷŕƈŠ�ŉŕŮŸƅŔƏ�ŢŗŰƅŔ�ŘƜŰ�ũŠŌƔƆƅŔ�ƇŕƔƁ�ŧŠƎśƅŔ�ŘƜŰƅ�ƌƆƄ�¿��������������������� 

ϯ� ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�Ɖƈ�ƋƏŸƈŬƔ�ŕƈ�źƔƆŗś�ƑƆŷ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ� 

�ŴŕŒŧƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���
�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()¿ŕƁ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ�ĺŔ�()����ŝŌ�Ɖŏ�ŉŕŮŸƅŔ�ŘƜŰ�ƉƔƂžŕƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŘƜŰ�¿Ƃ��



 ϱϴ

ũŠſƅŔ�ŘƜŰƏ�ƈƆŸƔ�ƏƅƏ�Əŗţ�ƏƅƏ�ŕƈƍƏśƗ�ŕƈƎƔž�ŕƈ�ƉƏ�ũƈŊ�Ƈŝ�ƇŕƂśž�ŘƜŰƅŕŗ�ũƈŊ�ƉŌ�Śƈƍ�ŧƂƅƏ�Ŕ
�ŘƜŰƅŔ�ƉƏŧƎŮƔ�ƛ�ƇƏƁ�Ƒƅŏ�Ŗųţ�Ɖƈ�ƇŪţ�ƇƎŸƈ�¿ŕŠũŗ�ƓŸƈ�ƀƆųƊŌ�Ƈŝ�ūŕƊƅŕŗ�ƓƆŰƔž�ƜŠũ

�ũŕƊƅŕŗ�ƇƎśƏƔŗ�ƇƎƔƆŷ�ƀũţōž�ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘƜŰƅŔ�ŶŲŔƏƈƏ�ŧŠŕŬƈƅŔ�ŖŕśƄ���ŘƜŰ�¿Ųž�Ŗŕŗ
ŕƎƊŷ�ŽƆŦśƅŔ�Ɠž�ŧƔŧŮśƅŔ�ƉŕƔŗƏ�řŷŕƈŠƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϱϭů�ϯϭϭ���

ƅŕŗřŬŔũŧ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ����

ϭ� ſƅŔ�ƓśƜŰ�Ɠž�ƉƏŕƎśƅŔƏ�ũƔŰƂśƅŔ�Ɖƈ�ũƔŨţśƅŔŉŕŮŸƅŔƏ�ũŠ��ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϳϴϴ���
Ϯ� ũŠſƅŔ�ŘƜŰ�¿ƂŝƉƔƂžŕƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉŕŮŸƅŔƏ���ƓƊƜƂŬŸƅŔ��ϭϵϵϭ��ϯϱϴ���
ϯ� �řŗƏƂŸƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔŷƏƅŔƏ�ŧƔŧƎśƅŔ�ƇƔŧƂś�ŪŔƏŠ� 

ϰ� ŷ�ƓŰŕŸƈƅŔƏ�ƇœŔũŠƅŔ�¿ƍŌ�ŧŦŌ�ŪŔƏŠŘũŻ�ƉƔţ�ƑƆ� 

ϱ� �ŶƊśƈŔƏ�ƌƔž�ƑſśŦŔ�ŔŨŏ�ƌśƔŗ�Ɖƈ�ƀţŗ�ŖƅƏų�Ɖƈ�ŞŔũŦŏ�ŪŔƏŠ� 

ϲ� ŧƔƄōśƅŔřŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�ũƏŲţ�ƑƆŷ�� 

ϳ� Ŕ�řƈŕƁŏ�ŧŸŗ�ŽŔũŰƊƛŔ�ŪŔƏŠũŨŸƅ�ŘƜŰƅ� 

ŧœśƓŒƒƍŕŧřƃŒ�ŗ�ŗŵœƆŞƃŒ�ŖƚŮƃ����

ŕƎƊƈ�řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ŚŕžũŰś�ƑƆŷ�ūƄŸƊś�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ���

ϭ� ��ŸŠś�řŷŕƈŠƅŔ�ƋƜŰ�����������ƇƍũŷŕŮ»ƈƏ�ƉƔũŦƕŔ�ūƏſƊ�ƓŷŔũƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŕƈœŔŧ�ůũţƔ�ƇƆŬƈƅŔ�¿
�������������ƑƆ»Ű�Ɖ»ƈƏ�ŘƜŰ»ƅŔ�ũŦŎ»ś�ūŕƊƅŕŗ�ũţƅŔ�ŧśŮŔ�ŔŨŐž��������ũŧ»Ɓ�Ž»ſŦƔ�Ƈŕ»ƈŏ�ūŕ»Ɗƅŕŗ

řŷŕųśŬƛŔ��ƉŕųƆŬ�ϮϬϬϰ��ϰϴ� 

Ϯ� �����ĺ�ũƄŮƅŔƏ�řŷŕųƅŔ�ƑƆŷ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧƏŸś����������ūſƊ»ƅŔ�ųŗŲ�ƑƆŷ�ƌŗũŧśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŘŧŔũŏ�ƒƏƂśƏ�
�ƓƎž�ŧƔŷŔƏƈƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�ũŗŰƅŔƏ�ŘŧŧţƈřƊƔŸƈ�ŚƔƁŔƏƈŗ��ũƄŗ�ϭϵϴϭ���ϯϬϰ� 

ϯ� ����������������ƒũƏŧ�ŉŕ»Ƃƅ�Ɠ»ž�ƉƏ»ƂśƆƔ�Ƈ»Ǝž�ƇƆŬ»ƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ųŗŔƏũƅŔ�ƒƏƂś�
��ŗ»»ƅ�ƇƎŲ»»Ÿŗ�Əŷŧ»»ƔƏ�ƀ»»Ɣƈŷ�Ŗ»»ţ�Ɠ»»ž�ƉƏţžŕŰ»»śƔƏ�ŚŔƏƆŰ»»ƅŔ�Ɠ»»ž�űŸ

ŕƍŧŸŗƏ��ĺŔũŰƊ�ϭϵϵϴ��ϭϮϯ� 

ϰ� ���������������������ř»ƊƔƊōƈųƅŔƏ�ũŔũƂś»ŬƛŔƏ�řƊƔƄŬ»ƅŔ�ūſƊ»ƅŔ�Ɠ»ž�ŜũƏ»śƏ�Ŗ»ƆƂƅŔ�ũ»ƔƊś�ŘƜŰƅŔ
ƂƅŔřƔŗƆ��ƇţƆƈ�ϮϬϬϰ��ϲϮ�������� 

ϱ� ������¿ŕ»ŝśƈŔ�ƑƆŷ�ŧƏŸśƅŔƏ�ĺŔ�ƌŗƁŔũƈŗ�ƀŧŕŰƅŔ�ũƏŸŮƅŔƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŖƆƁ�Ɠž�ƉŕƈƔƙŔ�řƂƔƂţ�ūũżś
ƈƅŔ�űœŔũſƅŔ�ŉŔŧŌ�Ƒƅŏ�ŘŪũŕŗƈƅŔƏ�ƌƈƄţŕƎŗ�ŽƆƄ��



 ϱϵ

ϲ� ƑƅŕŸś�¿ƏƂƔ�ĺŔ�ŧƏŧţ�ŧƊŷ�ŕžŕƁƏ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠś�ŘƜŰƅŔ���� �   �� �  �

 ��    �   �� � � �� �  � �    ���

�ŚƏŗƄƊŸƅŔ�ϰϱ����
ϳ� Ɣ�ƛ�ƌśƁƏ�¿ƏŌ�Ɠž�ŖŠŔƏƅŔ�ŉŔŧŌ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƏŸśƋŧŷƏƈ�Ɖƈ�ƋũŦŎ� 

ϴ� řƔŧƊŠƅŔƏ�ųŕŗŲƊƛŔƏ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɠŗũś��Ƈŕƈƙŕŗ�ƇƏƈōƈƅŔ�řƁƜŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ� 

ϵ� ŸŮśŬƔ�����ŘƏƂƅŕŗ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�Ɠž�ƇƆŬƈƅŔ�ũ��řŷŕƈŠƅŔ�ƋŨƍ�ŘƏƁ��ŕƎśŧţƏƏ���řƔƏŦƗŔ�řųŗŔũƅŔƏ
ŕƎƔƆŷ�ŚŸƈśŠŔ�ƓśƅŔ� 

��ϭϬŘŔƏŕŬƈƅŕŗ�ƉƈŎƈƅŔ�ũŸŮƔ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰ�Ɠž�»��ĻƜŸžƏ�řƂƔƂţ��Ƅƅŕž¿�Ūŷ�ĺŔ�ƒŧƔ�ƉƔŗ�řƔŬŔƏŬ�
¿ŠƏ�� 

ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ����

����řƂƔƁŧ�řƔƏŗũś�ũƔƔŕŸƈƅ�ŶŲŦƔ�ƉŌ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƆƅ�ƓżŗƊƔƌśŕžũŰś�ƌŠƏśƏ�ƌśŕƔţ�ƇŴƊś�����Ŝ»Ɣţ��ũ»ŗśŸś
ŔƔƔŕŸƈƅũ�ŧţŌ�ŚŕƔƅŊŘŧŧţƈ�ŽƁŔƏƈ�ƏţƊ�ŧŔũžƗŔ�ŕƎƂžƏ�ũƔŬƔ�ƓśƅŔ�řƈŕƎƅŔ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ųŗŲƅŔ�� 

ŧœƒŶƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

ŗźƃ�����ŉƓŮƅŔ�ƌŗ�ũƔŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�¿ŕƔƄƈƅŔ�Əƍ�ũŕƔŸƈƅŔ���Ś�Ŗ�ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ��ϲϮϯ����

�œšƚűŮŒ�Əƍ�ũŕƔŸƈƅŔ�����ƇŧŦśŬś�ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈ�ūŕƔƁ�ŘŧţƏŉƓŮƅŔ�ƇƔƔƂśƅ��ūŕƔƁ�ƏŌ�ũŔŧƂƈ�ƉƔƔŸś�ƏŌ���

����������ŕƈ�ũŕŗśŦŔ�řţŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƌśųŬŔƏŗ�ƉƄƈƔ�¿ƂśŬƈ�ƓŠũŕŦ�����������Ɖ»ƄƈƔ�Žŧ»ƍ�ƏŌ�ƐƏśŬ»ƈ�Əƍ�ƏŌ
�ƃƏƆŬƅŔ�ƑƆŷ�ƇƄţƅŔ�ƌśųŬŔƏŗ����ũŕŠƊ��ϭϵϲϬ���ϭϲϲ����

��ŕƎžũŸƔƏ��ũƈŷ��ϭϵϵϮ��ϭϭϮ���������������ř»ƔŷŕƈśŠŔ�ŚŔŧŧ»ţƈƏ�ŧ»ŷŔƏƁ�Ɖƈ�ƉƏƄśś�ūƔƔŕƂƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ
��ƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƃƏƆŬƆƅ��ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɛŧ������řųŗŲƊƈ�ƇƎŗƆŻŌ�ŚŕžũŰś�¿ŸŠś�ŜƔţŗ�����Ŷ»ƈ�ƉƏƆŝŕƈśƔƏ�

�ůŕŦƅŔ�ŶƈśŠƈƆƅ�ƇƎœŕƈśƊŕŗƏ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƇƎƊƈŕŲśƏ�ƇƎƄŬŕƈśŗ�ƉƏũŸŮƔƏ�ƌśŔŧŧţƈƏ�ƋŧŷŔƏƁ���

�ƌƊōŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ŽũŸƔƏ�ŕƔƂƈƌŗŠƏƈŗ�ƉƄƈƔ�ŵũŮƅŔ�Ɖƈ�ŶŗŕƊ�Śŗŕŝ�ūũ�ƏŌ�¿ƏŗƁ�ŕƈ�¿ƈŷ�űž����

�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŻőœŲƍ���

ƏƂśśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŜţŕŗƅŔ�ƋŔũƔ�ŕƈƄ�ŕƎŲŸŗ�¿ŕƈŠŏ�ƉƄƈƔ�ŘũƔŝƄ�ŽœŕŴƏŗ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇƓƅŕ����



 ϲϬ

ϭ� ���������ŽũţƊƈƅŔƏ�ƒƏŬƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƉƔŗ�řţŲŔƏ�ŔŧƏŧţ�ŶŲś�ũƔƔŕŸƈƅŔ������¿»Ƅ�ƇŬũƔ�Ƒśţ�
ƄŕŮƈ�ŧƏŠƏ�ƉƏŧ�řƔśŕƔţƅŔ�ƌśũƔŬƈ�ŧũžřƔŷŕƈśŠŔ�¿��ũƈŷ�ϭϵϵϮ��ϭϭϱ���

Ϯ� Ǝŗ�ŔƏƈŪśƅŔ�ƉƔŨƅŔ�ŧŔũžƗŔ�ƃƏƆŬ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƌŠƏśŕ����
ϯ� ŬƏŗŕ�ƌśţŰ�ƌƊƈ�ŧƄōśƅŔ�ƏŌ�ƃƏƆŬƅŔ�ƑƆŷ�ƇƄţƅŔ�ƉƄƈƔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řų���
ϰ� �ƉƔũŦƕŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƆƅ�řƈƔƆŬƅŔ�¿ŗŬƅŔ�ƃũŧś�řţƅŕŰ�řƔŰŦŮ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇƎŬś���
ϱ� �����ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƃŬŕƈśƅŔ�ŧŕŠƔŏ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇƎŬś��������ƉƏƆƈŕŸśƔ�ŘŧţƏƈ�ƓƊŕŸƈŗ�řŷŕƈŠƅŔ�ŧƈś�ŜƔţ�

�ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŕƎŗ� 

ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŗƒťőœƀŶƃŒ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ��� 

�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŖŕśƄƅŔ�ŕƎƊƈŲś�ƓśƅŔ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�űŸŗ�ŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔƓƅŕśƅŔ�����

ϭ��ŗƈŞƃŒ�¾ƍŤťƃ�¾ƆŶƃŒ�ŧœƒŶƆ���

�ƒũŧŦƅŔ�ŧƔŸŬ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�¿ŕƁ��¿ŕƁ�ĺŔ�¿ƏŬũ�()���řƊŬ�Ɠž�¿ƈŷƏ�ŕŗƔų�¿ƄŌ�Ɖƈ�ƉƈŌƏ���

ŕƊƅŔŔƏŗ�ū�řƊŠƅŔ�¿Ŧŧ�ƌƂœ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŵũƏƅŔƏ�ƀœŕƁũƅŔƏ�řƈŕƔƂƅŔ�řſŰ�ŖŕśƄ��
ƌƊƈ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϱϮϬ�ůϱϲϳ�����

�ƓƆƔ�ŕƈŗ�ƃƅŨƏ�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�ũŕƔŸƈ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔ����������������������
ϭ��ƀŪũƅŔ�Ɖƈ�¿ƜţƅŔ�ƒũţś������������������������������������������������������
Ϯ��ƜƈŷƏ�ƛƏƁ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�������������������������������������������������������
ϯ���ƇƎŮŻƏ�ƇƎƈƆŴƏ�ūŕƊƅŔ�ŉŔŨƔŏ�Ɖŷ�ŧŕŸśŗƛŔ��

�������������ƌŬſƊ�Ŷƈ�ƉŕŬƊƙŔ�řƁƜŷ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔ�ŕƈƄ����ƌŗũ�Ŷƈ�Ƈŝ��Ƈŝ
ūŕƊƅŔ�Ŷƈ���

����¿ƔŗŬƅŔ�ũŰśƂƔ�ƛƏ������������ƛŕ»ƈŷŌ�ƃŕƊƍ�ƉŐž�ƀŗŕŬƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ƑƆŷ�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�Ɠž�
ŧũƏ�ŘũƔŝƄ�ƐũŦŌ�ŕƎƊƈ�ƐũŦŌ�řƔƏŗƊ�ŜƔŧŕţŌ�Ɠž�Ś���

ŖŕųŦƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŷ�()¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ��:()����ƛ�ƉŌ�ŧƎŮ�Ƈŝ�ŉƏŲƏƅŔ�ƉŬţōž�ōŲƏś�Ɖƈ
ƌƅƏŬũƏ�Ƌŧŗŷ�ĻŔŧƈţƈ�ƉŌ�ŧƎŮŌƏ�ƌƅ�ƃƔũŮ�ƛ�ƋŧţƏ�ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ��ŸŠŔ�ƇƎƆƅŔƆŸŠŔƏ�ƉƔŗŔƏśƅŔ�Ɖƈ�ƓƊƆ�ƓƊ

ƉƔũƎųśƈƅŔ�Ɖƈ��Ɗŕƈŝ�ƌƅ�ŚţśžŉŕŮ�ŕƎƔŌ�Ɖƈ�¿ŦŧƔ�řƊŠƅŔ�ŖŔƏŗŌ�řƔ�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��ŖŕśƄŘũŕƎųƅŔ��



 ϲϭ

ŉƏŲƏƅŔ�ŧŸŗ�¿ŕƂƔ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϱι�Ϯϰ������������������������������������������������ŕƎƊƈƏ
�ŕŲƔŌ���

��»����ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�()���¿ŕƁ�������ĺŔ�ƓŗƊ�ŕƔ�ŚƆƁ����������¿ŕ»Ɓ�ř»ƊŠƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŖũƁŌ�¿ŕƈŷƗŔ�ƒŌ�
���ŚƆƁ�ŕƎśƔƁŔƏƈ�ƑƆŷ�ŘƜŰƅŔ������¿ŕƁ�ĺŔ�ƓŗƊ�ŕƔ�ŔŨŕƈƏ�����ŚƆƁ�ƉƔŧƅŔƏƅŔ�ũŗ�������¿ŕƁ�ĺŔ�ƓŗƊ�ŕƔ�ŔŨŕƈƏ����ŧŕƎŠƅŔ

����ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��������¿ŕƈŷƗŔ�¿ŲžŌ�ƑƅŕŸś�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ƉƏƄ�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϴϱů�ϲϯ���

�¾ƍŤť�ŧœƒŶƆƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒŗƈŞƃŒ����������������������������������������������������������������
�ũŕƔŸƈƅ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔŖśũśś�řƔƏŗũś�ũŕŝŊ�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�ƉƄƈƔ�ƌśŕžũŰśƏ�ƉƈŎƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ƑƆŷ�

ŏƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎŲŸŗ�ŪŔũŗ���

ϭ� �řţƅŕŰƅŔ�¿ŕƈŷƘƅ�ƉƔŗũśƈƅŔ�ƌƔŸžŔŧ�Řũŕŝŏ���
Ϯ� ŰƅŔƏ�řƆŲŕſƅŔ�ƀƜŦƗŕŗ�ƓƆţśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŗũśƈƅŔ�Ŝţ�ŘŧƔƈţƅŔ�Śŕſ���
ϯ� ũƔŦƅŔ�ŨƜƈ�ŕƎƊƗ�ŕƎƅ�řƔƏƅƏƗŔ�ŉŕųŷŏƏ�ŘũŦƕŕŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ųŗũ���
ϰ� �¿ƈŸƅŔƏ�¿ƏƂƅŔ�Ɠž�ůƜŦƙŔƏ�ĺŕŗ�ƌśƁƜŷ�řƔƏƂś�Ƒƅŏ�ŧũſƅŔ�ƌƔŠƏś 

ϱ� �ƉƔŗũśƈƆƅ�ŘƏŧƁ�ƉƏƄƔƅ�ƓŗũƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ųŗŲ 

Ϯ���ĸŒ�ƊƆšŧ�ƇƆ�ťŧűƃŒ�ŧœƒŶƆ 

����������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�ŚƅŕƁ�ŕƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�řŮœŕŷ�Ɖŷ()�¿ŕƁ�����Ÿƅ�řśŬƊ�����»ŗƊ�¿»ƄƏ�ĺŔ�ƇƎƊŸƅƏ�ƇƎśĉƓ�
��ŖŕŠƈ�����������������ĺŔ�ŪŷŌ�Ɖƈ�¿ŨƔƅ�ŚƏũŗŠƅŕŗ�ƓśƈŌ�ƑƆŷ�ųƆŬśƈƅŔƏ�ĺŔ�ũŧƂŗ�ŖŨƄƈƅŔƏ�ĺŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�ŧœŔŪƅŔ

����ƈƅŔƏ�ĺŔ�¿ŨŌ�Ɖƈ�ŪŸƔƏ�����Ɠśũśŷ�Ɖƈ�¿ţśŬƈƅŔƏ�ĺŔ�ƌƈũţ�¿ţśŬ����������řƊŬ»Ɔƅ�ƃũŕ»śƅŔƏ�ĺŔ�ƌ»ƈũţ�ŕƈ�������
��ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ũŧƂƅŔ�ŖŕśƄ��Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�ŖŕŗũŧƂƅŕŗ�ŕŲũƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϯϯϲ���

ůϯϭϱ����������������������������������������������������������������������������������������

�ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔ()�žřƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠ�ƓƆƔ�ŕƈƄ�ĺŔ����

ϭ� ŊũƂƅŔ�Ɠž�ƓŷŧƔ�ƒŨƅŔƉŕƈ��ƌƊƈ�ūƔƅ����
Ϯ� �ũŧƂƅŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�Ƈŧŷ���
ϯ� ƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ųƆŬśƅŔ�ũƎƂƅŕŗ�ƉƔ���
ϰ� �Ɖƈ�¿ţśŬƈƅŔ�ĺŔ�Ƈũŕţƈ� 

ϱ� ƈ�¿ţśŬƈƅŔƌƈũţ�ŕƈ�ƉƏŗũƁƗŔ�ƓŗƊƅŔ�ŚƔŗ�¿ƍŌ�Ɖ�ĺŔ�� 



 ϲϮ

ϲ� �ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬƅ�ƃũŕśƅŔ� 

�������������������Ś»ƊƔŗ�Ɛũ»ŦŌ�Ŝ»ƔŧŕţŌ�ƃŕ»ƊƎž�ŽŕƊ»ŰƗŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŰśƂƔ�ƛƏ
�ŕƎƊƈ�ĺŔ�ƌƈţũ�Ɖƈ�ƉƔŧƏũųƈƅŔ� 

��»��ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�Ɖŷ()���ŷ�ĺŔ�ƓŲũ�����������ŚŕŰ»ƈƊśƈƅŔƏ�Śŕƈ»ŮƏśƈƅŔƏ�Śŕƈ»ŮŔƏƅŔ�ĺŔ�ƉŸƅ�¿ŕƁ�ƌƊ
ŔũƔżƈƅŔ�ƉŬţƆƅ�ŚŕŠƆſśƈƅŔƏƌƊŸƅ�Ɖƈ�ƉŸƅŌ�ƛ�Ɠƅ�ŕƈ�ĺŔ�ƀƆŦ�ŚĺŔ�¿ƏŬũ��()�ĺŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�ƏƍƏ�

��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƋƏŨŦž�¿ƏŬũƅŔ�ƇƄŕśŊ�ŕƈ�Ŗŕŗ�ƉŊũƂƅŔ�ũƔŬſś�ŖŕśƄ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϴϴϲů�ϵϲϭ�����

�»ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ()�¿ŕƁ��ƅ��¿ƏŬũ�ƉŸ��ĺŔ()ŊƌƆƄƏƈƏ�ŕŗũƅŔ�¿ƄƌŗśŕƄƏ�ƌƔŧƍŕŮƏ�������������������
�ƇƆŬƈˬϮϬϬϮ�ˬΓΎϗΎδϤϟ΍�ΏΎΘϛˬ�ϪϠϛϮϣϭ�ΎΑήϟ΍�Ϟϛ΁�Ϧόϟ�ΏΎΑˬϢϗέ�ΚϳΪΣ��ϭϱϴϵι�ϴϯϯ���

�»ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ�()ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŸƅ��()�ƓŮśũƈƅŔƏ�ƓŮŔũƅŔ��������������������������������
�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ƇŕƄţƗŔ�ŖŕśƄ��ŕŗƓŮśũƈƅŔƏ�ƓŮŔũƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗ���ŜƔŧţ

ƇƁũ�ϭϯϯϲů�ϯϭϱ���

��»���ƃƅŕƈ�Ɖŗ�ūƊŌ�Ɖŷ()��¿ŕƁ�������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŸƅ�()�����ŘũŮŷ�ũƈŦƅŔ�Ɠž���ŕƍũŰśŸƈƏ�ŕƍũŰŕŷ
����řƅƏƈţƈƅŔƏ�ŕƎƆƈŕţƏ�ŕƎŗũŕŮƏƔƅŏ������������ƌ»ƅ�ŘŔũśŮ»ƈƅŔƏ�ŕƎƅ�ƐũśŮƈƅŔƏ�ŕƎƊƈŝ�¿ƄŊƏ�ŕƎŸœŕŗƏ�ŕƎƔƁŕŬƏ�ƌ������������

��ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�������¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŵƏƔŗƅŔ�ŖŕśƄĺŔ�����ƓƎƊƅŔ�ŖŕŗƉŌ������ĻƜ»Ŧ�ũ»ƈŦƅŔ�Ũ»ŦśƔ�����ŜƔŧ»ţ
ƇƁũ�ϭϮϵϱů�ϯϬϳ�� 

�»ūŕŗŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ��()�¿ŕƁ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŸƅ�()ČƏŪ�Ŕ�ũƏŗƂƅŔ�ŚŔũ��ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ���ŖŕśƄ
ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŪœŕƊŠƅŔ��ŉŕŬƊƆƅ�ũƏŗƂƅŔ�ŘũŕƔŪ�řƔƍŔũƄ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϬϱϲ�

ůϮϱϬ�� 

�ĻŕŲƔŌ�ƌƊŷƏ�»()¿ŕƁ��ƓŗƊƅŔ�ƉŌ��()ƅ��ŚŕƎŗŮśƈƅŔ�ƉŸƅƏ�ŉŕŬƊƅŕŗ�¿ŕŠũƅŔ�Ɖƈ�ƉƔƎŗŮśƈƅŔ�ƉŸ
¿ŕŠũƅŕŗ�ŉŕŬƊƅŔ�Ɖƈ����

��ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ŉŕŬƊƅŔ�Ɖƈ�¿ŕŠũƅŕŗ�ŚŕƎŗŮśƈƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϳϴϰů�ϲϮϰ���

��

��



 ϲϯ

ŒŧœśƓĸŒ�ŗƆšŧ�ƇƆ�ťŧűƃŒ�ŧœƒŶƆƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�����

����������ũŝŎś�řƔƏŗũś�Śƛƛŧ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ������ř»ŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ŘŕƔţ�ƑƆŷ�
ƄƈƔƉƓƆƔ�ŕƈŗ�ŕƎƈƍŌ�ŪŔũŗŏ�� 

ϭ� �ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�ƇŕŝƕŔƏ�ƓŰŕŸƈƅŔ�ŖƊŠś�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�řƔŗũś� 

Ϯ� ŷ�ũŠŪƅŔ�Ɠž�¿ŕŸž�ũŝŌ�ƌƅ�ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŕŗ�ŖƔƍũśƅŔ�ŖƏƆŬŌƉƓŰŕŸƈƅŔ����
ϯ� ŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�ŶŲŔƏśƅŔƏ�ƀŧŰƅŕƄ�ŘŧƔƈţƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŗũśƈƅŔ�Ŝţ�řƊŬƅ���
ϰ� �ŕƍƏŗƊŠśƔƅ�ƉƔƊƈŎƈƆƅ�ũŮƅŔ�ƀũų�ŢƔŲƏś� 

ϯŇœŵťƃŒ�ŗŕœŞō�ŧœƒŶƆ�º��� 

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����Ƈŕ»ƈƙŔƏ�ũųſƔ�Ƒśţ�ƇœŕŰƅŔ�ƇƎśƏŷŧ�ŧũś�ƛ�řŝƜŝ
������ƇŕƈżƅŔ�ƀƏž�ĺŔ�ŕƎŸžũƔ�ƇƏƆŴƈƅŔ�ŘƏŷŧƏ�¿ŧŕŸƅŔ������Ŕ�¿ƏƂƔƏ�ŉŕƈŬƅŔ�ŖŔƏŗŌ�ŕƎƅ�ŢśſƔƏ�����¿»ŠƏ�Ū»ŷ�Ŗũƅ

�ƃƊũŰƊƗ�ƓśŪŷƏ����ŧŸŗ�ƏƅƏ�ƉƔţ�����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ�����Ɠ»ž�Ŗŕŗ
řƔžŕŸƅŔƏ�ƏſŸƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϱϴϵů�ϴϭϳ����

Ŕ�ŔŨƍ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔƓƆƔ�ŕƈƄ�ŉŕŷŧƅŔ�¿ƏŗƁ�ũŕƔŸƈ�ŜƔŧţƅ���

ϭ� �ƇœŕŰƅŔ�ŉŕŷŧ��
Ϯ� �¿ŧŕŸƅŔ�ƇŕƈƙŔ�ŉŕŷŧ��
ϯ� ƇƏƆŴƈƅŔ�ŉŕŷŧ��

ž�ŧũƏ�ŧƁƏƅ�ƐũŦŌ�ũƔƔŕŸƈ�řſƔũŮƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɠ�¿ƏŗƂŜƔŧŕţƗŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ŉŕŷŧƅŔ� 

�»�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ�:()�����ƉƎƔž�ƃŮ�ƛ�ƉƎƅ�ŖŕŠśŬƔ�ŚŔƏŷŧ�ŜƜŝ
��ŷŧƏ�ƇƏƆŴƈƅŔ�ŘƏŷŧ����ƋŧƅƏƅ�ŧƅŔƏƅŔ�ŘƏŷŧƏ�ũžŕŬƈƅŔ�ŘƏ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ

ĺŔ��ũžŕŬƈƅŔ�ŘƏŷŧ�Ɠž�ũƄŨ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϰϰϴů�ϳϴϰ����

�»ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ�()�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ����ĺŔ�ŧžƏ�ũƈśŸƈƅŔƏ�ŞŕţƅŔƏ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƒŪŕżƅŔ�
ƍŕųŷōž�ƋƏƅōŬƏ�ƋƏŗŕŠōž�ƇƍŕŷŧƇ���ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ�ƃŬŕƊƈƅŔ�ŖŕśƄ�ŞŕţƅŔ�ŉŕŷŧ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ŜƔŧţ

ƇƁũ�Ϯϴϵϯů�ϰϵϭ���



 ϲϰ

�»¿ŗŠ�ƉŗŔ�ŨŕŸƈ�Ɖŷ�()¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()����ƔŗƔ�ƉƈŎƈ�Ɖƈ�ŕƈ�ĺŔ�ũƄŨ�ƑƆŷ�Ś
ČũŕŸśƔž�Ŕũƍŕųŏ�ƋŕųŷŌ�ƛŏ�ŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŔũƔŦ�ĺŔ�¿ōŬƔž�¿ƔƆƅŕŗ�ƋŕƔ�����ƏŗŌŧƏŔŧ�ϭϵϴϴ��ŖŕśƄ

ŖŧƗŔ��ŘũŕƎų�ƑƆŷ�ƇƏƊƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϬϰϮů�ϳϱϰ���

ŧœśƓŒ�ŇœŵťƃŒ�ŗŕœŞō�ŧœƒŶƆƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ����

ŕƎƊƈ�ƌśŕžũŰśƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŘŕƔţ�ƑƆŷ�ūƄŸƊś�řƔƏŗũś�Śƛƛŧ�ŉŕŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ�ũŕƔŸƈ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ����

ϭ�śƑƅŕŸś�ĺ�ŵƏŲŦƅŔƏ�ũŕƂśžƛŔƏ�ũŕŬƄƊƛŔƏ�¿ƅŨśƅŔ�ƑƆŷ�ūſƊƅŔ�řƔŗũ� 

Ϯ��ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƅ�ƑƅŕŸś�ĺŕŗ�ƉŴƅŔ�ƉŬţ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś���ƇśƊŌƏ�ĺŔ�ŔƏŷŧŔ
���řŗŕŠƙŕŗ�ƉƏƊƁƏƈ���ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ����Ŷƈŕ»Š�Ɠ»ž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ
ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϰϳϵ͕ϳϵϬ� 

���ϯ���ŰƅŔ�ƇƆŬƈƅŔ�ƇƆŸƔ�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƅ�ũŗ()����¿ŠŸƔ�Ƈƅ�ŕƈ�ƇƄŧţƗ�ŖŕŠśŬƔ���ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��
ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ��ƌœŕŷŧ�Ɠž�¿ŠŸśƔ�ƉƈƔž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϯϴϳ�ů�ϳϲϵ� 

ϰ����������ŖũƂśƅŔƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ŗţ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƊŷ�ƓƈƊƔƔƅŏ������ƓŬŧƂƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɯŝƈśƈ�¿žŔƏƊƅŕŗ�ƌ����¿ŔŪ�ŕƈƏ
���ŖũƂśƔ�ƒŧŗŷƑƅŏ���������������ƒŨ»ƅŔ�ƋũŰ»ŗƏ�ƌŗ�ŶƈŬƔ�ƒŨƅŔ�ƌŸƈŬ�ŚƊƄ�ƌśŗŗţŌ�ƉŐž�ƌŗţŌ�Ƒśţ�¿žŔƏƊƅŕŗ�

���������������ƊŨŕŸś»ŬŔ�ƉœƅƏ�ƌƊƔųŷƗ�ƓƊƅōŬ�ƉœƅƏ�ŕƎŗ�ƓŮƈƔ�ƓśƅŔ�ƌƆŠũƏ�ŕƎŗ�ŭųŗƔ�ƓśƅŔ�ƋŧƔƏ�ƌŗ�ũŰŗƔƓ�
ŨƔŷƗƊƌ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŕśƄƀœŕƁũƅŔ�Ŗ��ŶŲŔƏśƅŔ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϱϬϮů�ϭϮϰϳ���

��
��
��
��
��
��
��
��



 ϲϱ

Ĺœƒƈœś��Ƌŧœśňƍ�ŗƒťœƌŞƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œ��

��
�ƅƒƋœŽƆƃŒŗƒťœƌŞƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����
 ųŕŗũƅŔ��

��

 ŧƔƎŮƅŔ��
��

 řƈƔƊżƅŔ��
��

 �ƅƒƀƃŒŗƒťœƌŞƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����
 �ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�ƑƅŕŸś�ĺ�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ���

��

 �šƜŬƅŔ�ƑƆŷ�ŖũŧśƅŔƏ�ƏŧŸƆƅ�ŧŔŧŷƙŔ���
��

 �řƈũţżƅŔ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ƏƆ���
��

 �ŧƒƒœŶƆƃŒŗƒťœƌŞƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����
 ŧƍŕŠƈƅŔ�ũŕƔŸƈ��

��
 ŧƔƎŮƅŔ�ũŕƔŸƈ 

��

��

��



 ϲϲ

�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒťœƌŞƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

�ƏƍƏ�ƌśƔƏƔţƏ�ƋŧƏŠƏ�ƉŔƏƊŷƏ�ƌśŰƜŦƏ�ƇƜŬƙŔ�šƏũ�ƏƍƏ�ƉƔŧƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƉƔƄƈ�¿ŰŌ�ŧŕƎŠƅŔ
�ƉƏƅŕƊƔƏ�ƇƔŸƊƅŔ�ŚŕƊŠ�Ƒƅŏ�ƌŗ�ƉƏƆŰƔƏ�ƉƏƁŧŕŰƅŔ�ƉƏƊƈŎƈƅŔ�ƌƄƆŬƔ�ƒŨƅŔ�ƉƏƈōƈƅŔ�ƉƏƈŲƈƅŔ�¿ƔŗŬƅŔ

ƉƔƈƅŕŸƅŔ�Ŗũ�ƉŔƏŲũ���

ťœƌŞƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

ƃ�ťœƌŞƃŒ�ŗź���ŧƎĄŠƅŔƏ�ŧƎąŠƅŔ��ƃŧƎŠ�ŧƎŠŌ�¿ƏƂś�řƁŕųƅŔ�řƂŮƈƅŔ�ƒŌ�ŧƎŠƅŔ�¿ƔƁƏ��řƁŕųƅŔ�ŧƎŠƅŔƏ�����

�ŔŧŕƎŠƏ�ŘŧƍŕŠƈ�ƏŧŸƅŔ�ŧƍŕŠ���ƌƆśŕƁ��

�ŧŕƎŠƅŔƏ��ŉƓŮ�Ɖƈ�ƀŕųŌ�ŕƈ�ƏŌ�ƉŕŬƆƅŔ�ƏŌ�ŖũţƅŔ�Ɠž�ŶŬƏƅŔ�ŹŔũſśŬŔ�Ɠž�řżƅŕŗƈƅŔ��

����������ŠƅŔƏ�řŷŕųśŬƛŔƏ�řƁŕųƅŔ�ŧƏƎŠƈƅŔƏ�ŧƎŠƅŔƏ�ƌŸŬƏ�¿ŨŗƏ�ŧŠ�ũƈƗŔ�Ɠž�ŧƎśŠŔ����Řŕ»ƈŕţƈ�¿ŕśƂƅŔƏ�ŧŕƎ
�ƉƔŧƅŔ�Ɖŷ���ŧŠƊƈƅŔ��ϭϵϵϮ��ϭϬϲ����

ƔŮƅŔ�¿ŕƁ� ŧŕƎŠƅŔƏ�ƓŸžŕŮƅŔ�¿ŕųŗ�Ɖŗ� ŧƈţƈ�ť�ŔŨŏ� ƌśŗŔŧ� ŧƎŠŌ�¿ŕƂƔ� řƂŮƈƅŔ� ƏƍƏ� ŧƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƀśŮƈ
�ƑƅŕŸś�ĺŔ�¿ŕƁ� ŶŬƏƅŔ�Ɠž� ŕƈ�ŹŔũſśŬŔƏ� řżƅŕŗƈƅŔ� Əƍ�¿ƔƁƏ� ŕƎśƁŕų�ƀƏž�ũƔŬƅŔ�Ɠž� ŕƎƔƆŷ�¿ƈţ��

   � �  �  ����ũųŕž�ϰϮ������ƉŗŔŚ��Ŗ��¿ŕųŗ���Ϯ�ϮϮ����

���ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�ƉŗŔ�¿ŕƁ�������ũŕſƄƅŔ�¿ŕśƁ�Ɠž�ŧƎŠƅŔ�¿Ũŗ�ŧŕƎŠƅŔ����������ūſƊ»ƅŔ�Řŧ»ƍŕŠƈ�Ƒ»Ɔŷ�ƀ»ƆųƔƏ�
�ČŬſƅŔƏ�ƉŕųƔŮƅŔƏ�������ƉƔŧƅŔ�ũƏƈŌ�ƇƆŸś�ƑƆŸž�ūſƊƅŔ�ŘŧƍŕŠƈ�ŕƈōž�ƀŕ���ŕ»Ǝŗ�¿»ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�Ƈŝ�����Ƒ»Ɔŷ�Ƈ»ŝ�

ŕƎƈƔƆŸś���������ƌŗ�ƓśōƔ�ŕƈ�Ŷžŧ�ƑƆŸž�ƉŕųƔŮƅŔ�ŘŧƍŕŠƈ�ŕƈŌƏ����������ŕ»ƈŌ���ŚŔƏƎŮƅŔ�Ɖƈ�ƌƊƔŪƔ�ŕƈƏ�ŚŕƎŗŮƅŔ�Ɖƈ�
ŘŧƍŕŠƈ�����ŘŧƍŕŠƈ�ŕƈŌ���ŗ�ŶƂśž�ũŕſƄƅŔ�Ɣƅŕ��¿ŕƈƅŔƏ�ƉŕŬƆƅŔƏ�ŧ������ƅŔ�Řŧ»ƍŕŠƈ�ŕƈŌƏ���ŖƆƂƅŔƏ�����ŧ»Ɣƅŕž�ƀŕČŬ»ſ

ŖƆƂƅŔ�Ƈŝ�ƉŕŬƆƅŔƏ��ũŠţ�ƉŗŔ��ϭϵϵϭ���ϲ�ϯ���

�œšƚűŮŒ�ťœƌŞƃŒ��ƔŧƁ�ŉŕƎƂſƅŔ�ƇśƍŔ�ŧƂƅŕţƜųŰŔ�ŧŕƎŠƅŔ�ŽƔũŸśŗ�ŕŝƔŧţƏ�ŕƈ���

���řƔſƊţƅŔ�ŧƊŸž����¿Ũŗ���������������ƉŕŬ»ƆƅŔƏ�¿ŕ»ƈƅŔƏ�ūſƊƅŕ»ŗ�¿»ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ŕśƂƅŕŗ�řƁŕųƅŔƏ�ŶŬƏƅŔ���������
��ƓƊŕŬƄƅŔ�Ŗ�Ś��ϰϮϵ������

���řƔƄƅŕƈƅŔ�ŧƊŷƏ�������Ųţ�ƏŌ�ĺŔ�řƈƆƄ�ŉƜŷƙ�ŧƎŷ�ƒŨ�ũƔŻ�ũžŕƄ�ƇƆŬƈ�¿ŕśƁ�ŧŕƎŠƅŔ��ƌ»ƅƏŦŧ�ƏŌ�ƌƅ�ƋũƏ
��ƌŲũŌ����ƒƏŕŰƅŔ�Ŗ���Ś��ϯϱϰ�����řƔŸžŕŮƅŔ�ŧƊŷƏ������ŗŬ�Ɠž�¿ŕśƂƅŔ�ƒŌ�ŧŕƎŠƅŔ��ƙ�ĺŔ�¿Ɣ���ƉƔŧ»ƅŔ�řƈŕƁ�

�řƆŗŕƊţƅŔ�ŧƊŷƏ��ũŕſƄƅŔ�¿ŕśƁ�Əƍ����ƒŪŔũƔŮƅŔ�Ŗ��Ś�Ϯ�ϮϮϳ���



 ϲϳ

�����ƌƊōŗ�ƀŗŕŬ�ŧƔŬ�ƌžũŸƔƏ�������������ƌ»śŸžŔŧƈƏ�ƏŧŸƅŔ�řƆśŕƂƈ�Ɖƈ�ƀŕŮƈƅŔ�¿ƈţśƏ�řƁŕųƅŔ�¿ŨŗƏ�ŶŬƏƅŔ�ŹŔũſśŬŔ
ũţƅŕŗ�ƌƊŷ�ũŗŸƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�ŜƔŧţƅŔ�ŽũŸƅŔ�Ɠž�Ŗ���ƀŗŕŬ�ϭϵϵϳ��ϭϴ���

�ŸśƅŔ�ƉƈſƔũ��Śŕ�������Əƍ�řƔſƊţƅŔ�ƒŌũ�ƉŌ�ŢŲśƔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔ�¿ƈŮŌ��������ŉŔŧ»ŷƗŔ�¿ŕ»śƁ�¿ƈŮ»Ɣ�ƌƊƗ�
������ƒŌũƅŔƏ�¿ŕƈƅŕŗ�¿ŕśƂƅŔ�ƑƆŷ�řƊŕŷƙŔƏƏšƜŬƅŔ������Əƍ�ŔŨƍƏ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘƏŷŧƅŔ�Ɖŷ�ŵŕžŧƅŔ�ƃƅŨƄ�¿ƈŮƔƏ�

���ŶŬŔƏƅŔ�¿ƈŕŮƅŔ�ŧŕƎŠƅŔ�ƇƏƎſƈ��������������Ƒ»ƅŏ�ƇƜ»ŬƙŔ�ŘƏŷŧ�źƔƆŗśŗ�šŕƈŬƅŔƏ�¿ƔƁŔũŸƅŔ�řƅŔŪŏ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƏƎž�
řžŕƄ�ūŕƊƅŔ�ŕƎųŲŔ�ƉƏŧ�ūŕƊƆƅ�ŘŧƔƂŸƅŔ�ƉƔƈōśƏ��ŧţŌ�ƑƆŷ�ũŠţ�ƏŌ�ŧ���

�ŗƒťœƌŞƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ����

�����������ŧŔũžŌ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŧŸƔ�ƒŨƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɖƈ�ŖƊŕŠƅŔ�ƃƅŨ�Ɠƍ�řƔŧŕƎŠƅŔ�řƔŗũśƅŔĻŔ��Ɖ»ƈ�ŚŕŷŕƈŠƏ�
����������������Ɖ»ƈ�¿Ƅ�Ɖƈ�ŉŪŠ�řƔŧŕƎŠƅŔ�řƔŗũśƅŔƏ���ĺŔ�¿ŗƔŬ�Ɠž�¿ŕśƂƆƅ�řƔƄƏƆŬƅŔƏ�řƔƆƈŸƅŔƏ�řƔƊŕƈƔƙŔ�ƓţŔƏƊƅŔ

Ɠųżś�ƓśƅŔ�řƆƈŕŮƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔŕƄ��ƉŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţ�ŖƊŔƏŠ�řž��ũƈŸƈ��ϮϬϬϳ��ϰϵ���

��ŕƎžũŸƔƏ����¿Ƃŷ��ϮϬϬϴ��ϲϰ���������řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŕŗ�ƇśƎƔ�ƒŨƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ƃƅŨ�ŕƎƊōŗ�����ůś»ŦƔ�ƒŨƅŔƏ�
řƔƊŕƈƔƙŔƏ�řƔƊƔŧƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɠž�ŧŔũžƗŔ�¿Ɣƍōśŗ��ƉŕƊŬƅŔƏ�ƉŕƊŗƅŕŗ�ŉŔŧŷƗŔ�řƅŪŕƊƈ�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ�ŔƏƊƏƄƔƅ�

�ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈƆƄ�ŉƜŷƙ����

ŕ�¾ƆœƂřƃŒ�ťœƌŞƃŒƍ�ŗƒŕŧřƃŒ�Ƈƒ���

��������������ũŦƕŔ�Ɖŷ�¿Ƅ�ƓƊżśŬƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƛ�řƔƅŧŕŗś�řƁƜŷ�ŧŕƎŠƅŔƏ�řƔŗũśƅŔ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ����ŘũƏũŲ�řƔŗũśƅŕž
šƜŬƅŔ�¿ƈţ�¿ŗƁ�řŬŕƈ��ūŕƊƅŔ�ƀũŎś�ƓśƅŔ�řţƆŬƈƅŔ�ŚŕŗŕŰŸƅŕƄ�řƔŗũś�ƉƏŧ�šƜŬƅŔ�ƉƏƆƈţƔ�ƉƔŨƅŕž�

ũŕƎƊ�¿Ɣƅ�ƇƎŷƏũśƏ�ƇƎƊƈŌ�ŧŧƎśƏ����ƇŔŪŷ���ϭϵϴϵ���ϯ�ϭϭϬ����

ŗũśƅŕžŔ�ƀƜŦƗŔƏ�ƇƔƂƅŕŗ�řƄũŸƈƆƅ�ƌŠƏũŦ�¿ŗƁƏ�řƄũŸƈƅŔ�űũŌ�Ɠž�ŧƍŕŠƈƅŔ�ŧƏŪś�ƓśƅŔ�Ɠƍ�řƔ�Ɠśƅ
ƌƄƏƆŬ�Ɠž�ŕƔƆƈŷ�ŕŸƁŔƏ�ƉƏƄśƏ�ŕƎŗ�ƑƆţśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ��ƓŗƊƅŔ�ƉŕƄ�ŧƂƅƏ�()�ƇƍŕŰƏŌ�řƔũŬ�ŜŸŗ�ŔŨŏ�

¿ŕƁ�Ƈŝ�ĺŔ�ƐƏƂśŗ�ƇƎŬſƊŌ�řŰŕŦ�Ɠž����ĺŕŗ�ũſƄ�Ɖƈ�ŔƏƆśŕƁ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž��ĺŔ�ƇŬŕŗ�ŔƏũƔŬ�ƛƏ�
ŝƈś�ŔƏũŧżś�ƛƏ�ŔƏƆ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŕƔŧƅŔ�ŖŕśƄ���Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ

řƆŝƈƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϭϰϬϴů�ϯϯϮ����

Ə����ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ���������������ř»ƔŧŕƎŠƅŔ�ř»ƔŗũśƅŔ�ƉƔƈƆŬ»ƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�ŧŸś�ƏŌ�ƑŰţś�ƉŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ũƏŰƅŔ
���������Ŕ�Ɯž�ŉŔŧŷƗŔ�ƉƔƆśŕƂƈƅŔƏ�ƐũŬƗŔƏ�ƑţũŠƅŔ�Ŷƈ�ƇƎśƆƈŕŸƈ�ƉŬţƏ�ƇƎśţŕƈŬƏ��řƆƔŲ»ſƆƅ�řţŕŗśŬ���ƛƏ�

�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŽŔũŷŌ�Ɠž�řƅŔŧŸƆƅ�ƃŕƎśƊŔ����



 ϲϴ

�ťœƌŞƃŒ�ƅœŪſŊ���

ŧƄŎƔ���¿ƔƆŠƅŔϮϬϬϯ��ϭϱ��ƉŌ�ũŕſƄƅŔ�Ŷƈ�ŧŕƎŠƅŔ�ƇŬƂƊƔ�ŏ�ŖƆųƅŔ�ŧŕƎŠƏ�ŶžŧƅŔ�ŧŕƎŠ�ƉƔƈŬƁ�Ƒƅ���

ϭ�����ŶžŧƅŔ�ŧŕƎŠ����ƆŬƈƅŔ�řƊśž�Ɖƈ�ƌŸƊƈƏ�řſœŕų�ƏŌ�Ŕŧũž�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ƒŧśŸƈƅŔƏ�¿œŕŰƅŔ�ŧŕƎŠ�ƏƍƏƈ�ƉƔ
ŷƛŔƏ�ƇƎƊƔŧ�Ɠž�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŧƜŗ�ƑƆŷ�ŉƜƔśŬƛŔƏ�űŔũŷƗŔƏ�ūſƊƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔŧś���

���������ũŧŕƁ�ŽƆƄƈ�ƇƆŬƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�űũž�ŧŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƇŬƂƅŔ�ŔŨƍƏ��������Ɠž�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũŕſƄƅŔ�ƇŠŕƎƔ�ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨƏ�
Ɔŷ�¿œŕŰƅŔ�Ɖƈ�ŉŔŧśŷƛŔ�¿ŰţƔ�ƏŌ�ƇƍũŔŧ�ũƂŷƌŲũŷ�ƏŌ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŕƈ�Ƒ�ƌŬſƊ�ƏŌ����

Ϯ�����ŖƆųƅŔ�ŧŕƎŠ���������ƌŗ��ũſŴƅŔƏ�ũžŕƄƅŔ�ƏŧŸƅŔ�ŖƆų�ƏƍƏ�ƌŲũōŗƏ���������ŧŕ»ŗŸƅŔƏ�ŧƜŗ»ƅŔ�ŶŲŦś�Ƒśţ�
ƆƄ�ƉƔŧƅŔ�ƉƏƄƔƏ�ƃũŮƅŔ�ƑƆŷ�ƑŲƂƔƏ�ƇƜŬƚƅ�ƌĺŔ�řƈƆƄ�ƉƏƄśƏ�ĺ�ŕƔƆŸƅŔ�Ɠƍ�����

�����Őž�ŖƆųƅŔ�ŧŕƎŠ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ŧƊŷƏ�������ŧŕƎŠƆƅ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ƇŕƈƙŔ�ũſƊśŬŔ�ŔŨŏ�ƛŏ�řƔŕſƄƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏƄƔ�ƌƊ
ĻŕƊƔŷ�ŧŕƎŠƅŔ�ŢŗŰƔ�¿ŗ�ŽƆŦśƔ�ƉŌ�ŧţƗ�ŹƏŬƔ�ƜžƇƆŬƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�����

�ťœƌŞƃŒ�ŻŒťƋŊ����

�ƓƍƏ�ŶƁŔƏƅŔ�űũŌ�Ɠž�ŕƎƂƔƂţśƅ�ƑŸŬƔ�ŘũƔŗƄ�ŽŔŧƍŌ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŧŕƎŠƆƅ����

ϭ��ŷŧƅŔ�ũŮƊŧƔƂŸƅŔ�řƔũţ�řƔŕƈţƏ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘƏ����¿ųŕŗƅŔƏ�ƓżŗƅŔ�ƐƏƁ�¿Ƅ�řƅŔŪƙ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŠƔ
ŕƍũŕŮśƊŔƏ�řƔƈƜŬƙŔ� ŘƏŷŧƅŔ� ƇŕƈŌ� řƔƏƊŸƈƅŔƏ�řƔŧŕƈƅŔ�¿ƔƁŔũŸƅŔ�ŶŲś�ƓśƅŔ�ũŮƅŔƏ�ŕƊƈƜŬŏ�ƉƗ�

ƉƜŷŏ�ŧŕŗŸƅŔ�Řŧŕŗŷ�Ɖƈ�ŧŕŗŸƅŔ�ũƔũţśƅ�ƑƆŷŧŕŗŸƅŔ�Ŗũ�Řŧŕŗŷ����ŘƏŷŧ�źƆŗƔ�ƉŌ�ũƏƈōƈ�ƇŕŬƈƅŔƏ
ĺŔ� �� ŧŕƎŠƅŕŗ� ¿ŔŪś� ƉŌ�ŖŠƔ�ūŕƊƅŔ� Ƒƅŏ� ũƏƊƅŔ� ŔŨƍ� ¿ƏŰƏ�ƉƏŧ� řŗƂŷ�ŽƂś� ŘƏƁ�ƒŌƏ�¿ŕƁ�

ƑƅŕŸś����  � ��  �   �   � ���  �  � �  ��  �

  ����ŘũƂŗƅŔ�ϭϵϯ����

Ϯ���ŶžŧƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũŕƔŧ�Ɖŷ�ŉŔŧśŷƛŔ���ŧŕƎŠƅŔ�ŽŔŧƍŌ�Ɖƈ�Žŧƍ�ƇƜŬƙŔ�ũŔŧ�Ɖŷ�ŵŕžŧƆƅ�¿ŕśƂƅŔ
ƉƔƈƆŬƈƅŔ�űũŌ�Ɖŷ�ŵŕžŧƅŔ�řƔŷƏũŮƈ�ƑƆŷ�¿ŧś�řƊŬƅŔƏ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŘũƔŝƄ�ůƏŰƊ�ƃŕƊƍƏ�řƈŕŸƅŔ��

ƇƎŲũŷƏ�ƇƎƅŔƏƈŌƏ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�����  �� �� �   ��  �� �

�� �    ���ŘũƂŗƅŔ�ϭϵϬ����

�¿ŕƁƏ()�����ƏƎž�ƌƊƔŧ�ƉƏŧ�¿śƁ�ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƌƈŧ�ƉƏŧ�¿śƁ�ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƌƅŕƈ�ƉƏŧ�¿śƁ�Ɖƈ



 ϲϵ

Ů�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƌƆƍŌ�ƉƏŧ�¿śƁ�ƉƈƏ�ŧƔƎ��ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ�ŬƅŔ�ŖŕśƄřƊ��ůƏŰƆƅŔ�¿ŕśƁ�Ɠž�Ŗŕŗ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϳϳϯů�ϳϭϳ� 

ϯ������řƔƈƜŬƙŔ�řƅƏŧƆƅ�ƇŕŸƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�řƔŕƈţ������¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ���������Ŝŧ»ţƔ�ŧƁ�ƒŨƅŔ�ƓżŗƅŔ�ŶƊƈƏ�řƊśſƅŔ�ŉũŧ
�řŗŔũţƅŔƏ�ƓżŗƅŔƏ�ŘŧũƅŕƄ�ƌƈŕŴƊƏ�ƌƊƈŌ�ŧŧƎƔž�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�¿ŦŔŧ�� 

ϰ���ƉƔƈƏƆŴƈƅŔ�ŨŕƂƊŏƏ�ƉƔſŸŲśŬƈƅŔ�řƔŕƈţ��ƙŔ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�ŽŔŧƍŌ�Ɖƈ�řƈƆŬƈƅŔ�ŚŕƔƆƁƗŔ�řƔŕƈţ�ƇƜŬ
ŧŕƎųŲƛŔƏ�ƇƆŴƅŔ� ƇƎƔƆŷ�ŶƁƏ� ŔŨŏ� řƔƈƜŬƙŔ�řƅƏŧƅŔ� ŧƏŧţ�ŞũŕŦ�ŭƔŸś�ƓśƅŔ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�� �� �  �

 ��  �� ��      ��  �    �   � �

  �  �    � ��    �  �   �  � �� �   �   �

  �� � ����ŉŕŬƊƅŔ�ϳϱ�� 

ϱ���ƀƔŝŔƏƈƅŔƏ�ŧƏƎŸƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŧŕƎŠƅŔ� ��ƓśƅŔ�ƀƔŝŔƏƈƅŔ�řƔŕƈţ�ŧŕƎŠƅŔ�ŽŔŧƍŌ�Ɖƈ
ƈ�ŕƍũƔŻ�Ŷƈ�řƅƏŧƅŔ�ŕƎƈũŗś�¿ŕƁ�ƇƎƅŕśƁ�ŖŠƏ�űƂƊƆƅ�ƀƔŝŔƏƈƅŔƏ�ŧƏƎŸƅŔ�ƋŨƍ�ŚŲũŸś�ŔŨŐž�¿ƏŧƅŔ�Ɖ

�ƑƅŕŸś�� �  �    �� �  �  ��  �  � �  ��
 ��  �  �  �  ���řŗƏśƅŔ�ϭϮ�� 

ŧœśƓŒ�ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�ťœƌŞƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�����

�ŕƎƊƈ�řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ŘŕƔţ�ƑƆŷ�ūƄŸƊś�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ŧŕƎŠƆƅ���

ϭ� ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƔŗ�ũŕƈŷƗŔ�ƉŌƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŧƊŷ�ŘũŧƂƅŔƏ�ŉŕŲƂƅŔ�ŘŧƔƂŷ�ƀƔƈŸś����������
�ƉŔƏƆŷ�ϭϵϳϵ��ϭϬϵϰ�� 

Ϯ� ����ƈƆƄ�ŶƈŠƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘŧţƏ�ŪƔŪŸśƊƔŗ�ŽƜŦƅŔ�ŖŔƏŗŌ�ƀƔƔŲśƏ�ƇƎśƇƎ�������������
�¿ƔƆŠƅŔ�ϮϬϬϯ��ϭϮϭ��� 

ϯ� ����ŪƅŔ�ƉƏƄũƅŔ�ƇŧŷƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŧƍƔƅŏŘũŦƕŔ�Ɠž�řŗŻũƅŔƏ�ŕƎŕƎƈƔŸƊƏ��������������������
ϰ� ƑƅŕŸś�ĺŕŗ�řƆŰƅŔ�řƔƏƂś���
ϱ� �ĺŔ�¿ŗƔŬ�Ɠž�ŉŕųŸƅŔƏ�¿ŨŗƅŔ�ƑƆŷ�ūſƊƅŔ�ŧƔƏŸś� 

ϲ� �ĺŔ�¿ŗƔŬ�Ɠž�řƔţŲśƅŔƏ�ƀŕŮƈƅŔ�¿ƈţśƏ�ũŗŰƅŔ�ƑƆŷ�ūſƊƅŔ�řƔŗũś� 

ϳ� ŬƈƅŔ�ŧƔƏŸś�řŷŕųƅŔƏ�ŶƈŬƅŔƏ�ųŕŗŲƊƛŔ�ƑƆŷ�ƇƆ� 

ϴ� ŸśūſƊƅŔ�ŘŧƍŕŠƈ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƔƏƐƏƎƅŔƏ��ƉŕųƔŮƅŔƏ�� 



 ϳϬ

ϵ� ������������¿»Ƅ�Ɠ»ž�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƑƂƆƔŬ�ƌƊŌ�ƇƆŸƔ�ƌƊƗ�ƌƅ�řŗƁŔũƈƏ�ƑƅŕŸś�ĺ�řƔŮŦ�ūŕƊƅŔ�ũŝƄŌ�ŧƍŕŠƈƅŔ
řŴţƅ� 

ƅƒƋœŽƆƃŒŗƒťœƌŞƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�����
ϭ� �űœŕŧƃŒ 

ĺŔ�Ƒƅŏ�ŚŕŗũƂƅŔ�¿ŲžŌ�Ɖƈ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŕŗũƅŔƑƅŕŸś����řŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ�ŢƅŕŰƅŔ�ŽƆŬƅŔ�¿ŔŪ�ŕƈƏ��
�����ųŕŗũƅŔ�řƔƊŗ�ƇƍŧƛƏŌƏ�ƇƎƆƍōŗ�ũƏżŝƅŔ�ƉƏƊƄŬƔ�������ŘŧŕƎŮ»Ɔƅ�ĻŕƁƏś�ųŗŔũ�ŕƈƊŏ�ųŗŔũƈƅŔƏ����Ļŕ»ŲũŸśƏ

�ŕƎƅ�ĻŕŗƆųƏ�����ŕƎŗƆų�Ɠž�ƌŬſƊ�¿ŨŗƏ���������������Ū»ŷ�ĺŔ�ƌ»ŝŸŗƔ�ƉŌ�řŗŔũŻ�Ɯž�ƉŔŧƔƈƅŔ�Ɠž�ŧƎŮśŬƔ�Ƈƅ�ƉŏƏ
Ů�¿ŠƏƎŉŔŧƎŮƅŔ�ũŠŌ�ƌƔųŸƔƏ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�ĻŔŧƔ���

ƆűœŕŧƃŒ�ƅƍƌŽ���

�ŗźƃ�űœŕŧƃŒ��ųŕŗũƅŔ�������ř»ųŗŔũƈƅŔƏ�ŭƔ»ŠƅŔ�ƌƔž�ųŗŔũƔ�ƒŨƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ�ƏŌ�ƉŰţƅŔƏ�¿ƔŦƅŔ�ƌŗ�ųŗũƔ�ŕƈ
ŚųŗŔũ�ƓśƅŔ�řŷŕƈŠƅŔ����ŧŠƊƈƅŔ��ϭϵϵϮ���Ϯϰϱ����

œšƚűŮŒ�űœŕŧƃŒ���ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ųŕŗũƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŚƅƏŕƊś�ƓśƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔ�ŚŧŧŸśƓƅŕśƅŔ���

���ƓųƏƔŬƅŔ�¿ŕƁ������Ŕ�ƉƔŗ�ƉŕƄƈƅŔ�řƈŪƜƈ�ųŕŗũƅŔ���������ƇƎƊ»ƈ�ƉƔƈƆŬ»ƈƅŔ�ř»ŬŔũţƅ�ũŕ»ſƄƅŔƏ�ƉƔƈƆŬ»ƈƅ��
�ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϲ��ϮϬϲ����

������������Ƈƍũżŝ�Ɠž�ƇƎƅƏƔŦ�ŉƛŎƍƏ�Ƈƍũżŝ�Ɠž�ƇƎƅƏƔŦ�ŉƛŎƍ�ųŗŔũƔ�ƉŌ�ƏƍƏ�řųŗŔũƈƅŔ�ųŕŗũƅŔ���ƜƄ�ƉƏƄƔƏ
�ÆÆĻŔŧŸƈ�ƇƎƊƈ�ƌŗţŕŰƅ���ƋŧŰƂƈƅ�ŔŧŰũśƈ������Êōž�ŕƎƔž�ŶŬśŔ�Ƈŝ��������ƏŪ»żƅ�ŧŔŧŸśŬƛŔƏ�¿ƔŦƅŔ�ųŕŗũ�ƑƆŷ�ŚƂƆų

ƏŧŸƅŔ�������ƒũŕƂƅŔϭϵϵϰ���ϳ�ϯϱϳ��Ê����

ũŸƔƏ��ƌž�İſŸƅŔ��ƓƊŕ�ϮϬϬϭ��ϱϴϳ���������������ř»ŬŔũţƅ�ũŕ»ſƄƅŔƏ�ƉƔƈƆŬ»ƈƅŔ�ƉƔŗ�ƒŨƅŔ�¿ţƈƅŔ�řƈŪƜƈ�ƌƊŌ
ƌŗ�řƈŕƁƙŔ�řƔƊ�ųũŮŗ�ƌƊųƏ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ��ĿŕŬũŕž�ƏŧŸƅŔ�Ŷžŧƅ�ƜŠŔũ�ƏŌ������

��������ƌƅƏƁ�řƔųŷ�ƉŗŔ�ũŬſƈƅŔ�Ɖŷ�ƓŗųũƂƅŔ�¿ƂƊƏ������������¿ŗƔ»Ŭ�Ɠž�řƈŪƜƈƅŔ�Əƍ�ųŕŗũƅŔ�ƉŌ��ŢƔţŰƅŔ�¿ƏƂƅŔ
�ƆŰŌ�ĺŔ���¿ƔŦƅŔ�ųŗũ�Ɖƈ�ŕƎ���������ŕųŗŔũƈ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũƏżŝ�Ɖƈ�ũżŝ�ƒƗ�ƇŪƜƈ�¿Ƅ�ƓƈŬ�Ƈŝ����Ɖŕ»Ƅ�ŉŔƏŬ�
ÉĿŕŬũŕž�ƜŠũ�ƏŌ����ƓŗųũƂƅŔϮϬϬϲ�ϰ�ϯϮϯ���

ƌŗŕśƄ�Ɠž�ŧŮũ�ƉŗŔ�¿ƂƊƏ¿ŕƁ�ƌƊŌ�ŕƈƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ũƈŷ�ƉŗŔ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�ŚŕƈŧƂƈƅŔ����ĺŔ�űũž��

���ƉƔƄũŮƈƅŔ�ŉŕƈŧ�ƃſŬƅ�ŧŕƎŠƅŔ������ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈŧ�ƉƂţƅ�ųŕŗũƅŔ�űũžƏ��������Ŗ»ţŌ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈŧ�ƉƂţƏ�
�ƉƔƄũŮƈƅŔ�ŉŕƈŧ�ƃſŬ�Ɖƈ�Ƒƅŏ���Ś���Ŗ��ŧŮũ�ƉŗŔ��ϭ�Ϯϳϱ���



 ϳϭ

�ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�űœŕŧƃŒ�¾Űż����

ƉŕƈƔƙŔ�ŖŸŮ�ŧţŌ�ųŕŗũƅŔ�ŧŸƔ��ƉŔũſżƅŔ�ŚŕŗŠƏƈƏ��Ɠž�ŧŠƏś�ƛ�řƈƔŴŷ�ŉŕƔŮŌ�ƌƆŲž�Ɠž�ŧũƏ�ŧƁƏ��

ŚŕŗũƂƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻ���ųŕŗũƅŔ�¿œŕŲž�ƉƈƏ����

ϭ� �ŕƎƔƆŷ�ŕƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦ�ƇƏƔ�ųŕŗũ���
ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƔ:()��Ɠž�ƇƄŧţŌ�ųƏŬ�ŶŲƏƈƏ�ŕƎƔƆŷ�ŕƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƏƔ�ųŕŗũ

ƔƆŷ�ŕƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦ�řƊŠƅŔŕƎ�����Ŗ�ƒũŕŦŗƅŔ�Ś��ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ���ƇƏƔ�ųŕŗũ�¿Ųž�Ŗŕŗ
ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϴϵϮů�ϱϱϲ���

Ϯ� �ƌƈŕƔƁƏ�ũƎŮ�ƇŕƔŰ�Ɖƈ�ũƔŦ�řƆƔƅƏ�ƇƏƔ�ųŕŗũ���
ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƔ:()ŗũ��ƇŕƔŰ�Ɖƈ�ũƔŦ�ƌƆƔƅƏ�ƇƏƔ�ųŕ�ƌƈŕƔƁƏ�ũƎŮ������ƇƆŬƈϮϬϬϮ�ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ��

ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŕŗũƅŔ�¿Ųž�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϵϭϯů�ϭϬϮϰ���

ϯ� ƑƈƊƔ�ųŗŔũƈƅŔąƔƏ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�Ƒƅŏ�ƌƆƈŷ�ƌƅ�ČƈŎřƊśž�Ɖƈ�ƉũŗƂƅŔ����
ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƅ�:()���Ƒƅŏ�ƌƆƈŷ�ƌƅ�ƓƈƊƔ�ƌƊŕž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŗŔũƈƅŔ�ƛŏ�ƌƆƈŷ�ƑƆŷ�ƇśŦƔ�ŚƔƈ�¿Ƅ�

ƉƈŎƔƏ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔž�Ɖƈ��ũŗƂƅŔ�řƊś�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�¿œŕŲž�ŖŕśƄĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŧŕƎŠƅŔ����ŕƈ�Ŗŕŗ
ŕųŗŔũƈ�Śŕƈ�Ɖƈ�¿Ųž�Ɠž�ŉŕŠ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϲϮϭů�ϯϴϮ���

ϰ� �řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�ũŗƄƗŔ�ŵŪſƅŔ�Ɖƈ�ƉƈōƔ�ųŗŔũƈƅŔ����
ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƔ:()���ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ĻŕųŗŔũƈ�Śŕƈ�Ɖƈ��ŌũŗƄƗŔ�ŵŪſƅŔ�Ɖƈ�Ɖƈ��ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ��ŖŕśƄ

ŧŕƎŠƅŔ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŕŗũƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϳϲϳů�ϯϴϮ���

ϱ� �ƌœŔũƏ�ƉƈƏ�ƌſƆŦ�Ɖƈ�ũŠŌ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŗŔũƈƆƅ���
�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿œŬ()¿ŕƂž�ųŗŔũƈƅŔ�ũŠŌ�Ɖŷ���ƌƅ�ƉŕƄ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŔũƏ�Ɖƈ�ŕŬũŕţ�řƆƔƅ�ųŗŔũ�Ɖƈ

ũŠŌƑƆŰƏ�ƇŕŰ�Ɖƈƈ�ƌſƆŦ�Ɖƈ�����

���ƓƈŝƔƎƅŔ�ϭϵϴϲ��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��ųŕŗũƅŔ�Ɠž�Ŗŕŗ��Ş��ϱ�ů�Ϯϴϵ���

ϲ� ¿ŪŕƊƈƅŔ�Ɖƈ�ƋŔƏŬ�ŕƈƔž�ƇƏƔ�ŽƅŌ�Ɖƈ�ũƔŦ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƏƔ�ųŕŗũ�����
�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ƏƂƅ :()��ƏŬ�ŕƈƔž�ƇƏƔ�ŽƅŌ�Ɖƈ�ũƔŦ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƏƔ�ųŕŗũ�Ɖƈ�ƋŔ��



 ϳϮ

��¿ŪŕƊƈƅŔ�����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŧŕƎŠƅŔ�¿Ųž�ŖŕśƄ���������ųŕ»ŗũƅŔ�¿Ųž�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϲϭϰů�ϯϵϬ���

ŽƆ�ŴŰŒƍƆŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�űœŕŧƃŒ�ƅƍƌ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ƒŧŷŕŬƅŔ�ŧŸŬ�Ɖŗ�¿ƎŬ�Ɖŷ�()ũ�ƉŌ�ĺŔ�¿ƏŬ()¿ŕƁ������Ɖƈ�ũƔŦ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƏƔ�ųŕŗũ
�ŕƎƔƆŷ�ŕƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ���¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƏƔ�ųŕŗũ�¿Ųž�Ŗŕŗ

ĺŔ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϴϵϮů�ϱϱϲ���

řŬŔũŧƅŕŗƔƆƔƆţśƅŔ��ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�ř���

ϭ� Ŧ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƀſƊƈƅŔ�¿ŕƈƅŔŕƎƔž�ŕƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔ��ƒũŕƂƅŔ�ϭϵϴϲ͗ϯϱϲ� 

Ϯ� �����������������ƆƄ�ŉƜ»ŷƙ�ŧŕ»ƎŠƅŔ�Ɠ»ž�Ŗ»ƔŻũśƅŔƏ�ĺŔ�¿Ɣŗ»Ŭ�Ɠ»ž�ųŕ»ŗũƅŔ�ƑƆŷ�űţƅŔ���ĺŔ�ř»ƈ
ƑƅŕŸś��ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ŞϮ��ϵϬϱ���

ϯ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŕŗũƅŔ�¿Ųž���
ϰ� Ūś�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔƔŻũśƏ�ŕƎœŕƊſƅ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŧƔƍĺŔ�ŧƊŷ�ƌŗŔƏŝ�ƇŴŸƅ�ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�Ŗ� 

ϱ� ŔŉŕƂŗ�ũŔŧ�ŘũŦƕŔƏ�ŉŕƊž�ũŔŧ�ŕƔƊŧƅ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ƉŕƈƆŬ�Ɖŷ�()¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ�()¿ƏƂƔ����ƔŰ�Ɖƈ�ũƔŦ�řƆƔƅƏ�ƇƏƔ�ųŕŗũ�ũƎŮ�Ƈŕ
ŏƏ�ƌƈŕƔƁƏ¿ƈŸƔ�ƉŕƄ�ƒŨƅŔ�ƌƆƈŷ�ƐũŠ�ƌƔž�Śŕƈ�Ɖ��ƉŕśſƅŔ�ƉƈŌƏ�ƌƁŪũ�ƌƔƆŷ�ƐũŠŌƏ���������������

��ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ��ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŕŗũƅŔ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϵϭϯů�ϭϬϮϰ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ��������������ũŕŮ»Ɣ�ƛ�ƌśƏƈ�ŧŸŗ�ƌƆƈŷ�ƉŕƔũŠ�ƓƍƏ�ƌŗ�řŰśŦƈ�ųŗŔũƈƆƅ�ƋũƍŕŴ�řƆƔŲž�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ�ƌƄ
ŧţŌ�ŕƎƔž��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϳϬ� 

Ϯ� ���������Š�ũŠŌ�Ƒƅŏ�řŴţƅ�¿Ƅ�¿ŰƔ�Ɖōŗ�ųŗŔũƈƅŔ�¿ƈŷ�ŧŔŧŪƔ��������ƌ»ŸſƊ�ŧƏŸƔ�ŕƈƔž�ƌŬſƊ�Ɛŧž�ƌƊƗ�ŧƔŧ
ƅŔ�ƑƆŷƉƔŧƅŔ�ŉŕƔţŏ�ƏƍƏ�ƉƔƈƆŬƈ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϮϬϲ���

ϯ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŕŗũƅŔ�¿Ųž���
ϰ� ƊƔ�ƛ�ųŗŔũƈƅŔ�¿ƈŷ�ŖŔƏŝŚƏƈƅŕŗ�ŶųƂ� 



 ϳϯ

ϱ� ¿ōŬƔ�ƛ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ųŗŔũƈƅŔ�ƉŌ�¿Ɣƅŧ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ�ƋũŗƁ�Ɠž��� 

ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�űœŕŧƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
���Ɠž�ųŕŗũƅŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ����������������ƇƆŬ»ƈƅŔ�Řŕ»Ɣţ�ƑƆŷ�źƅŕŗ�ũŝŌ�ŕƎƅ�ƓśƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�

ŕƎƊƈ�ƌƄƏƆŬƏ���
ϭ� ƉųƏƅŔƏ�ƉƔŧƅŔ�Ŗţ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƓŗũƔ�ųŕŗũƅŔ� 

Ϯ� ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŘŧŕƎŮƅŔƏ�řƔţŲśƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŶžŧƔ� 

ϯ� ƇŔŧƁŏƏ�řŷŕŠŮ�ũŝƄŌ�ƌƆŸŠƔƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŖƆƁ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ�ŵŪƊƔ�� 

ϰ� ŏ�ƑŮŦƔ�ƛƏ�řƈĿƆĿŴƅŔ�ŽŕŦƔ�ƛ�ųŗŔũƈƅŔ¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ƛ� 

ϱ� ŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌśƊŠƏ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ƉŔƏŲũŗ�ŪƏſƅŔ�� 

ϲ� ƉŕųƔŮƅŔƏ�ƐƏƎƅŔƏ�ūſƊƆƅ�ĻŔŧŕƎŠ�ūŕƊƅŔ�ũŝƄŌ�ųŗŔũƈƅŔ� 

Ϯ��ťƒƌŬƃŒ 

ƑƎƊ���������������ƋƏ»ţƊ�ƏŌ�ƉŕŬƊƙŕŗ�ŶƁƏ�ũŲ�Ɖƈ�ŕƔƊŧƅŔ�ŖŕŗŬŌ�Ɖƈ�ŖŗŬƅ�ŚƏƈƅŔ�ƓƊƈś�Ɖŷ�ƇƜŬƙŔ�����ŕ»ƈƊƔŗ
��������Ŭ�Ɠž�ŚƏƈƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ�ƑƆŷ�řƅŔŧ�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�ŚŉŕŠ�ĺŔ�¿Ɣŗ����ƌƆƔŗŬ�Ɠž�ŘŧŕƎŮƅŔƏ�����ƉƔ»ŗ�ŧƁƏ

��ŧƔƎŮƅŔ�¿Ųž�ƇƜŬƙŔ����������ƉƏ»ƄƔƅ�ĺŔ�Śŕ»Ųũƈ�ŉŕżśŗŔ�ŘŧŕƎŮƅŔ�Ɠž�ƑƆŷƗŔ�¿ŝƈƅŔ�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ŖũŲƏ
ƉƔƂƔŧŰƅŔƏ�ƉƔƆŬũƈƅŔƏ�ŉŕƔŗƊƗŔ�Ŷƈ�ƉƔƔƆŷ�Ɠž�ŉŔŧƎŮƅŔ����

�ťƒƌŬƃŒ�ƅƍƌŽƆ���
���ŗźƃ�ťƒƌŬƃŒ����������ŮƏ�ŧƍŕŮ�ƀśŮŔ�ŕƎƊƈƏ�ŧƎŮ�Ɖƈ�ƌƂśŮƈ�řżƅ�ŧƔƎŮƅŔƎ��ƉƜž�ŧƎŮśŬŔƏ�ŧƔ�����ŧƔƎ»Ů�ƏƎž���
���ŧƏƎŮ�ƇƏƁ�����ŕŮƅŔƏ�ũƏŲţ��ƒŌ�����řżƅŕŗƈ�řżƔŰ�ŧƔƎŮƅŔƏ�¿ŷŕž�ƇŬŔ�ŧƍ���ƈƅŔ�ŧƔƎŮƅŔ����ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ƏśƂ

��¿ƔŸž�ƉŪƏ�ƑƆŷ���������������ŘŧŕƎŮ»ƅŔ�ƀŪũ�ƏŌ�ŧƔƎ»Ů�¿śƁ�ŧƎŮśŬŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�ƇŬƛŔƏ�ŉŔŧƎŮ�ŶƈŠƅŔƏ����Ɖ»ŗŔ
ũƏŴƊƈ�ϭϵϵϵ��ϯϳϰ���

����ŉƓŮ�ŖƔżƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ŧƔƎŮƅŔƏ��ƌƈƆŷ�Ɖƈ���İŮśƏ���ŧƎŮśŬŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�ŖƆų�ŧƎ�������Ɠƈ»ŬƏ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƁ�
ŗ�ƌƈŕƔƂƅ�ƃƅŨŗ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�ƀţƅŔ�ŘŧŕƎŮ��ŧŠƊƈƅŔ��ϭϵϵϮ���Ϯϰϱ���

������űũƗŔ�ƓƍƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�ƑƆŷ�ƌųƏƂŬƅ�ŔŧƔƎŮ�ƓƈŬƏ�����������Ś»ƈƔ�Ƈ»ƅ�ũŲŕţ�ƒŌ�ƌŗũ�ŧƊŷ�ŧƍŕŮ�ƌƊƗƏ���
�������¿śƁ�Ƒśţ�ĺŔ�ũƈŌ�Ɠž�ƀţƅŔ�ŘŧŕƎŮŗ�ƌƈŕƔƂƅƏ����ƒŪŕżƈƅŔ�ŧƎŮ�ƌƊƗƏ������ƉŕƈƔƙŕŗ�ƌƅ�ŧƎŮ�ƌƊƗƏ����ŕ»ƎƊƈƏ�

�řƄœƜƈ�ƉƗ��ƋŧƎŮś�řƈţũƅŔ�����������ũŕ»ƊƅŔ�Ɖ»ƈ�ƉŕƈƗŕŗ�ƌƅ�ŧƎŮƔ�ƌƊƗ�ŕƎƊƈƏ�����������ƓƊƜƂŬ»ŸƅŔϭϵϵϭ���
ϲ�ϰϮ�ϰϯ����

œšƚűŮŒ�ťƒƌŬƃŒÅ����ŧƔƎŮƅŔ�ŽƔũŸśŗ�ŉŕƎƂſƅŔ�ƇśƍŌ�ŧƂƅŚŕſƔũŸśƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ���

ƉƏƄũŮƈƅŔ�ƌƆśƁ�Ɖƈ�Əƍ�řƔſƊţƅŔ�ŧƊŸž�ƇƅƏ�ŕƈƆŴ�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ƌƆśƁ�ƏŌ�ũŝŌ�ƌŗƏ�řƄũŸƈƅŔ�Ɠž�ŧŠƏ�ƏŌ���



 ϳϰ

����ƈ�¿Ƅž�řƔŧ�řƆśƂŗ�ŖŠƔ�������ƅƏ�źƅŕŗ�ũƍŕų�ƏƍƏ�ŕƈƆŴ�ŘŧƔŧţƅŕŗ�¿śƁ�ƇƆŬ�������ƏƎž�ŜśũƔ�ƇƅƏ�űƏŷ�ƌŗ�ŖŠƔ�Ƈ
ŧƔƎŮ����

�řƔƄƅŕƈƅŔ�ŧƊŷƏ������������řƆśƁ�ƒōŗ�ƏŧŸƅŔ�ƌƆśƁ�Ɖƈ�¿ƄƏ�ƃũśŸƈƅŔ�Ɠž�Śŕƈ�Ɖƈ����ŘũƔŻ�ƏŌ�ũŗŰŗ�ŚƊŕƄ�����Ɠ»ž
řƄũŸƈ�ŧƔƎŮ�ƏƎž��ƌŗŗŬƅ�ũŕſƄƅŔ�¿ŕśƁ�Ɠž�Śŕƈ�Ɖƈ�řƔŸžŕŮƅŔ�ŧƊŷƏ���

���řƆŗŕƊţƅŔ�ŧƊŷƏ�����řƄũŸƈƅŔ�Ɠž�Śŕƈ�Ɖƈ���śƂƈƅŔ�ƏŌ�������������ƏŌ�Ƈŕ»ƊƔ�ƏŌ�ŖũŮƔ�ƏŌ�¿ƄōƔ�ƛ�ƉŌ�ųũŮŗ�ŕƈƆŴ�¿Ə
ƋŎŕƂŗ�¿ƏųƔ�ƏŌ�ŭųŸƔ�ƏŌ�¿ƏŗƔ�ƌſƊŌ�Žśţ�Śŕƈ�ƏŌ��ƌŬſƊ�ƇƎŬ�ƌƔƆŷ�ŧŕŷ�ƏŌ���ƌśŗŔŧ�ƌŬžũŗ�ƏŌ�����

��ŚŕſƔũŸśƅŔ�Ɖƈ�ŢŲśƔƏ�����������ƓţƜų»ŰƛŔ�ƇƏƎſƈƅŕŗ�ƏƍƏ�ůƅŕŦ�ƓƈƜŬŏ�ŢƆųŰƈ�ŧƔƎŮƅŔ�ƉŌ�řƂŗŕŬƅŔ�
Ō�ũŕſƄƅŔ�ƃũśŸƈ�Ɠž�¿śƁ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƓŷũŮƅŔƏƏŌ�ƉƔƂžŕƊƈƅŔ��ƁƉƏƈƆŬƈƅŔ�ƌƆśĻŕƈƆŴ�ćŉƜŷŏ��ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈƆƄƅ�

ŕƔţ�ƋŎŕƂŗ�¿ųƔ�ƛ�ƉŌ�ųũŮŗ�řţŔũŠŗ�Ŕũŝōśƈ�Śŕƈ�ƏŌ�ƌƊƔŧ�ŘũŰƊƏ����

�ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�ŖťœƌŬƃŒ�¾Űż����

����������ƇƔŴŷ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŘŧŕƎŮƅŔ�¿Ųž�ƉŌ�ƌƔž�ƃŮ�ƛ�ŕƈƈ�����������¿»ƔŪŠƅŔ�ŖŔƏ»ŝƅŔ�ŉŔŧƎŮ»Ɔƅ�ŧŷŌ�ĺŔ�ƉŌƏ
ŷ�ŕƊũŗŦŌ�ƓśƅŔ�¿œŕŲſƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ƇƔŴŸƅŔ�¿ŲſƅŔƏƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƎƊ���

ϭ��ŕƎƊƈ�ŞũŦƔ�ƉŌ�ŖţƔƏ�řƊŠƅŔ�ŧţŌ�¿ŦŧƔ�ƛ�ŧƔƎŮƅŔ�ƛŏ�ŕŸƔƈŠ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŕƈ�ƑųŷŌ�ƏƅƏ���Őž�ƌƊ 

�����ŧƅŔ�Ƒƅŏ�ĺŔ�ƋŧũƔ�ƉŌ�ƑƊƈśƔ����ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƂƔƅ�ŕƔƊ����������¿ŕƁ�ŉŔŧƎŮƅŔ�řƈŔũƄƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�¿Ųž�Ɖƈ�ƐũƔ�ŕƈƅ
�ĺŔ�¿ƏŬũ()������������ƉŌ�ŖţƔ�řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ŧţŌ�Ɖƈ�ŕƈ���������Ɖƈ�űũƗŔ�ƑƆŷ�ŕƈ�ƌƅ�ƉŌƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ

ŉƓŮ����Őž�ŧƔƎŮƅŔ�ƛŏ���������¿»śƂƔž�ŕƔƊŧ»ƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŶŠũƔ�ƉŌ�ƑƊƈśƔ�ƌƊ�����������Ɖ»ƈ�Ɛũ»Ɣ�ŕ»ƈƅ�ŚŔũ»ƈ�ũŮ»ŷ�
řƈŔũƄƅŔ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś����ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��������ŕƔƊŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ƉŌ�ŧƍŕŠƈƅŔ�ƓƊƈś�Ŗŕŗ���ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�Ϯϴϭϳů�ϱϰϰ���

Ϯ��ÌĲſƄś�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŘŧŕƎŮƅŔ�ũ�ŧŗŸƅŔ�ƑƆŷ�ŕƈƈĺŔ�ƉƔŗƏ�ƌƊƔŗ�ƓśƅŔ�ŖƏƊŨƅŔ�Ɖ��ČƐƏũ�ŕƈƅ�ƓŗƊƅŔ�ƉŌ�
()��

����ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�ƉŌ�ũƄŨ����������¿ŕƂž�¿Šũ�ƇŕƂž�¿ŕƈŷƗŔ�¿ŲžŌ�ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔƏ�ĺŔ�¿������ŚƔŌũŌ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ
����������ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƂž�ƒŕƔŕųŦ�ƓƊŷ�ũſƄśŌ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŚƆśƁ�Ɖŏ����ŏ�ƇŸƊ������ũŗŕ»Ű�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŚƆśƁ�ƉĻŔ�

ţƈŗŬśĻŕ�ĻƜŗƂƈ����ƛŏ�ũŗŧƈ�ũƔŻ�Őž�ƉƔČŧƅŔ�Ɖ¿ƔũŗŠ�ƃƅŨ�Ɠƅ�¿ŕƁ������ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ����Ŗŕ»ŗ
ƋŕƔŕųŦ�ŚũſƄ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƁ�Ɖƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϴϴϱů�ϭϬϭϭ��� 

��



 ϳϱ

ϯ��ƎśţƊŠōŗ�ŧƔƎŮƅŔ�¿Ŵś�řƄœƜƈƅŔ�ŕ� 

�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ƐƏũ�ŕƈƅ()¿ŕƁ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ũŗŕŠ�Ɖŷ�ƓŗƊƅŔ�Ƒƅŏ�Ɠŗōŗ�ŉƓŠ��ŧƁ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�
¿Ĳŝƈƌŗ����ŶŲƏžƌƔŧƔ�ƉƔŗ�ąƇƏƁ�ƓƊŕƎƊž�ƌƎŠƏ�Ɖŷ�ŽŮƄŌ�ŚŗƍŨž��řƊŗŔ�¿ƔƂž�řţœŕƊ�ŚƏŰ�ŶƈŬž�

ƇƆŬƏ�řƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ŕƂž�Əũƈŷ�ŚŦŌ�ƏŌ�Əũƈŷ�Ëƅ��ĄƇ�ƌƆŴś�řƄœƜƈƅŔ�ŚƅŔŪ�ŕƈ�ƓƄŗś�ƛ�ƏŌ�ƉƔƄŗś
�ŕƎśţƊŠōŗ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��řŗŕţŰƅŔ�¿œŕŲž�ŖŕśƄ���ƇŔũţ�Ɖŗ�Əũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�¿Ųž�Ɖƈ�Ŗŕŗ
ũŗŕŠ�ŧƅŔƏ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϰϳϭů�ϭϮϵϲ������

ϰ��ĻŕŸųƁ�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�ŖŠƏś�řŰƅŕŦƅŔ�ŘŧŕƎŮƅŔ���������������������������������������������������������
�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�� � � � �� �  �    ��� �   � ����

   �   �   �  �������ŧƈţƈ�ϰ»ϲ�� 

�ϱ���řƊŠƅŔ�Ɠž�ũŲŦ�ũƔų�ŽŔƏŠŌ�Ɠž�ŉŔŧƎŮƅŔ�šŔƏũŌ�������������������������������������������������
ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ƐƏũ�ŕƈƅ()¿ŕƁ�ƌƊŌ�����Ō�Ɠž�ŉŔŧƎŮƅŔ�šŔƏũŌřƊŠƅŔ�ũƈŝ�Ɖƈ�ƀƆŸś�ũŲŦ�ũƔų�ŽŔƏŠ���

��ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŧŕƎŠƅŔ�¿œŕŲž�ŖŕśƄ��ŖŕŗŉŔŧƎŮƅŔ�ŖŔƏŝ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ���ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϭϲϰϭů�ϯϴϱ���

ϲ���ƌśƔŗ�¿ƍŌ�Ɖƈ�ƉƔŸŗŬ�Ɠž�ŧƔƎŮƅŔ�ŶſŮƔ������������������������������������������������������������������������
¿ŕƁ:()���ſŮƔƌśƔŗ�¿ƍŌ�Ɖƈ�ƉƔŸŗŬ�Ɠž�ŧƔƎŮƅŔ�Ŷ���ƏŗŌ�ŧƏŔŧ�ϭϵϴϴ��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ���Ɠž�Ŗŕŗ

ŶſŮƔ�ŧƔƎŮƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϱϮϮů�ϯϴϯ� 

ϳ��ƅŔ�ūƈ�Ɖƈ�ŧŠƔ�ƛ�ŧƔƎŮƅŔřŰũƂƅŔ�Ƈƅ�Ō�Ɖƈ�ŧŠƔ�ŕƈƄ�ƛŏ�¿śƂ� 

¿ŕƁ()���ūƈ�Ɖƈ�ŧƔƎŮƅŔ�ŧŠƔ�ƛ��ūƈ�Ɖƈ�ƇƄŧţŌ�ŧŠƔ�ŕƈƄ�ƛŏ�¿śƂƅŔ��řŰũƂƅŔ���

�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŧŕƎŠƅŔ�¿œŕŲž�ŖŕśƄ��ųŗŔũƈƅŔ�¿Ųž�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϭϲϴϲů�ϯϵϭ���

�ŖťœƌŬƃŒƍ�ťƒƌŬƃŒ�űƍŧŬ����

ƎŮƅŔřŸƔžũ�řƅŪƊƈ�Řŧŕ�ŷ�řŠũŧƏ�Ɣƅŕř�řƈƔũƄ�řŗśũƈƏ��ƀƜųŏ�¿ţƔ�ƛƏ�ƛ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŧƔƎŮ�ŖƂƅ���

�ŘŧŕƎŮƅŔ�ƀţśŬƔ�ųƏũŮ�ŘŧŕƎŮƆƅ�ƉŕƄ�ƃƅŨƅ�ĻŕŧƔƎŮ�ŉũƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƛ�ĻŔƎœŕſƔśŬŕŗ�ƛŏ�ŕ���������������������������������������



 ϳϲ

�ƑƋ�űƍŧŬƃŒ�ƉŦƋƍ����

ϭ����ƇƜŬƙŔ�������ƅŕƈŷŌ�¿ŗƂś�ƛ�ƀžŕƊƈƅŔ�ƏŌ�ũžŕƄƅŕž��������ƇƎƅŕ»ƈŷŌ�ƇƎŸſƊś�ƛƏ�¿ŔƏţƗŔ�Ɖƈ�¿ŕţ�ƒōŗ�ƌ���ƛƏ�
�ŘŧƏŧũƈ�řųŗŕţ�ƇƎƅŕƈŷōž�ƃƅŨƅ�ŧŬŕž�ŧŕƂśŷŔƏ�řƆųŕŗ�ŘŧƔƂŷ�Ɖƈ�ŚũŧŰ�ŕƎƊƗ�ƇƎśŔŧŕŗŷ� 

Ϯ���řƔƊƅŔ��¿ƏƂƔ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŕž�ƌƊŕţŗŬ�ƌƎŠƏƅ�řŰƅŕŦ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŘŧŕƎŮƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ����  �

 ��  � � � � �  �   �  �  �   ��   �

�  ����řƊƔŗƅŔ�ϱ����

¿ŕƁƏ�:()���ƊŏƏ�ŚŕƔƊƅŕŗ�¿ŕƈŷƗŔ�ŕƈƊŏƌśũŠƍ�ŚƊŕƄ�Ɖƈž�ƐƏƊ�ŕƈ�őũƈŔ�¿Ƅƅ�ŕƈ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�Ƒƅŏ�
ƎƔŗŰƔ�ŕƔƊŧƅ�ƌśũŠƍ�ŚƊŕƄ�ƉƈƏ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�Ƒƅŏ�ƌśũŠƎž�ũŠŕƍ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ƌśũŠƎž�ŕƎţƄƊƔ�ŘŌũƈŔ�ƏŌ�ŕ

Ɣƅŏ�ƌ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƓţƏƅŔ�ŉŧŗ�ŖŕśƄ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭů�Ϯϭ���

�����������������ŧƊŷ�¿ŗƂś�ƛ�ŘŧŕƎŮƅŕž�ƌƔƆŷƏ�řƔƊ�Ɯŗ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŖŬśţś�ƛƏ�řƔƊŗ�¿ŗƂś�¿ŕƈŷƗŔ�ƉŌ�ŢŲƏƔ�ŜƔŧţƅŔƏ
�řƔƊ�ƉƏŧŗ�ĺŔ���

ϯ� ��ŵƏũŮƈ�¿ŕśƁ�Ɠž� ŘŧŕƎŮƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ� �Ũŏ�ƛŏ� ŔŧƔƎŮ�ŧƔƎŮƅŔ�ƉƏƄƔ�ƛ�ũŕſƄƅŔ�ƃũśŸƈ�Ɠž�¿śƁ� Ŕ
řŷƏũŮƈ�Ŗũţ�Ɠž�ƇƎƅŕśƁ�ŖŗŬŗ��ūŕƊƅŔ�Ƒƅŏ�ĺŔ�şƎƊƈ�źƔƆŗś�Ɠž�řƔƈŕŬƅŔ�ƇƜŬƙŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƅ�

ƑƅŕŸś� ƌƅƏƁ� ŕƎƊƈ� ŘũƔŝƄ�ųũŮƅŔ� ŔŨƍ� ŧƄŎś�ƓśƅŔ� řƔƊŊũƂƅŔ�ůƏŰƊƅŔƏ� řžŕƄ���   � ��
 �   �  � ���  � � � �� �  ���ŘũƂŗƅŔ�ϭϵϯ����

ϰ�ąƔ�ƉŌ�ĿśƂĻƜŗƂƈ�řƄũŸƈƅŔ�Ɠž�¿�ũŗŧƈ�ũƔŻ���ž�řƄũŸƈƅŔ�Ɖƈ�ĻŔũŕž�¿śƁ�Ɖƈž�ŽţŪƅŔ�Ɖƈ�ƓƅƏśƈ�ƏƎ��
� ¿ŕƁ� ũœŕŗƄƅŔƏ�ŖƏƊŨƅŔ� ũŗƄŌ� Ɖƈ� ƏƍƏƑƅŕŸś� �� �     � �  �  �� � �

  � �  �   �����¿ŕſƊƗ�ϭϱ���

ţŪƅŔ�ƇƏƔ�ƓƅƏśƅŔƏŕƍũƄŨ�ƓśƅŔ�ŚŕƂŗƏƈƅŔ�ŶŗŬƅŔ�Ɖƈ�ŽƑƆŰ�ƌŝƔŧţ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ��ųũśŮŔ�ŧƁƏ�
�ƓŗƊƅŔ()¿ŕƁ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƁ�Ɖŏ�ƋŕƔŕųŦ�ũƔſƄś�Ɖŷ�ƌƅōŬ�ƒŨƅŔ�¿ŠũƅŔ�ƑƆŷ��Ɠž�ŚƆśƁ�Ɖŏ�ƇŸƊ�

ĺŔ�¿ƔŗŬƔŻ�¿ŗƂƈ�ŖŬśţƈ�ũŗŕŰ�ŚƊŌƏ�ũŗŧƈ�ũ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ���Ɠž�¿śƁ�Ɖƈ�Ŗŕŗ
ƉƔĄŧƅŔ�ƛŏ�ƋŕƔŕųŦ�ŚũſƄ�ĺŔ�¿ƔŗŬ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϴϴϱů�ϭϬϭϭ���



 ϳϳ

�Ƒż�ťƒƌŬƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆŔœřƂŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�����

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ�()¿ƏƂƔ�ƈ�ƉƔŸŗŬ�Ɠž�ŶſŮƔ�ŧƔƎŮƅŔ�Ō�ƉƌśƔŗ�¿ƍ����

�ŗŌƏ�ŧƏŔŧ�ϭϵϴϴ��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��ŶſŮƔ�ŧƔƎŮƅŔ�Ɠž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϱϮϮů��ϯϴϯ� 

řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�����

ϭ��ƇƍũƔŻƏ�ƌśŕŠƏŪƏ�ƌŷƏũžƏ�ƌƅƏŰŌ�Ɖƈ�ƉƔŸŗŬ�Ɠž�ŧƔƎŮƅŔ�řŷŕſŮ�¿ŗƂś���������������������������
����ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔϭϵϵϬ���ϳ�ϭϰϮ���
Ϯ��ŲžŌ�ŖũŕƁƗŔ�Ƒƅŏ�ƉŕŬţƙŔ�ƇƍũƔŻ�Ɖƈ�¿� 

ϯ��ƉƔŸŗŬƅŕŗ�ŧŔũƈƅŔ�ƉŌ�ũƍŕŴƅŔŧƔŧţśƅŔ�ƛ�ŘũŝƄƅŔ�� 

ϰ��ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƊŷ�ƇƎśƈŔũƄƏ�ŉŔŧƎŮƅŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�¿Ųž� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ūƊŌ�Ɖŷ()ƉŌ�ĺŔ�¿ƏŬũ��()¿ŕƁ���ţƔ�řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ŧţŌ�ŕƈ��ŕƈ�ƌƅ�ƉŌƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ƉŌ�Ŗ
ŉƓŮ�Ɖƈ�űũƗŔ�ƑƆŷŐž�ŧƔƎŮƅŔ�ƛŏ�ŶŠũƔ�ƉŌ�ƑƊƈśƔ�ƌƊ�Ɖƈ�ƐũƔ�ŕƈƅ�ŚŔũƈ�ũŮŷ�¿śƂƔž�ŕƔƊŧƅŔ�Ƒƅŏ�

�řƈŔũƄƅŔ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��ŕƔƊŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ƉŔ�ŧƍŕŠƈƅŔ�ƓƊƈś�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ
ƇƁũ��Ϯϴϭϳů�ϱϰϰ���

řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ����

ϭ� ƔŻũśƅŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�¿ŲžŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�Ŗ��ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��Ϯ�ϵϭϱ���
Ϯ� ŗ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔŷ�ŜŷŕƔŗŬ�Ɠž�řƔţŲśƅŔ�Ŗţ�ƑƆĺŔ�¿� 

ϯ� ƅŔ¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŮśŬƛŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ƑƆŷ�űţ�ĺŔ�� 

ϰ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƊŷ�ŉŔŧƎŮƅŔ�řƈŔũƄ� 

ϱ� �ŕƎƔž�ŕƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�ƑƆŷ�řƊŠƅŔ�¿Ųž� 

ϲ� ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŚƏƈƅŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�ŘŨƅ� 

ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�ŖťœƌŬƃŒ�ŔƄűƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ� œŔŧ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŘŧŕƎŮƅŔ�ŖƆųƇ�ŕƂƆƅ�ĻŔŧŸśŬƈ�ƑƅŕŸś�ĺŕŗ�řƆŰƅŔƌœ� 



 ϳϴ

Ϯ� ŖţƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ŧƍŪƅŔƆŠŌ�Ɖƈ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ƓƊŕſśƅŔƏ�ŘũŦƕŔ�ŕƎ� 

ϯ� ũŧƂƅŔƏ�ŉŕŲƂƅŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ƇƏƎſƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŧƊŷ�ťŬũƔ� 

ϰ� ŉŔŧŷƗŔ�ƑŮŦƔ�ƛ�ĻŕƈŔŧƂƈ�ĻŕŷŕŠŮ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�� 

ϱ� ƉŕųƏƗŔƏ�ŘŧƔƂŸƅŔ�Ɖŷ�ŵŕžŧƅŔƏ�ƉƔŧƅŔ�Ŗţ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƊŷ�ƒƏƂƔ� 

ŗƆƒƈźƃŒ����

�Ɣ�Ƈƅ�������ƇƎśŕƄƆśƈƈƏ�ŉŔŧŷƗŔ�¿ŔƏƈŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŧŕƎŠƅŔ�ŧŰƂƈ�ƉƄ�������ŉƜ»ŷŏ�Əƍ�ƇŴŷƗŔ�ƋŧƏŰƂƈ�¿ŗ
��ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈƆƄ�����ŖũţƅŔ�ƑƆŷ�řŗśũśƈ�řŠƔśƊ�ƛŏ�ƇœŕƊżƅŔ�ŕƈƏ��řƔŕŻ�ŚŬƔƅƏ����ƉƏƈƆŬ»ƈƅŔ�ŽŧƎƔ�Ƈƅ�Ũŏ

�����řƔƏƔƊŧ�űŔũŻŌ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ƇƍŧŕƎŠ�Ɠž�������������¿ŔƏ»ƈŌ�Ƒ»Ɔŷ�ŘũųƔŬ»ƅŔ�ƇƍŧŕƎŠ�ŉŔũƏ�Ɖƈ�ŔƏŸŬƔ�ƇƅƏ
ŉŔŧŷƗŔ��ƙŕžřƔŕŗŠƅŔ�ƛ�řƔŔŧƎƅŔ�ƌŗũţ�Ɖƈ�ŧŰƂƔ�ƇƜŬ���

ŗƆƒƈźƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

ŗźƃ�ŗƆƒƈźƃŒ���¿Ɣŧŗ�Ɯŗ�ƌƅŕƊƏ�ƌŗ�Ūŕž�ŕƈƊŻ��ƇƊŻ�Ɖƈ�řƈƔƊżƅŔ�ŕƈ�ƇœŕƊŻ�ŶƈŠ�řƈƔƊżƅŔƏ�ƇƔƊżƅŔƏ���

�ŘƏƊŷ�ƉƔŗũŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŨŦŎƔ������ŧŠƊƈƅŔ��ϭϵϵϮ��ϱϲϭ����

ŔƏŘƏƊŷ�ƃũŮƅŔ�¿ƍŌ�Ɖƈ�¿ŕƊƔ�ŕƈ�řƈƔƊżƅ�řƈœŕƁ�ŖũţƅŔƏ�������ƒũƂƈƅŔϭϵϳϮ���ϭ�ϱϰϱ���

œšƚűŮŒ�ŗƆƒƈźƃŒ���řŗƆżƅŔƏ�ũƎƂƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ŖũţƅŔ�¿ƍŌ�Ɖƈ�ŨƏŦōƈƆƅ�ƇŬŔ����

��ƓƊŕŬƄƅŔ�Ŗ�Ś�ϰϯϰ���

�Ɖƈ�ŧŦŌ�ŕƈ�řƈƔƊżƅŔ�řƔƄƅŕƈƅŔ�Ɖƈ�Ɠŗũŷ�ƉŗŔ�¿ƏƂƔ�¿ŕśƂŗ�ũŕſƄƅŔ�¿ŔƏƈŌ�����ƉŗŔƅŔƓŗũŸ�Ŗ�Ś��ϴϯϲ����

���������������»ƍ�Ƈœŕ»ƊżƅŔ�¿ŗ�ŕƎƈƔŬƂśŗ�ũƏƈōƈƅŔ�ƇœŕƊżƅŔ�Ɠž�¿Ŧŧś�ƛ�űũƗŔ�ƉŌ�ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ�ũƄŨƏ���Śŕ»ƊŔƏƔţƅŔ�Ɠ
�¿ƏƂƊƈƅŔƏ���ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔϭϵϳϮ���Ϯ�ϲϵ���

�řƅƏƂƊƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�Ɖƈ�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ƋŨŦŌ�ŕƈ�ƑƆŷ�ƀƆųś�řƈƔƊżƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ũƎŴƔ�ƃƅŨ�Ɠž�¿ƏƂƅŔ�ƌŰƜŦƏ
�����������������ũƏƈō»ƈƅŔ�Ƈœŕ»ƊżƅŔ�Ɖƈ»Ų�űũƗŔ�¿Ŧŧś�ƛƏ�ƌŗŕŮ�ŕƈƏ�¿ŔƏƈƗŔƏ�ŵŕśƈƅŔƏ�šƜŬƅŔ�¿ŝƈ�ƏŧŸƅŔ�Ɖƈ

�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƎƈƔŬƂśŗ���

�ŗƆƒƈźƃŒ�Ƈƒŕ�žŧŽƃŒ�ŇƑŽƃŒƍ����

Ɖƈ�ũŕſƄƅŔ�¿ŔƏƈŌ�Ɖƈ�ƉƔƈƆŬƈƆƅ�¿Űţ�ŕƈ�ŉƓſƅŔ�¿ŕśƁ�ƛƏ�Ŗũţ�ũƔŻ���ƓŗũŸƅŔ�ƉŗŔ�Ŗ�Ś��ϴϯϲ����



 ϳϵ

ƔƏ��ŚŕſƔũŸśƅŔ�Ɖƈ�ŴţƜ���������������ŕ»œƔž�ƑƈŬƔž�¿ŕśƂƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�ũŕſƄƅŔ�¿ŔƏƈŌ�Ɖƈ�ŧŦŌ�ŕƈ�ŉƓſƅŔ�ƉŌ�řƂŗŕŬƅŔ�
�ƇƎƔŲŔũŌ�ƑƆŷ�ŞŔũŦƅŔƏ�ƇƎŬſƊŌ�ƑƆŷ�řƔŪŠƅŕƄ���

�������ƗŔ�¿ŔƏƈŌ�Ɖƈ�ŨŦŌ�ŕƈ�ƓƎž�řƈƔƊżƅŔ�ŕƈŌ����������ŉƓ»ſƅŔ�ƉŌ�ŉŕƈƆŸƅŔ�Ɖƈ�řŷŕƈŠ�ŖƍŨƏ�ŖũţƅŔƏ�¿ŕśƂƅŕŗ�ŉŔŧŷ
������������������ŕ»ƈƎž�ŉƓſƅŔ�ƇŸƔ�ŕƈ�řƈƔƊżƅŕŗ�ŧŔũƔ�ƌƊŌ�ŕƈƄ�řƈƔƊżƅŔ�ƇŸƔ�ŕƈ�ŉƓſƅŕŗ�ŧŔũƔ�ŕƊŕƔţōž�ŧţŔƏ�ŉƓŮ�řƈƔƊżƅŔƏ

�ƉƔƄŬƈƅŔƏ�ũƔƂſƅŔ�ƓŴſƆƄ�����Ś�Ŗ���ūƁŧƅŔ��ϭϳϭ���

����ƍŌ�¿ŔƏƈŌ�Ɖƈ�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ƋŨŦŌ�ŕƈ�řƈƔƊżƅŕž�ŉƓſƅŔ�ũƔŻ�řƈƔƊżƅŔ�ƉŌ�ũƍŕŴƅŔƏ��ƀ»Ɣũųŗ�ŘƏƊŷ�ŖũţƅŔ�¿
�¿ŕśƁ�ũƔżŗ�ŖũţƅŔ�Ɖƈ�ŨŦŎƔ�ƒŨƅŔ�¿ŕƈƅŔ�Əƍ�ŉƓſƅŔƏ�¿ŕśƂƅŔ���

�ŔœřƂƃŒ�Ƒż�ŗƆƒƈźƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

����ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ()�������¿ŕƁ�ƌŗũ�Ɖŷ�ƑƄţƔ�ŕƈƔž���������ŔŧƍŕŠƈ�ŞũŦ�ƒŧŕŗŷ�Ɖƈ�ŧŗŷ�ŕƈƔŌ
������������Ō�Ɖƈ�ŖŕŰŌ�ŕƈŗ�ƌŸŠũŌ�ƉŌ�ƌƅ�ŚƊƈŲ�ƓśŕŲũƈ�ŉŕżśŗŔ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž���ƌśŲ»ŗƁ�ƉŏƏ�ř»ƈƔƊŻ�ƏŌ�ũŠ

ŚũſŻ��ƌśƈţũƏ�ƌƅ��������ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ�������ƀ»ſŦś�Ɠ»śƅŔ�řƔũŬƅŔ�ŖŔƏŝ�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ
ƇƁũ�ϯϭϮϱ�ů�ϰϴϭ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� Ƒƅŏ�ŜƔŧţƅŔ�ƏŷŧƔ�ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ����
Ϯ� �Ƒƅŏ�ŜƔŧţƅŔ�ũƔŮƔ��ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�¿Ųž� 

ϯ� ƊƅŔ�ůƜŦŏ�řƈƔƊżƅŔƏ�ũŠƘƅ�ƉŕƈŲ�ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�řƔ� 

ϰ� �řƈţũƅŔƏ�ŘũſżƈƆƅ�ŖŗŬ�ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ůŕŸƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����řƔũŬ�ƏŌ�řƔŪŕŻ�Ɖƈ�ŕƈ
ŰƔž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƏŪżśƔƉŐž�ŜƆŝƅŔ�ƇƎƅ�ƑƂŗƔƏ�ŘũŦƕŔ�Ɖƈ�ƇƍũŠŌ�ƓŝƆŝ�ŔƏƆŠŸś�ƛŏ�řƈƔƊŻ�ƉƏŗ�Ƈƅ�

ŰƔƔ�ƇƍũŠŌ�ƇƎƅ�Ƈś�řƈƔƊŻ�ŔƏŗ����ŧƏƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��ƀſŦś�řƔũŬƅŔ�Ɠž�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ
ƇƁũ�Ϯϰϵϰů�ϯϳϵ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���



 ϴϬ

ϭ� ������������������ƇƆŬ�ƏŌ�ƇƊżƔ�ƇƅƏ�ƇƆŬƔ�Ƈƅ�Ɖƈ�ũŠŌ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƇƍũŠŌ�ƉƏƄƔ�ŔƏƈƊŻ�ƏŌ�ŔƏƈƆŬ�ŔŨŏ�ŘŔŪżƅŔ��Ƈ»ƅƏ
ƇƊżƔ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϲϬ� 

Ϯ� ��Ɖƈ�������ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌŗŔƏŝ�ƓŝƆŝ�ƓžƏśŬŔ�řƈƔƊżƅŔƏ�řƈƜŬƅŔ�ŖŕŰŌ�����Ɠ»ž�ƌ»ƅŕƊƔ�Ŝ»ƆŝƅŔ�ƌ»ƅ�ƑƂŗƏ
ŘũŦƕŔ��ƒũŕƂƅŔ�ϭϵϵϰ��ϯϳϳ���

���ϯ�»�Ŕ�ƑƆŷ�űţƅŔƔŗŬ�Ɠž�ƏŪżƅ�ĺŔ�¿���
���ϰ�»��ƜƈŕƄ�ƋũŠŌ�ƌƅ�Ƈś�ŘŔŪżƅŔ�Ɖƈ�řƈƔƊŻ�ŖƔŰƔ�Ƈƅ�Ɖƈ� 

ƅőœƈźƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ���

ϭ� ƈ�¿ƔƊƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ŶžŧƔ�ƇœŕƊżƅŔ�ŖƆųƌŗ�řƔŕƄƊƅŔƏ�ƇƍƏŧŷ�Ɖ���

Ϯ� ƌśƄƏŮ�ƒƏƂśƏ�řŗƏƆųƈƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŘƏƂƅŕŗ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŭƔŠ�ŧƈś� 

ϯ� ƇƎśƈƔŪƎŗ�¿ŠŸƔƏ�ƇƎśƏƁ�ŽŸŲƔ�ŉŔŧŷƗŔ�Ɖƈ�ƇœŕƊżƅŔ�ŨŦŌ�����

ŔœřƂ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŗƒťœƌŞƃŒ�ƅƒƀƃŒŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�����

ϭ���ťœƌŞƃŒ�Ƒż�ƏƃœŶř�ĸ�ŗƒƈƃŒ�ŭƚŤō����

������ƈŷƗŔ�ŢƔţŰśƅ�ũŕƔŸƈ�řƔƊƅŔ�ƉŌ�ƃŮ�ƛ¿ŕ������¿ƈŸƅŔ�ŢƆŰ�řƔƊƅŔ�ŚţƆŰ�ŜƔţž�������ř»ƔƊƅŔ�ŚŧŬž�ŜƔţƏ�
����������������Ɖ»ƈ�ƓƍƏ�ŘŧŬŕſƅŔ�řƔƊƅŕŗ�ŧŬſśƏ�řţƅŕŰƅŔ�řƔƊƅŕŗ�ŢƆŰś�ƓśƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ũœŕŬ�Ɖƈ�ŧŕƎŠƅŔƏ�¿ƈŸƅŔ�ŧŬž

������ƛ�ƓśƅŔƏ�ŖƏƆƂƅŔ�¿ŕƈŷŌ�ƇŴŷŌ������ƓƍƏ��ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƛŏ�ŕƎƔƆŷ�ŶƆųƔ��������ĺŔ�ƌŠƏ�ƌśŕŗũƂŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧƔũƔ�ƉŌ�
���ŘũŦƕŔ�ũŔŧƅŔƏ�¿ŠƏ�Ūŷ����ƃƅŨ�ƉƈƏ��������ĐŧƂƔ�ƒŨƅŔƏ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ������ŕƈ�ƑƆŻŌ�ŧŗŸƅŔ�ƌƔž�Ƈ

��ƋŧƊŷô�������ƌƔŗƊŠ�ƉƔŗ�ƓśƅŔ�ƌŬſƊ�ƓƍƏ�ô����ƌƊŔƏ»ŲũƏ�¿»ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ƌŠƏ�ƋŧŕƎŠŗ�ŔŧŰŕƁ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ŔŨŐž�
İƊŠƏ��ŘũŦƕŔ�Ɠž�ƌś����ŕƊƔŗƈ�ŕƊŔũŬŦ�ũŬŦ����������Ɠž�ůƜŦƙŕŗ�ŧŕƎŠƅŔ�¿ŗƁ�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅƏ
ŷŌƈƓž�ƌƊŕţŗŬ�ĺ�ŧũŠśƅŔƏ�ƇƎƅŕ�ƇƎśŕƊƄŬƏ�ƇƎśŕƄũţ����

ťœƌŞƃŒ�Ƒż�ƏƃœŶř�ĸ�ŗƒƈƃŒ�ŭƚŤō�ŴŰŒƍƆ���

�¿ƈśŮŔ�ŧƁƏ�������������Ɠž�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ�Ɠž�ŖŻũś�ƓśƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�űŸŗ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�
ŕƎƊƈ�ŧŕƎŠƅŔ����

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()ĻƜŠũ�ƉŌ¿ŕƁ���Ɖƈ�ŕŲũŷ�ƓżśŗƔ�ƏƍƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŧƔũƔ�¿Šũ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ���



 ϴϭ

ŕƂž�ŕƔƊŧƅŔ�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿���ƌƈƎſś�Ƈƅ�ƃƆŸƆž�ĺŔ�¿ƏŬũƅ�ŧŷŌ�¿ŠũƆƅ�ŔƏƅŕƁƏ�ƃƅŨ�ūŕƊƅŔ�ƇŴŷōž�ƌƅ�ũŠŌ�ƛ
�¿ŕƂž�ƌƈƜƄ�ŧŕŷōž�¿ŠũƅŔ�ŧŕŸž���ƌƅ�ũŠŌ�ƛ��ž�ƑśţŨ�ŔƏƆŸ�ŚŔũƈ�ŜƜŝ�ƃƅ��������������������������

��ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��ŕƔƊŧƅŔ�ūƈśƆƔƏ�ƏŪżƔ�Ɖƈ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϱϭϲů�ϯϴϮ����

ũŧƅŕŗřŬŔ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�����

ϭ� �ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�ĺ�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ�ŖƏŠƏ���
Ϯ� �ƇƔũƄƅŔ�ƌƎŠƏƅ�ŕŰƅŕŦ�ƉŕƄ�ŕƈ�ƛŏ�¿ƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ŗƂƔ�ƛ�ƑƅŕŸś�ĺŔ� 

ϯ� ũƏŠƗŔ�ŶƔŲƔƏ�¿ŕƈŷƗŔ�ųŗţƔ�řƔƊƅŔ�ŧŕŬž� 

ϰ� �ƇŕƎžƙŔƏ�ŵŕƈŬƚƅ�ŕŝƜŝ�ƇƜƄƅŔ�ũŔũƄś�ŖŕŗţśŬŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

���ŖŕųŦƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŷ()�¿ŕƁ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ�()�¿ƏƂƔ����������¿Ƅƅ�ŕƈƊŏƏ�ŚŕƔƊƅŕŗ�¿ŕƈŷƗŔ�ŕƈƊŏ
�����������������ƌ»śũŠƍ�ŚƊŕƄ�ƉƈƏ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�Ƒƅŏ�ƌśũŠƎž�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�Ƒƅŏ�ƌśũŠƍ�ŚƊŕƄ�Ɖƈž�ƐƏƊ�ŕƈ�őũƈŔ

������ũŠŕƍ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ƌśũŠƎž�ŕƎţƄƊƔ�ŘŌũƈŔ�ƏŌ�ŕƎŗƔŰƔ�ŕƔƊŧ�ƑƅŏƔƅŏƌ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƓţƏƅŔ�ŉŧŗ�ŖŕśƄ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭů�Ϯϭ���

ŬŔũŧƅŕŗř�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�����

ϭ� �������������������Ɖŕ»Ƅ�ŕ»ƈ�ƛŏ�¿ƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ŗƂƔ�ƛ�ĺŔ�ƉŐž�ƌƅƏŗƁ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ųũŮ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ĺ�ůƜŦƙŔ
�ŕŰƅŕŦƇƔũƄƅŔ�ƌƎŠƏƅ��ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϮϬ���

Ϯ� ƊƅŔ�řƊśž�ƇŴŷ�řƅƛŧ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮŏ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔŉŕŬ��ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔ�ϮϬϬϭ��ϱ�ϮϮϰ� 

ϯ� řƔƊƅŔ�ŕƎƆţƈ�ſƆśƅŔ�ųũśŮƔ�ƛƏ�ŖƆƂƅŔ��ŴŕƎŗ� 

ϰ� řƔƊƅŔ�ƉŬţ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ŖŔƏŝƅŔƏ�ũŠƗŔ�ƉŌ� 

�¾ƆŶƃŒ�Ƒż�ŭƚŤƗŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ����

�����������������ŕ»ƈƔž�ŕƎƈƍŌ�ŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ůƜŦƙŔ�ƑƆŷ�Ŗśũśś�ũŕŝƕŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ
ƓƆƔ���

ϭ� �����¿ƔƁ�ŕƈƄ�řƔƊƜŸƅŔ�řţŕŰž����������ř»ƔƊƜŸƅŔ�Ɠ»ž�ŕţƔŰž�ƉƄś�ũŬƅŔ�Ɠž�ŕţƔŰž�ƉƄ�����ŭƏ»ŷũƁ
ƉƏũŦŊƏ�ϮϬϬϭ��ϵϮ���

Ϯ� ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƊŷ�¿ŕƈŷƗŔ�¿ƏŗƁ��řŸŗŕśƈƅŔƏ�ůƜŦƙŔ�¿ƈŸƅŔ�¿ƏŗƁ�ųũŮ�Ɖƈž�� 

ϯ� ƌŲŔũƈŌ�Ɖƈ�ŖƆƂƅŔ�ũƎųƔ�ůƜŦƙŔ��ŉŕƔũƅŔƏ�ũƏƎŴƅŔ�Ŗţ�ŕƎƈŴŷŌ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ�� 



 ϴϮ

ϰ� ŕŗũƄƅŔ�ŞũſƔŚƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɖŷ�ƇżƅŔƏ�ƇƎƅŔ�¿ƔŪƔƏ�� 

ϱ� ŕƎƆŠŌ�Ɖƈ�ŕƔţƔ�ƓśƅŔ�řƔŕżƅŔ�ƏƈŬ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈ�řƔţƏũ�ŘƏƁ�ƌŗţŕŰ�ŢƊƈƔ���
ϲ� �ũŕŮśƊŔŉŕƔſŦƗŔ�ŉŕƔƂśƗŔ�ƉƔŰƆŦƈƆƅ�ƉŬţƅŔ�ũƄŨƅŔ�� 

ϳ� ��������������ƌ»Ɗŷ�Ś»ŸųƂƊŔ�ŧŗŸƅŔ�ůƆŦŌ�ŔŨŐž�ƋŎŕƂƊƏ�ƌśũŕƎųƏ�ŖƆƂƅŔ�šƜŰƏ�ũƔƈŲƅŔƏ�¿ŕŗƅŔ�řţŔũ
�ŉŕƔũƅŔƏ�ūƏŕŬƏƅŔ�� 

ϴ� �¿ƏŪƔƏ�¿ţƈŲƔ�ĺŔ�ƌŠƏ�ƌŗ�ŧŔũƔ�ƛ�ŕƈ�¿Ƅž�¿ŕƈŷƗŔ�ŉŕƈƊŏƏ�řƄũŗƅŔ� 

Ϯ��şƚŪƃŒ�ƏƄŵ�ŔƒŧťřƃŒƍ�ƍťŶƄƃ�ťŒťŵƗŒ���
��ƓŗƊƅŔ�ŖŧƊ�ŧƂƅ()��ŷ�űţƏ���������������Ɖŏ�¿ŕ»Ɓ�ƌƊŌ�Ƒśţ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�řƔƊŗ�ƌƈƔƆŸśƏ�ƓƈũƅŔ�ƇƆŸś�ƑƆ

��������řƊŠƅŔ�ũſƊ�řŝƜŝ�ŧţŔƏƅŔ�ƇƎŬƅŕŗ�¿ŦŧƔ�ĺŔ��ƌŸƊŕŰ���ŖŬśţƔ�����ũ»ƔŦƅŔ�ƌśŸƊŰ�Ɠž������ƌ»ŗ�Ɠ»ƈŔũƅŔƏ���
��ƌƆŗƊƈƏ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ���ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ������������ĺŔ�¿Ɣŗ»Ŭ�Ɠ»ž�ƇƎŬ»ŗ�Ƒƈũ�Ɖƈ�ŖŔƏŝ�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�ϯϭϲϰů�ϰϴϱ���

�ƉŕƄƏ()ĲŻũƔŬƈƅŔ�Ŗ�ũƈ�ŧƂƆž�šƜŬƅŔ�ƑƆŷ�ŖƔũŧśƅŔ�Ɠž�ƇƎŲũţƔƏ�ƉƏƈƆ()�ƇƏƁ�ƑƆŷ
¿ŕƂž�ƉƏƆŲśƊƔ�ŕƔƈŔũ�ƉŕƄ�ƇƄŕŗŌ�ƉŐž�¿ƔŷŕƈŬŏ�ƓƊŗ�ŔƏƈũŔ���ŧţŌ�ƃŬƈōž�ƉƜž�ƓƊŗ�Ŷƈ�ŕƊŌƏ�ŔƏƈũŔ�

ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƂž�ƇƎƔŧƔōŗ�ƉƔƂƔũſƅŔ�����ŔƏƅŕƁ�ƉƏƈũś�ƛ�ƇƄƅ�ŕƈ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ
�¿ŕƁ�ƇƎƔž�ŚƊŌƏ�ƓƈũƊ�ŽƔƄ��ƇƄƆƄ�ƇƄŸƈ�ŕƊŌƏ�ŔƏƈũŔ�����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��
ƓƈũƅŔ�ƑƆŷ�űƔũţśƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϴϵϵů�ϱϱϳ���

����ūŕƂƔ�ƌƊŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ�ŚƛŊ�ƓƁŕŗ�¿ŕŗƊƅŕŗ�ƓƈũƅŔ�ƑƆŷ��řŝƔŧţƅŔƏ�řƈƔŧƂƅŔ�ŖũţƅŔ�ŖũŧśƔ�ƓśƅŔƏ
�ŉŔŧŷƗŔ�ŘŕƁƜƈƅ�ŧŔŧŸśŬƛŔ�řƔƊŗ�ƉƏŧƍŕŠƈƅŔ�ŕƎƔƆŷƇƎŗ�řƔŕƄƊƅŔ�ŵŕƂƔŏƏ���

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ƍťŶƄƃ�ťŒťŵƗŒ�ŴŰŒƍƆ������������������������������������������������
¿ƈśŮŔ�ŧƂƅƏ�ƏŧŸƆƅ�ŧŔŧŷƙŔ�ƑƆŷ�Ŝţś�ƓśƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�űŸŗ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�

�ŕƎƊƈ�ƓƈũƅŔ�ƑƆŷ�ŖũŧśƅŔƏ�� 

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ�� 

ũƈŕŷ�Ɖŗ�řŗƂŷ�Ɖŷ()¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ�()Ɔŷ�ƏƍƏ�¿ƏƂƔ�ũŗƊƈƅŔ�Ƒ�����ŕƈ�ƇƎƅ�ŔƏŧŷŌƏ��

śŸųśŬŔ�ŘƏƁ�Ɖƈ�Ƈ��ƂƅŔ�ƉŌ�ƛŌ�ƓƈũƅŔ�ŘƏƂƅŔ�Ɖŏ�ƛŌ�ƓƈũƅŔ�ŘƏ��ƅŔ�ƉŌ�ƛŌƓƈũƅŔ�ŘƏƂ��������������������
��ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ��ƌƔŬƊƏ�ƌƈËƆąŷ�Ɖƈ�ƇŨƏ�ƌƔƆŷ�ŜţƅŔƏ�ƓƈũƅŔ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��

ϭϵϭϳů�ϭϬϮϲ���



 ϴϯ

ŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔ���

ϭ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�řƔƊŗ�ƃƅŨŗ�ŉŕƊśŷƛŔƏ�řƆŲŕƊƈƅŔƏ�ƓƈũƅŔ�řƆƔŲž��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϳϰ� 

Ϯ� �ŧƔƄōśƅŔƏ�řƔƈƍƘƅ�ŕŝƜŝ�ƇƜƄƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŖŕŗţśŬŔ���ƒũŕƂƅŔ�ϭϵϵϰ��ϳ�ϰϮϰ���
ϯ� �������ƅŔ�ŖƍũƔ��ŕƎŗ�ƓśƅŔ�ŘƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŖƏŠƏ���ŘƏŷŧƅŔ�ũŮśƊśƏ�ƇƜŬƙŔ�ƉŕŰƔƏ�ƏŧŸ��ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��

Ϯ�ϵϮϲ� 

ϰ� �ƌƔž�ƀŨţśƅƏ�ŖũŧśƅŔƏ�¿ŕśƂƅŔ�ƑƆŷ�ƉũƈśƅŔ�� 

ϱ� �����Ɠƈũƅŕŗ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�¿ŕśƂƅŔ�ŚŔƏŧŌ�řƔƈƍŌ�����ťƔũŔƏŰƅŕƄ����Əŧ»ŸƅŔ�Ƒ»ƆśƁ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ŕƍũƏŧƏ���
ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũœŕŬŦ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƅŔƏ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����
ũƈŕŷ�Ɖŗ�řŗƂŷ�Ɖŷ()ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ�¿ŕƁ�()¿ƏƂƔ������ĺŔ�ƇƄƔſƄƔƏ�ƉƏŲũŌ�ƇƄƔƆŷ�ŢśſƊŬ

ţŌ�ŪŠŸƔ�Ɯž�ƌƈƎŬōŗ�ƏƎƆƔ�ƉŌ�ƇƄŧ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ���ƌƔƆŷ�ŜţƅŔƏ�ƓƈũƅŔ�¿Ųž�Ŗŕŗ
ƌƔŬƊƏ�ƌƈËƆąŷ�Ɖƈ�ƇŨƏ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϵϭϴů�ϭϬϮϲ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƏƎƆƅ�ŕƎƆƔƈ�ƑƆŷ�řƅƏŗŠƈ�ūƏſƊƅŔ���ƒũŕƂƅŔ�ϭϵϵϰ��ϳ�ϰϮϱ���
Ϯ� ���������ũƔŻ�Ɠž�ƏƅƏ�ƌƔƆŷ�ŖƔũŧśƅŔƏ�ƓƈũƅŔ�Ƒƅŏ�ŖŧƊƅŔ����ř»ŠŕţƅŔ�Ś»ƁƏ�ƌ»Ɣƅŏ�����Ɖ»ŦƅŔ�ϭϵϴϲ��

Ϯ�ϵϮϵ� 

ϯ� �őũŕų�¿Ƅƅ�ŕŗŬţś�ƇƆŬƅŔ�ŚŕƁƏŌ�Ɠž�ƑśţƏ�ŧŔŧŸśŬƛŔƏ�ŧŔŧŷƙŔ�Ƒƅŏ�ƇƜŬƙŔ�ŘƏŷŧ 

ϰ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƓƈũƅŔ�¿Ųž�� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�řŬŗŷ�Ɖŗ�Əũƈŷ�ŢƔŠƊ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ()ƌƅ�ƏƎž�ƇƎŬŗ�źƆŗ�Ɖƈ�¿ƏƂƔ���

�řƊŠƅŔ�Ɠž�řŠũŧ����ŕƊżƆŗž�¿ŕƁ�ŕƈƎŬ�ũŮŷ�řśŬ�ŨœƈƏƔ����ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ŧƎŠƅŔ�ŖŕśƄ���ŖŔƏŝ�Ŗŕŗ
ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƎŬŗ�Ƒƈũ�Ɖƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϭϰϯů�ϰϴϱ���

ŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗų�ƓƆƔ�ŕƈ�����

ϭ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƓƈũƅŔ�¿Ųž�� 

��



 ϴϰ

Ϯ� ��ƌśŗŕŰŌ�ƉƏŧ�ƓƈũƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦ�ƏŧŸƅŔ�řŗŕŰŏ�Ŷƈ�ƓƈũƅŔ� 

ϯ� ƑƆŷ�ƇƎƔŲũţśƏ�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ŶƔŠŮś�šƜŬƅŔ�ƑƆŷ�ŖũŧśƅŔƏ�ƓƈũƅŔ�� 

ϰ� �ƓƈũƅŔ�Ɠž�ƇƎśŷŔũŗƏ�řŗŕţŰƅŔ�ūōŗ�ŘƏƁ�� 

ƍťŶƄƃ�ťŒťŵƘƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ��ŶƔƊŰśƅŔƏ�ŵŔũśŦƛŔƏ�ŵŔŧŗƙŔ�řƄƆƈ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŧƊŷ�ƓƈƊƔ� 

Ϯ��ƏŧŸƆƅ�řŷŧŔũƅŔ�ŘƏƂƅŔ�ƌƔŧƅ�ƉŌ�ƇƆŷ�ŔŨŏ�řƔŬſƊ�řţŔũƏ�řƊƔƊōƈų�Ɠž�ƇƆŬƈƅŔ�ŭƔŸƔ� 

ϯ��Ə�ŧŕƎŠƅŔ�Ŗţ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ɠž�ŵũŪƔĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŮśŬƛŔ� 

ϰ��řƔŗũţƅŔ�ƌśƅŊƏ�ƏŧŸƅŔ�Ɖƈ�řŗƍũƅŔƏ�ŽƏŦƅŔ�ŵŪƊƔ� 

ϱ��ƏŧŸƅŔ�ŚŋŠŕſƈƅ�ŧŔŧŸśŬƛŔƏ�řŴƂƔƅŔ�ƇœŔŧ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ� 

ϯ��ŔŧšƃŒ�Ƒż�¾ƍƄźƃŒ�ŗƆŧš�����

ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�¿ƏƆżƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�Ɠž�ƇƜŬƙŔ�ŧŧŮ�ŧƂƅ����  � �   � � ��  �  �  �  �

 �  �  ���  ����   � ��  � " ��ƉŔũƈŷ�¿Ŋ�ϭϲϭ���

������������������ƓƅƏśƈ�Ƒƅŏ�ƌŗ�ƓśōƔ�ƛƏ�ŕƎśƈŬƁ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�řƈƔƊżƅŔ�Ɖƈ�ũƔƈƗŔ�ƏŌ�ŘŔŪżƅŔ�ŧţŌ�ƋŨŦōƔ�ŕƈ�Əƍ�¿ƏƆżƅŔƏ
ƇŬƂƅŔ������ƜƔƆƁ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�ƇŔũţ�ƏƍƏ��������řŰƂƊƈƏ�ũŕŷƏ�řţƔŲž�ƏƍƏ��������ƇƏ»Ɣ�ř»ƈŔŧƊƏ�ŖŔŨŷƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž

�����������������ƇœŕƊżƅŔ�Ɖƈ�ŉƓŮ�ŨŦŌ�Ɖŷ�ŕƎŗ�ŕƈŬƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ūƏſƊ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�Ƒŗũ�ŧƂƅƏ�řƈŕƔƂƅŔ
ŔũƔŬƔ�ƉŕƄ�ƏƅƏ�ŕƔŦƅŔ�Ɖŷ�ŔŧƔŸŗ�ūſƊƅŔ�ũƍŕų�ƇƔũƄ�ŽƔſŷ�¿ƔŠ�ōŮƊž��řƁũŬƅŔƏ�řƊ����

���������������»ƈƏ�ř»ƈƔƊżƅŔ�Ɠ»ž�¿ƏƆżƅŔ�řƈũţ�Ƒƅŏ�ŚũŕŮŌ�ƓśƅŔ�ŶŲŔƏƈƅŔ�űŸŗ�ŖŕśƄƅŔ�ƉƈŲś�ŧƂƅƏ���ƋŨ»ƍ�Ɖ
ŶŲŔƏƈƅŔ����

¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

ŧƅŕŦ�Ɖŗ�ŧƔŪ�Ɖŷ()ƓŗƊƅŔ�ŖŕţŰŌ�Ɖƈ�ƜŠũ�ƉŌ�()��ĺŔ�¿ƏŬũƅ�ƋƏũƄŨž�ũŗƔŦ�ƇƏƔ�ƓžƏś
¿ŕƂž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ����¿ŕƂž�ƃƅŨƅ�ūŕƊƅŔ�ƋƏŠƏ�ŚũƔżśž�ƇƄŗţŕŰ�ƑƆŷ�ŔƏƆŰ��ƇƄŗţŕŰ�Ɖŏ�

�ƛ�ŧƏƎƔ�ŪũŦ�Ɖƈ�ŔŪũŦ�ŕƊŧŠƏž�ƌŷŕśƈ�ŕƊŮśſž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ŻƏŕŬƔ�ƒ
ƍũŧƔƈƉ�ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϴϴϴ�ŪœŕƊŠƅŔ�ŖŕśƄ��¿Ż�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŘƜŰƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϵϱϵů�ϯϭϰ���

řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ����

ϭ� ƌƔž�ŖƊŨƅŔ�ƇƔŴŸśƏ�¿ƏƆżƅŔ�ƇƔŴŸś�ƑƆŷ�¿Ɣƅŧ�ƌƔž�ƌƔƆŷ�ŘƜŰƅŔ�Ɖŷ�ƓŗƊƅŔ�ŵŕƊśƈŔ�Ɖƈ�ƌƊŌƏ� 



 ϴϱ

ƄƅŔ�ũœŕŗ��ŶƔŗũƅŔ�ϭϵϵϮ��ϭϴϵ����
Ϯ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ƏƆżƅŔ�řƈũţ���
ϯ� Ŕ��������Ƈŷŕ»ųƈƅŔ�¿ƄŌ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ŔƏŸƈŠŌ�ŕƈ�ƛŏ�ƇŬŕƂƈƅŔ�¿ŗƁ�ƏŪżƅŔ�Ɖƈ�ƋŨŦŌ�¿ţƔ�ƛ�ũƔŝƄƅŔƏ�¿ƔƆƂƅ

žƏŪżƅŔ�Ɠ�� 

ϰ� �¿ŠũƅŔ�ƑƆŷ�ƓŗƊƅŔ�ŘƜŰ�Ƈŧŷ�ŖŗŬ�řžũŸƈ�ƑƆŷ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ� 

ϱ� ōųŦƅŔ�ŽũŰśƅŔƏ�ƃƏƆŬƅŔ�ŖƊŠś�řŗŕţŰƅŔ�ƇƔƆŸś� 

ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

��������ůŕŸƅŔ�Ɖŗ�Əũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ()¿ŕƁ������Ŕ�¿ƏŬũ�¿Ƃŝ�ƑƆŷ�ƉŕƄ��ĺ()����ŘũƄũƄ�ƌƅ�¿ŕƂƔ�¿Šũ
ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƂž���Śŕƈž()��ƉƏũŴƊƔ�ŔƏŗƍŨž�ũŕƊƅŔ�Ɠž�Əƍ�ƌƔƅŏƆŻ�ŧƁ�Řŉŕŗŷ�ŔƏŧŠƏž��ŕƎ����

��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ��¿ƏƆżƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϬϳϰů�ϱϴϴ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ũŕƊƅŔ�¿ƏŦŧ�Ɠž�ŖŗŬ�¿ƏƆżƅŔ����
Ϯ� řƈũţ�ŖũţƅŔ�Ɠž�¿ƏƆżƅŔ�� 

ϯ� �ũŕƊƅŔ�¿ƏŦŧ�ŖŕŗŬŌ�řžũŸƈ�ƑƆŷ�řŗţŕŰƅŔ�ůũţ� 

ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ƉŕŗƏŝ�Ɖŷ()ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�()¿ŕƁ��������ř»ƊŠƅŔ�¿»Ŧŧ�ŜƜŝ�Ɖƈ�ŕœƔũŗ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�ŉŕŠ�Ɖƈ��
��ƔČŧƅŔƏ�¿ƏƆżƅŔƏ�ũŗƄƅŔƉ���ƅŔƒŨƈũś�ϭϵϴϴ�������ĺŔ�¿Ə»Ŭũ�Ɖŷ�ũƔŬƅŔ�ŖŕśƄ����Ŗŕ»ŗ�������Ɠ»ž�ŉŕ»Š�ŕ»ƈ

¿ƏƆżƅŔ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϱϳϮů�ϯϳϮ����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔƓƅŕŸś�ƇƎƔƆŷ�ũŗƄśƅŔƏ�ūŕƊƅŔ�ƑƆŷ����
Ϯ� �ūŕƊƅŔ�ƀƏƂţ�ŉŔŧŌƏ�ƉƏƔŧƅŔ�ŧŔŧŬŗ�řŷũŕŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔ� 

ϯ� �ŧŕŗŸƅŔ�ƀţ�ƌƊƗ�ƌƔž�ũſżƔ�ƛ�ƉƔČŧƅŔ� 

ϰ� ƉƔČŧƅŔƏ�¿ƏƆżƅŔƏ�ũŗƄƅŔ�Ɖƈ�ŖƔƍũśƅŔ� 

ż�¾ƍƄźƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒ����

ϭ� �řƁũŬƅŔƏ�řƊŕƔŦƅŔ�¿ŝƈ�řţƔŗƂƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�Ɖŷ�ŧŕŸśŗƛŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠŗũś�¿ƏƆżƅŔ�řƈũţ� 



 ϴϲ

Ϯ� řƔŧũſƅŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�ƑƆŷ�řŷŕƈŠƅŔ�řţƆŰƈ�ƇƔŧƂś���
ϯ� �ūŕƊƅŔ�ƀƏƂţ�ŴſţƏ�řƊŕƈƗŔ�řſŰ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠž�ƓƈƊś� 

ϰ� �ŘŧŕƔƂƅŔ�ũƈŔƏōŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�ųŕŗŲƊƛŔ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠž�Ɠŗũś� 

ϱ� ĺŔ�řŗƁŔũƈ�řſŰ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠž�ŪŪŸś�ƑƅŕŸś�� 

�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŗƒťœƌŞƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒŔœřƂŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ������

�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŖŕśƄƅŔ�ŕƎƊƈŲś�ƓśƅŔ�řƔŧŕƎŠƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�űŸŗ�ŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔƓƅŕśƅŔ�����

ϭ� �ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�ťƋœŞƆƃŒ�ŧœƒŶƆ����
ĻŕƔŗŔũŷŌ�ƉŌ�ƒũŸŮƗŔ�ƑŬƏƈ�ƓŗŌ�ƉŷƓŗƊƅŔ�ƑśŌ�()�¿ŕƂž���Ɣ�¿ŠũƅŔ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ƇƊżƈƆƅ�¿śŕƂ

�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƂž�ĺŔ�¿ŗƔŬ�Ɠž�Ɖƈž���řƊŕƄƈ�ƐũƔƅ�¿śŕƂƔ�¿ŠũƅŔƏ�ũƄŨƆƅ�¿śŕƂƔ�¿ŠũƅŔƏ���¿śŕƁ�Ɖƈ
�řƈƆƄ�ƉƏƄśƅĺŔ�¿ŗƔŬ�Ɠž�ƏƎž�ŕƔƆŸƅŔ�Ɠƍ�ĺŔ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ũƔŬƅŔƏ�ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ���Ɖƈ�Ŗŕŗ

ŕƔƆŸƅŔ�Ɠƍ�ĺŔ�řƈƆƄ�ƉƏƄśƅ�¿śŕƁ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϮϴϭϬů�ϱϰϯ���

ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŧŧŠƔ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧƍŕŠƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ���

�ŕƔƆŸƅŔ�Ɠƍ�ĺŔ�řƈƆƄ�ƉƏƄśƅ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿ŕśƂƅŔ��»��

��������������������ŕ»ŗƆų�ƏŌ�ƇƊ»żƈƅŔ�Ɠž�řŗŻũ�¿śŕƂƔ�Ɖƈŷ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧƍŕŠƈƅŔ�řſŰ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓſƊƔƏ
�ŵŕŠŮ�ƌƊŷ�¿ŕƂƔƅ�ƏŌ�ŘũƎŮƅŔƏ�řŸƈŬƆƅ���

������ĺŔ�řƈţũ�řƔƈƔś�ƉŗŔ�ƇƜŬƙŔ�ťƔŮ�¿ƏƂƔ���ƑƅŕŸś�����������ŕ»ƔƆŸƅŔ�Ɠƍ�ĺŔ�řƈƆƄ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƋŧƏŰƂƈ�ŧŕƎŠƅŔƏ��
����ĺ�ƌƆƄ�ƉƔŧƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌƏ���������ƌŴţ�¿ŠũƅŔ�ŉŕſƔśŬŔ�ƛ�ĺŔ�ƉƔŧ�řƈŕƁŏ�ŧƏŰƂƈž��������ƌŗ�ŖŕŰƔ�ŕƈ�ƉŕƄ�ŔŨƎƅƏ�

��ƌŬſƊ�Ɠž�ŧƍŕŠƈƅŔ���������ĺŔ�ƑƆŷ�ƌƔž�ƋũŠŌ�ƌƅŕƈ�ƓžƏ����������ƇƎƅŔƏ»ƈŌƏ�ƇƎŬſƊŌ�ƉƔƊƈŎƈƅŔ�Ɖƈ�ƐũśŮŔ�ĺŔ�ƉŐž
�řƊŠƅŔ�ƇƎƅ�Ɖōŗ���

�Ŭ�¿ƏƂƔƏ�������¿ƜŴƅŔ�Ɠž�ĺŔ�řƈţũ�ŖųƁ�ŧƔ��������������ŧŕ»ƎŠƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉƔţ�ƛŏ�řƊŠ�ƛƏ�ŘŧŕƎŮ�ƛƏ�ŧŕƎŠ�ƛ�ƌƊŌ
������������������ŘŧŕƎŮ�ƛƏ�ŧŕƎŠ�ƛ�ŘŕƔţƅŔ�şƎƊƈ�ƓžƏ�ūſƊƅŔ�ŚŔŨ�Ɠž�ƋŧţƏ�ƌƆƔŗŬ�Ɠž�ŚƏƈƅŔƏ�ƋŧţƏ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž
���������������Ɠ»ž�ƌŠŕƎƊƈƏ�řŸƔũŮ�ƉƈƔƎś�ƉŌƏ�ŕƔƆŸƅŔ�Ɠƍ�ĺŔ�řƈƆƄ�ƉƏƄś�ƉŌ�Əƍ�ŽŧƎƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉƔţ�ƛŏ�řƊŠ�ƛƏ

��ũœŕƈŲ��������ƔũŮ»śƏ�ƇƎŷŕ»ŲƏŌ�Ɠ»žƏ�ƇƎƄƏƆŬƏ�ƇƎƁƜŦŌƏ�ūŕƊƅŔ������ŉŔƏŬ»ƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƇƎƈŕ»ŴƊƏ�ƇƎŸ����������������
��ŖųƁ�Ŗ�Ś�ϭ�ϭϰϰ����

��



 ϴϳ

ŗƒƍŕŧř�ŘœƌƒŞƍř����

ϭ� ŗƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�ƓŗƆŬƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔŢƔţŰƅŔ�¿Ɣŧ��Žŧ�ƏŗŌ�ϮϬϬϲ��ϰϭ���
Ϯ� �ƑƅŕŸś�ĺ�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏ�ƑƆŷ�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑŗũƔ���
ϯ� ŧƊŷ�řœųŕŦƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŢţŰƔ�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�űŸŗ��� 

ϰ� �ŒųŕŦƅŔ�ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ƃƏƆŬ�¿ƔŧŸś� 

ϱ� �ƉƔŧƍŕŠƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�řƔƊŕƈƔƙŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ�ūũŻ� 

ϲ� �ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�Ɠž�řƆŲŕſƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ŪƔŪŸśƏ�ūũŻ�Ƒƅŏ�ŘũŧŕŗƈƅŔ�� 

�Ϯ�º�ťƒƌŬƃŒ�ŧœƒŶƆ� 

ŧƔŪ�Ɖŗ�ŧƔŸŬ�Ɖŷ�()¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ�()¿ƏƂƔ������ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƌƅŕƈ�ƉƏŧ�¿śƁ�Ɖƈ
�ƌƈŧ�ƉƏŧ�¿śƁ�ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƌƊƔŧ�ƉƏŧ�¿śƁ�ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎžŧƔƎŮ�ƏƎž�ƌƆƍŌ�ƉƏŧ�¿śƁ���

�ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ�ƇŧƅŔ�ƇƔũţś�ŖŕśƄ��ƌƊƔŧ�ƉƏŧ�¿śŕƁ�Ɖƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϬϵϱů�ϲϯϮ� 

ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔ()�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧƔƎŮƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž��� 

ϭ� �ƌƅŕƈ�Ɖŷ�ŕŷŕžŧ�¿śƁ�Ɖƈ���
Ϯ� �ƌŬſƊ�Ɖŷ�ŕŷŕžŧ�¿śƁ�Ɖƈ� 

ϯ� ŧ�¿śƁ�Ɖƈ�ƌƊƔŧ�Ɖŷ�ŕŷŕž� 

ϰ� �ƌƆƍŌ�Ɖŷ�ŕŷŕžŧ�¿śƁ�Ɖƈ� 

�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�Ɠž�ŧũƏ�ŧƂƅƏ()�ŕƎƊƈ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧƔƎŮƆƅ�ƐũŦŌ�ũƔƔŕŸƈ���

��»����ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()��¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����������¿ƏŬũ�ŕƔ�ŔƏƅŕƁ�ƇƄƔž�ŧƔƎŮƅŔ�ƉƏŧŸś�ŕƈ
¿ŕƁ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƁ�Ɖƈ�ĺŔ�ŔƏƅŕƁ�¿ƔƆƂƅ�ŔŨŏ�ƓśƈŌ�ŉŔŧƎŮ�Ɖŏ��ƈž��ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�Ƈƍ�Ɖ

����������������������Ɠ»ž�Śŕ»ƈ�Ɖ»ƈƏ�ŧƔƎ»Ů�ƏƎž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�Śŕƈ�ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿śƁ�Ɖƈ�¿ŕƁ
����������ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƉųŗƅŔ�Ɠž�Śŕƈ�ƉƈƏ�ŧƔƎŮ�ƏƎž�ƉƏŷŕųƅŔ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���ŘũŕƈƙŔ�ŖŕśƄ����ƉŕƔŗ�Ŗŕŗ

ŉŔŧƎŮƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϭϵϭϱů�ϭϬϮϱ���
��»ƏƊŷ�ĻŕŲƔŌ�ƌ�()¿ŕƁ��������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ƒƅŏ�¿Šũ�ŉŕŠ�()¿ŕƂž��Ɣ�������ŉŕŠ�Ɖŏ�ŚƔŌũŌ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕ

���ƈ�ŧŦŌ�ŧƔũƔ�¿ŠũƓƅŕ���������������ƓƊƆśƁ�Ɖŏ�ŚƔŌũŌ�¿ŕƁ�ƌƆśŕƁ�¿ŕƁ�ƓƊƆśŕƁ�Ɖŏ�ŚƔŌũŌ�¿ŕƁ�ƃƅŕƈ�ƌųŸś�Ɯž�¿ŕƁ�
¿ŕƁ����¿ŕƁ�ŧƔƎŮ�ŚƊōž������¿ŕƁ�ƌśƆśƁ�Ɖŏ�ŚƔŌũŌ�����ũŕƊƅŔ�Ɠž�Əƍ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ���Ŗŕŗ

ƉŕƄ�ƀţ�ũƔżŗ�ƋũƔŻ�¿ŕƈ�ŨŦŌ�ŧŰƁ�Ɖƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ƔƅŧƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϬů�ϴϳ� 

��



 ϴϴ

�ŗƒƍŕŧř�ŘœƌƒŞƍř���

ϭ������������������Ɔŷ�ŉŔŧśŷƛŔ�ƏŌ�ŖƏƆųƈ�ƌƔž�ųƔũſśƅŔ�ƉŌ�ƉŴƔ�ƛ�ƑśţƏ�ũŝƄŌ�ƌƔž�ŶƈųƅŔ�ƉƗ�¿ŕƈƅŔ�ũƄŨ�ƇŧƁ��ƌ»Ɣ
�šŕŗƈ��ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��Ϯ�ϵϯϲ���

Ϯ���¿ƍƗŔƏ�ƉƔŧƅŔƏ�ūſƊƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�Ɖŷ�ŵŕžŧƅŔ�ŪŔƏŠ�� 

ϯ���ƏŌ�ƌŬſƊ�ƏŌ�ƌƅŕƈ�Ɖŷ�ŕŷŕžŧ�¿śƁ�Ɖƈ�ŉŔŧƎŮƅŔ�řƅŪƊƈ�ƌƅ�ƌƆƍŌ�ƏŌ�ƌƊƔŧ���
ϰ��ŧŕƎŮƅŔřƔŗũţƅŔ�ƃũŕŸƈƅŔ�ŉŔŧƎŮ�ƑƆŷ�ŉŔŧƎŮƅŔ�ũŕŰśƁŔ�ƇŧŷƏ�ŘũƔŝƄ�ŵŔƏƊŌ�Ř���

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



 ϴϵ

ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒťœŮřſƙŒƍ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

ĹƙƍŊ��ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ��

 řţƔŰƊƅŔ 

��

 šŕƄƊƅŔ 

 

 ƉŕŬţƙŔ��
ƅƒƀƃŒŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗ��

 ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ 

��

 ƇƜŬƅŔ�ŧũ 

 

 ŧƏƅƏƈƆƅ�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�ũŕƔśŦŔ��
�ŧƒƒœŶƆƃŒŗƒŵœƆřŞƙŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

 řţƅŕŰƅŔ�ŘŌũƈƅŔ�ũŕƔŸƈ��
 

��

��

��

��

��



 ϵϬ

ŰƆƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƇƒƆœ��

�ųœƆřŞƙŒ�ƅƄŵ�ŻƒŧŶř���

�������ƇƏƆŸƅŔ�ƇƆŷ�ƋƏũŗśŷŔƏ�ƇƆŸƅŔ�ŔŨƎŗ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ƇśƍŔ�ŧƂƅ������řƔŕŻ�ƇƏƆŸƅŔ�¿ŗƊŌ�Ɖƈ�ƏƎž���ƍŕƈŬŌƏ��ĻŔŧŰƁ�ŕ���ƌƊƗ�
����ƋũƍŔƏŴƏ�ƌƈŴƊƏ�ƓƊŕŬƊƙŔ�ŵŕƈśŠƛŔ�ūũŧƔ����������ŶŲ»ŦƔ�ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŽŮƄƏ�ƌśŸƔŗų�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƆƅ�

�ŕƎƅ���ŧƈţϭϵϴϲ���ϭϳ�����

�Čũŷ�ŧƂƅƏ�������ƌƊōŗ�ŵŕƈśŠƛŔ�ƇƆŷ�ŵŕƈśŠƛŔ�ŉŕƈƆŷƏ�ƉƔŝţŕŗƅŔ�űŸŗ�Ž�������ŶƈśŠƈƅŔ�ūũŧƔ�ƒŨƅŔ�ƇƆŸƅŔ�ƃƅŨ�
�ƋũƍŔƏŴƏ�ƌƈŴƊƏ�ƌśƔƊŗ�Ɠž����ŧƈţ��ϭϵϴϲ���Ϯϳ�����

ƅœŲƈƃŒ�ƑƆƚŪƗŒ�ƑŵœƆřŞƙŒ����

������ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƇŕŴƊƅŕŗ�ŧŰƂƔ�����������ŧŔũ»žƗŔ�Śŕ»ƁƜŷ�ŕ»ƎŗŠƏƈŗ�ƇƜŬƙŔ�ƇŴƊƔ�ƓśƅŔ�ũŕƄžƗŔ�
���������������ƇƎųŗŔũ»ś�Ƒ»Ɔŷ�ūƄŸƊ»ś�ƓśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ũŷŕŮƈƅŔƏ�ŚŔŧŕŸƅŔƏ�ƇƔƂƅŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔƏ�űŸŗŗ�ƇƎŲŸŗ

Ɔųśƈ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�ƒŧŕƈƅŔ�ƇƎƊƏŕŸśƏ�ƒũƄſƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�Śŕŗ�������ƒŧƊƍϭϵϴϭ��ϭϯϵ���

�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒŕŧřƃŒ���

����������������ƌ»ųŗũśƏ�ƉŕŬ»ƊƙŔ�Ɠŗũś�ƓśƅŔ�řƔũŮŗƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�Ɠž�řƔŗũśƅŔ�ŪœŕƄũ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŧŸŗƅŔ�řŬŔũŧ
����¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�Ŷƈ�ƌśƁƜŷ�ƒƏƂśƏ�ŶƈśŠƈƅŕŗ����Ŷ»ƈ�ƌ»śƁƜŷƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŶƁŔƏ�řŬŔũŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓśōśƏ�

�řƔŗũśƅŔ�����ũƈŸƈϮϬϬϴ���ϲϱ�����

ƛŏ�ƌśŔŨ�ŧŠƔ�ƛƏ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�ƏŲŷ�ŧũſƅŔƏƌƊŕŲţŌ�Ɠž�ĻŕŸƁŔƏ���ŪŕŠƊƛŔƏ�řƔũƂŗŸƅŔ�Ɖƈ�źƆŗ�ŕƈƎƈ�ƏƎž�
ŵŔŧŗƙŔƏ�ĻŕŠŕƈŧƊŔ�ƌƔž�şƈŧƊƔŬ�ƒŨƅŔ�ƌŸƈśŠƈ�Ɖŷ�ƓƊżśŬƔ�ƛ��ƉŐž�ƃƅŨƅ���ŖƔũƂƅŔ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ĻŕƔƆƄ�

ſśƅŔƏ�ŞŕƈŧƊƜƅ�ƇƆŸśƈƅŔ�¿Ɣƍōśŗ�řƔƊŸƈ�řƔŗũśƅŔƌŸƈśŠƈ�Ɠž�ƓŷƏŲƏƈƅŔ�¿ŷŕ���ũƈŬƗŔϭϵϵϳ���ϱϭϴ�����

��ŽũŸƔƏ��ũƈŬƗŔ���ϭϵϵϳ���ϱϭϴ���������Ɠƍ�ƉŕŬƊƚƅ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔ������Ɖ»ŷ�ƇŪśƆƔ�ƉŌ
���������������ŕƎŗ�ƛŏ�ŉŕŦũ�ƛƏ�ƉƈŌ�ŶƈśŠƈƆƅ�ƀƂţśƔ�ƛ�ƓśƅŔ�ŖŔŧƕŔƏ�ƇŴƊƅŔ�¿Ƅŗ�řƔƆŦŔŧ�řŗŻũƏ�ũųŕŦ�ŖƔų���¿ŗ�

�ŕƎƆŴ�Ɠž�ƛŏ�ƌƁƏƂţ�ūũŕƈƔƏ�ƌśŕŗŠŔƏ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŶƔųśŬƔ�ƛ�����

ƛŔ�ŚŕƁƜŸƅŔƏ�ųŗŔƏũƅŔ�ƀƔŝƏś�ƑƆŷ�ƇƜŬƙŔ�ůũţ�ŧƂƅƌŗ�ƉƔųƔţƈƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ƉƔŗ�řƔŷŕƈśŠ��ƀƂţƔ�ŕƈŗ�
řƎŠ�Ɖƈ�ũŔũƂśŬƛŔƏ�ŽƔƄśƅŔƏ�ƇŕŠŬƊƛŔƏ�řſƅƗŔ�řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƆƅ���řƎŠ�Ɖƈ�řţƆŰƈƅŔ�¿ƏŕƊśƏ

ƐũŦŌ���ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƔ�ƃƅŨ�Ɠſž :()��ŽƅōƔ�ƛƏ�ŽƅōƔ�ƛ�ƉƈƔž�ũƔŦ�ƛ�ŽƏƅōƈ�ƉƈŎƈƅŔ�����ƋŔƏũ
ŧƈţŌ��ϭϵϵϰ��ƉƔũŝƄƈƅŔ�ŧƊŬƈ�ƓƁŕŗ�ϴϴϯϭ��������������������������������������������������������



 ϵϭ

ƌŗŮƔƏ�¿ŗ()��¿ƏƂƔž�ƌœŕŲŷŌ�ŧţŌ�ƐƏƄŮŗ�ũŝōśƔ�ƒŨƅŔ�ŧţŔƏƅŔ�ŧŬŠƅŕŗ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƉŕƔƄƅŔ����¿ŝƈ
�ƌƅ�ƑŷŔŧś�ŔƏŲŷ�ƌƊƈ�ƑƄśŮŔ�ŔŨŏ�ŧţŔƏƅŔ�ŧŬŠƅŔ�¿ŝƈƄ�ƇƎſųŕŸśƏ�ƇƎƈţŔũśƏ�ƇƍŧŔƏś�Ɠž�ƉƔƊƈŎƈƅŔ

ŬƑƈţƅŔƏ�ũƎŬƅŕŗ�ŧŬŠƅŔ�ũœŕ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ƅŔƏ�ũŗƅŔ�ŖŕśƄřƆŰ�Ŕ�ƇţŔũś�Ŗŕŗ�ƉƔƈƆŬƈƅ
ƇƎſųŕŸśƏ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϱϴϲ�ůϭϯϱϮ���

�ƑřƃŒ�ƅőœŵťƃŒŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�œƌƒƄŵ�ƅƍƀř���

ƔũƄŨ�ŧƏƈţƈ�ϭϵϵϮ��ϯϯϴ�»�ϯϯϵ���ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ƇœŕŷŧƅŔ�űŸŗ��ŕƎƊƈ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔ�ŕƎƔƆŷ���

ϭ� �����������ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�Ɠƍ�řţƔţŰƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔ�ƜƈƏ���ƌ»śƄœ
���ƕŔ�ƇƏƔƅŔƏ�ƌƆŬũƏ�ƌŗśƄƏũŦ�������������¿»ƈŸƅŔ�ŔŨƍƏ�ŢƅŕŰ�¿ƈŸƅ�ƇŠũśƔ�ƒŨƅŔ�Əƍ�ƉŕƈƔƙŔ�ŔŨƍ�ƉƗ�

�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ƉŕŬƊŏ�¿Ƅ�ƌƊƈ�ŧƔſƔ���
Ϯ� ����ƉƔŗ�¿œŕŲſƅŔ�řŷŕŮŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ūŕƊƅŔ�����ŕƎśŬũŕƈƈ�ƑƆŷ�ƇƎŸƔŠŮśƏ�������Śŕ»Ɗŗƅ�ƃƅŨ�ũŕŗśŷŔƏ�

�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�řƔƏƁ� 

ϯ� ųś��ũƎƔ��ſƅŔ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ��Ə�řƔƆŸſƅŔ�ŭţŔƏřƔƅƏƂƅŔ�������ũ»ƈŦƅŔ�ŖũŮƏ�řƁũŬƅŔƏ�řƊŕƔŦƅŔƏ�ŖŨƄƅŕƄ�
�ŕƍũƔŻƏ� 

ϰ� Ō�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŖŔŧƕŔƏ�ƇŴƊƅŔ�ŢƔŲƏś�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�ŕƎŗ�ƇŪśƆƔ�Ɖ� 

ϱ� �����������������ŕƔŕŲ»Ɓ�Ɖ»ƈ�ƉƔƈƆŬ»ƈƅŕŗ�ųƔţƔ�ŕƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƌƅƏŬũ�řƊŬƏ�ĺŔ�ŖŕśƄ�Ƒƅŏ�ƇƄŕţśƅŔ�ŘũƏũŲ
�řƔŷŕƈśŠŔ�ŚƜƄŮƈƏ�¿œŕŬƈƏ� 

ϲ� śŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ�¿ƈŕŸśƅŔƏ�ƇţŔũśƅŔƏ�ƉƏŕŸśƅŔ�Ōŧŗƈ�ũŔũƁŏ�ĻŕŸƔƈŠ�Ŷƈ� 

ϳ� ��¿ƈŕŸśƔ�ƒŨƅŔ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŢƔŲƏśƉƏƈƆŬƈƅŔ�ƌŗ���Ŗŕ»śƄƅŔ�¿ƍŌ�Ɖƈ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũƔŻ�Ŷƈ�
�ƇƎƅƏţ�Ɖƈ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ũœŕŬƏ�ƉƔƄũŮƈƅŔƏ� 

Œ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒŕŧřƃ����

ϭ� ƔŗũśƅŔƛŔ�ŧŔũžƗŔ�Ɠž�ƓƈƊś�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řřŷŕƈŠƅŔ�ƉƏƊŕƂŗ�ƇŔŪśƅřƔŷŕƈśŠƛŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ����
Ϯ� ƅŔ�ƓƊŗś�Ɠž�ƓŷŕƈśŠŔ�ųŗŲ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƀƜŦƗŔƏ�ƇƔƂƅŔ�ƌƈŔƏƁ�ŧũſƅŔ�¿ŦŔŧ���
ϯ� ƓƊŗś������řƈţũƅŔƏ�ŘŧƏƈƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ����������Ƒ»Ɔŷ�ƇƏ»ƂƔ�ƇƔŴŷ�ųŕŗũŗ�ƇƎųŗũśƏ�

�ŢƅŕŰƅŔ�¿ƈŸƅŔƏ�ĺŔ�ŧƔţƏś� 

ϰ� ŦƕŔ�Ŷƈ�ƉƏŕŸśƅŔƏ�ƇƍŕſśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�řƔŗũś�ƇƎŗţƏ�ƉƔũ�� 

ϱ� ŕŴƊƅŔ�Ƒƅŏ�ƉŕƊœƈųƛŔƏ�ŕŲũƅŔ�ŜũƏś�ŘŔƏŕŬƈƅŔƏ�¿ŧŸƅŔ�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�Ƈ 

ϲ� řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ƉƔŗ�řƂŝƅŔ�ŵũŪś�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔ�� 

ϳ� �Ɖƈ�ūŕƊƅŔ�ůƆŦś�ŶƈśŠƈƅŕŗ�ƃƄſś�ƓśƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�űŔũƈƗŔ�� 



 ϵϮ

ϴ� ƈśŠƈƆƅ�ƒŧţśƅŔ�šƏũ�ŵŪƊś�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔŶřƔŷŕƈśŠƛŔ�řųƆŬƆƅƏ��� 

ϵ� �����ƛŔ�ŧũſƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔ�ŵũŪś���������ƉŬ»ţ�Ɠ»ž�ƓŗƊƅŔ�řƊŬƅ�ŉŔŧśƁƙŔƏ�ĺŔ�ũƈƗ�¿ŕŝśƈ�
ƉƔũŦƕŔ�řƆƈŕŸƈ� 

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ���

ϭ� ŗšƒŮƈƃŒ�� 

���ƌƈŔƏƁƏ�ƉƔŧƅŔ�ŧŕƈŷ�řţƔŰƊƅŔ����ŧũſƅŔ�ŢƆŰƔ�ŕƎŗ���řƈƗŔ�ƇƔƂśŬśƏ����������ũŧ»Ɓ�Ƒ»Ɔŷ�ř»ƈŪƛ�Ɠ»ƍƏ
řŷŕųśŬƛŔ����¿ŸžƏ�¿ƏƁ�ƓƍƏ��������ŧŕ»ŮũŏƏ�ůƜ»ŦŏƏ�ƀžũŗ�ũƄƊƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƏ�ŽƏũŸƈƅŕŗ�ũƈŌƏ�

žŕƊƈƅŔ�ŖƆŠƏ�ƇƎƊŷ�ũũŲƅŔ�ŶžŧƏ�ūŕƊƅŔŶƇƎƅ�����
ŗšƒŮƈƃŒ�ƅƍƌŽƆ���
�ŗźƃ�ŗšƒŮƈƃŒ����ŉƓŮƅŔ�ŢŰƊ�����řţŰŕƊƏ�ĻŕţƏŰƊ�ĻŕţŰƊ�����ůƆŦ���������¿ŕ»ƂƔƏ�Ɖŧ»ŸƈƅŔ�ŢŰ»Ɗ�¿ŕƂƔ

�������ŵƏŠũƅŔ�ƑƆŷ�ƇŪŸƅŔ�ŖœŔƏŮ�Ɖƈ�ŚŰƆŦ�ƌśŗƏś�ŚţŰƊ�����������ƌ»ƅ�ŢŰ»ƊƏ�ŧƏ»ƅŔ�ƉƜſƅ�ŢŰƊ�¿ŕƂƔƏ�
�ƌţƜŰ�ƌƔž�ŕƈ�Ƒƅŏ�ƋŧŮũŌ�ŘũƏŮƈƅŔ���

�řţƔŰƊƅŔƏ��ŧ�ƌƔž�¿ƏƁƎƊƏ�šƜŰ�Ƒƅŏ�ŉŕŷ�ŢœŕŰƊ�ŕƎŸƈŠƏ�ŧŕŬž�Ɖŷ�Ɠ��ūƔƊŌ�Ŗ�Ś��ϵϲϱ�����

�ĹœšƚűŮŒ�ŗšƒŮƈƃŒ�����šƏŰƊƈƆƅ�ũƔŦƅŔ�ŘŧŔũŏ�řţƔŰƊƅŔ����������řƈƆƄŗ�ƑƊŸƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ūƔƅƏ�
����ŕƍũƔŻ�ŕƍŕƊŸƈ�ŶƈŠƔƏ�ŕƎƔŰţƔ�ŘŪƔŠƏ���������ũƔŦƅ�ŶƈŠŌ�řƈƆƄ�ƌƆƄ�ƇƎƈƜƄ�Ɠž�ūƔƅ�šƜſƅŔ�Ɠž�ŔƏƅŕƁ�ŕƈƄ�

�ƌƊƈ�ŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ��ƒũŕƂƅŔ��ϭϵϵϰ�ϴ���ϳϬϬ������

���������ŸƈŕŠ�řƈƆƄ�řţƔŰƊƅŔ�ĺŔ�ƌƈţũ�ƓŗŕųŦƅŔ�ƉŕƈƆŬ�ƏŗŌ�ƇŕƈƙŔ�¿ŕƁ�����ƌƅ�šƏŰƊƈƆƅ�ŴţƅŔ�ŘŪŕƔţ�ŕƍŕƊŸƈ�ř��
��ƒƏƏƊƅŔ��ϮϬϬϭŞ�ϭ���ϯϭϰ������

ŗšƒŮƈƃŒ�ŔŒťň���

ϭ� ƅŕŦ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƛ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ƌŠƏ�ŕƎŗ�ŧŔũƔ�řŰřŸƈŬŕƎƔž�Ə��ƛ�ŉŕƔũ���
Ϯ� ŗ�ũƔŦƅŔ�Ƒƅŏ�ŧŕŮũƙŔƏ�ŘŧŕžƙŔ�ƌśţƔŰƊŗ�ŧŰƂƔ�ƉŌ�ũƄƈƅŔ�ƏŌ�řŸƔŧŦƅŔƏ�ŭżƅŔ�Ɖŷ�ĻŔŧƔŸ� 

ϯ� �����ƌśţƔŰƊ�Ɠž�ĻŕƈƔƄţ�ŢŰŕƊƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ���������ũŕśŦƔƏ�ƌŸƈ�ŽųƆśƔƏ�šƏŰƊƈƅŔ�ũŷŕŮƈ�ƒŨŎƔ�ƛƏ�
�ƃƅŨƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ŴŕſƅƗŔƏ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ� 

ϰ� �ƌŦŗƏ�ŕƈƊŐž�ūŕƊƅŔ�ūƏŎũ�ƑƆŷ�ƋŕŦŌ�ŴŷƏ�Ɖƈž�ĻŔũŬ�řţƔŰƊƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ� 

�����ƓŸžŕŮƅŔ�ƇŕƈƙŔ�¿ŕƁ����ŧƂž�ĻŔũŬ�ƋŕŦŌ�ŴŷƏ�ƉƈŲž�ŧƂž�řƔƊƜŷ�ƌŴŷƏ�Ɖƈ�ƌƊŔŪƏ�ƌţŰƊ�ƌţ���

���ϱ���ƌƔž�ƋŕŦŌ�ŢŰƊƔ�ƒŨƅŔ�ŵƏŲƏƈƅŕŗ�řƔŔũŧƏ�řžũŸƈƏ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�ŢŰŕƊƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ� 



 ϵϯ

ƅœŪſŊ�ŗŪƆŤ�ŗšƒŮƈƃŒƍ���

ϭ� ���ĺ�řţƔŰƊƅŔ�������������ƃũŮƅŔ�ƓſƊƏ�ƌśŧŕŗŷ�Ɠž�řƔƊƅŔ�ůƜŦŏƏ�ƌśƔƊŔŧţƏ�Ɠž�ŧŕƂśŷƛŔ�řţŰ�ƓƍƏ
ƌƊŷ�ŸƊŗ�ŽŔũśŷƛŔƏ�ƌśƔŰŸƈ�ŖŕƊśŠŔƏ�ƌśŷŕųŗ�ƇŕƔƂƅŔƏ��ŕƎƔƆŷ�ƋũƄŮƏ�ƌƈ���

Ϯ� ���ƌŗŕśƄƅ�řţƔŰƊƅŔ����������������Ɖƈ�ƛƏ�ƌƔŧƔ�ƉƔŗ�Ɖƈ�¿ųŕŗƅŔ�ƌƔśōƔ�ƛ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŖŕśƄ�ƉŌ�ƉŕƈƔƙŕŗ�ƃƅŨƏ
ƌſƆŦ������������������ĺŔ�ƇƜ»Ƅ�Ŗ»ţƏ�ƀƆŦƅŔ�ƇƜƄ�Ɖƈ�ŉƓŮ�ƌƎŗŮƔ�ƛ�ƌƊŔƏ�ƌƆƔŪƊśƏ�ĺŔ�ƇƜƄŗ�ƉŕƈƔƙŔƏ�

�ƌƈŕƄţōŗ�¿ƈŸƅŔƏ�ƌśƏƜśƏ�ƌƈƔŴŸśƏ� 

ϯ� ���ƌƅƏŬũƅ�řţƔŰƊƅŔ�������ƌƔƆŷ�¿ƏŬũƅŔ�ƀƔŧŰśŗ�ƃƅŨƏ���������ƌ»ŗ�ŉŕ»Š�ŕ»ƈ�ŶƔƈŠŗ�ƇƜŬƅŔƏ�ŘƜŰƅŔ
�ƌƔƎƊƏ�ƋũƈŌ�Ɠž�ƌśŷŕųƏ� 

ϰ� ��ƉƔƈƆŬƈƅŔ�řƈœƗ�řţƔŰƊƅŔ��ƀţƅŕŗ�ƇƍũƔƄŨśŗ�ƌƔƆŷ�ƇƎśƊƏŕŸƈƏ�������Ƈ»Ǝƅ�ŉŕŷŧ»ƅŔ�ůƜ»ŦŏƏ
ƇƎśŷŕųƏ��ƑƅŕŸś�ƌŗ�ĺŔ�ũƈŌ�ŕƈ�ŧƏŧţ�Ɠž�ƇƍũƈŌ�¿ŕŝśƈŔƏ��� 

ϱ� ����ƉƔƈƆŬƈƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řţƔŰƊƅŔ�����������ƕŔƏ�ŕƔƊŧ»ƅŔ�Ɠž�ƇƎţƜŰ�ƌƔž�ŕƈ�Ƒƅŏ�ƇƍŧŕŮũŐŗ�ƃƅŨƏ�Řũ»Ŧ��
ƇƎƊŷ�ƐŨƗŔ�ŽƄƏ���

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŗšƒŮƈƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ���

�����������������ŧ»ţŔƏ�Ŷ»ŲƏƈ�Ɠ»ž�ƛŏ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�ŜƔŧŕţŌ�Ɠž�řţƔŰƊƅŔ�řƈƆƄ�ŧũś�Ƈƅ
�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŉŕŮ�Ɖŏ�ŕƈƎƅ�űũŸśƊŬ�ƉƔũŦŊ�ƉƔŸŲƏƈ�Ɠž�ŢŰƊƅŔ�řƈƆƄ�ŚŧũƏƏ���

¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ƒũŔŧƅŔ�ƇƔƈś�Ɖŷ()ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ���()¿ŕƁ�����ĐŧƅŔ�Ɖŏ� �ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�Ɖƈƅ�ŕƊƆƁ�řţƔŰƊƅŔ�ƉƔ��

�¿ŕƁ��ƌƅƏŬũƅƏ���ƌŗŕśƄƅƏ���ĺƈƅŔ�řƈœƗƏ����ƇƎśƈŕŷƏ��ƉƔƈƆŬ��ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��Ŗŕŗ�
řţƔŰƊƅŔ�ƉƔŧƅŔ�ƉŌ�ƉŕƔŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϱϱů��ϱϯ���

�����ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ÌËŧƅŔ�ŧŕƈŷ�řţƔŰƊƅŔƏƁƏ�ƉƔƌƈŔ��ƒũŕƂƅŔ�ϭϵϵϰ��ϴ�ϳϬϭ� 

Ϯ� ĺŔ�ƇƜƄŗ�ƉŕƈƔƙŔ��ŉƓŮ�ƌƎŗŮƔ�ƛ�ƌƊŌƏ�ƌƆƔŪƊśƏ�ƉƔƁƏƆŦƈƅŔ�ƇƜƄ�Ɖƈ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϯϭϱ���
ϯ� řƔŕſƄ�űũž�řţƔŰƊƅŔ�Ũŏ�ƉƔƔƁŕŗƅŔ�Ɖŷ�ųƂŬ�ŧţŔƏ�ƌŗ�ƇŕƁ�Ŕ� 

ϰ� ĺŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖƏŠƏ�ƌƊŷ�ƃũŮƅŔ�ƓſƊƏ��Ű�Ɠž�ŧŕţƅƙŔ�ƃũśƏ�ƌśŕſ� 

ϱ� �ŕƈ�ŶƔƈŠŗ�ƉŕƈƔƙŔƏ�¿ƏŬũƅŔ�ƀƔŧŰś�ƌƔƎƊƏ�ƋũƈŌ�Ɠž�ƌśŷŕųƏ�ƌŗ�ŉŕŠ� 

ϲ� �ƌƔž�ƇƎśŷŕųƏ�ƀţƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�řƈœŌ�řƊƏŕŸƈ� 

ϳ� �ƇƎƊŷ�ƐŨƗŔ�ŽƄƏ�ƇƍŕƔƊŧƏ�ƇƎśũŦŊ�Ɠž�ƇƎţƅŕŰƈƅ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�řƈŕŷ�ŧŕŮũŏ� 



 ϵϰ

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ũƔũŠ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƔŕŗ ()Ƅƅ�ŢŰƊƅŔ�ƑƆŷƇƆŬƈ�¿��ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŖŕśƄ
ƉŕƈƔƙŔ��Ŕ�ƉƔŧƅŔ�ƉŌ�ƉŕƔŗ�ŖŕŗřţƔŰƊƅ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϱϲ�ů�ϱϰ�����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� �ƉƔŧţƆƈƅŔƏ�ũŕſƄƅŔ�Ɖƈ�ƇƍŔƏŬ�ƉƏŧ�řţƔŰƊƅŕŗ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ůƔŰŦś���
�� �ƇƎśƈŕŷƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�řŰŕŦƅ�řţƔŰƊƅŔ�ŖƏŠƏ� 

�� �ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ŢŰƊƅŔ�řŸƔŗƅŔ�ŚŕƔŲśƂƈ�Ɖƈ���
�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ�()ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()�¿ŕƁ�����Řŧŕŗŷ�ƉŬţŌƏ�ƋŧƔŬƅ�ŢŰƊ�ŔŨŏ�ŧŗŸƅŔ�Ɖŏ�ƌƆž�ĺŔ
�ƋũŠŌƉƔśũƈ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ƀśŸƅŔ�ŖŕśƄ��ƌŗũ�Řŧŕŗŷ�ƉŬţŌ�ŔŨŏ�ŧŗŸƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϮϱϱϬ�
ůϰϴϮ����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� ¿ŲžƋŧƔŬƅ�ŢŰŕƊƅŔ�ŢƆŰƈƅŔ�ƃƏƆƈƈƅŔ��ƌŗũ�Řŧŕŗŷ�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔƏ����
�� ƔƈƆŬƈƆƅ�ŢŰŕƊƅŔŘŧŕŗŸƅŔ�ƀţ�ĺŔ�Řŧŕŗŷ�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔƏ�Ɖ��ƉƔũŠŌ�ƌƅ�� 

�� �¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ůƜŦƙŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ŗšƒŮƈƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ��¿ƈŸƅŔƏ�¿ƏƂƅŔ�Ɠž�ůƜŦƙŔ�ŜũƏś�řţƔŰƊƅŔ� 

Ϯ��ƀţƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎśƊƏŕŸƈƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɠž�Ɠŗũś� 

ϯ��ƀžũƅŕŗ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�řſŰ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɠž�ƓƈƊśƉƔƆƅŔƏ�� 

ϰ��ƇƎƊƔŗ�řŗţƈƅŔ�ŵũŪśƏ�ūŕƊƅŔ�ŖƏƆƁ�ŽƅŎś� 

ϱ��ũƄƊƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔƏ�ŽƏũŸƈƅŕŗ�ũƈƗŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƏŸś� 

ϲ����������������Ŗ»ţƏ�ƇƍũƔżŰ�ƑƆŷ�řƈţũƅŔƏ�ƇƍũƔŗƄ�ũƔƁƏśƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řƂſŮƅŔ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�Ɠž�ƓƈƊś
ƇƎƅ�ũƔŦƅŔ� 

ϳ��ŦśŚŔŨƅŔ�ŖţƏ�řƔƊŕƊƗŔ�Ɖƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ůƆ� 

ϴ��Ŕ�ŖŔƏŗŌ�¿ŲžŌ�Ɖƈ�řţƔŰƊƅŔƐƏƂśƅŔƏ�ũŗƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏŕŸśƅ� 



 ϵϱ

ϵ������������ŖƔŬśƅŔƏ�¿ƜţƊƛŔƏ�ŽŔũţƊƛŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧƏŬƔ�ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�řţƔŰƊƅŔ�ūŕƊƅŔ�ƃũś�ŔŨŏ���řţƔŰƊƅŕŗƏ
ŽƅŋśƅŔƏ�ŖţƅŔ�ƋŧƏŬƔƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƃŬŕƈśƔ���

Ϯ� şœƂƈƃŒ 

�����řƔƈŕŬ�ŽŔŧƍŌ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�řƔŠƏŪƅŔ�ŘŕƔţƅŔ������������ŧƏ»ƅŔ�ųŕ»ŗũŗ�ŘŌũƈƅŔƏ�¿ŠũƅŔ�ƉƔŗ�ųŗũś�řƆƔŗƊ�ŧŰŕƂƈƏ
�řŗţƈƅŔƏ�řƈţũƅŔƏ���������������Ŗ»ţƅŔ�ũŷŕŮ»ƈ�¿Ŵ�Ɠž�řƔƈƜŬŏ�řœŮƊś�ŧƛƏƗŔ�řœŮƊśƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŚƔŗƅŔ�ƉƔƏƄśƅ

ŘŧƏƈƅŔƏ�řƊƔƄŬƅŔƏ�řƈţũƅŔƏ�� 

şœƂƈƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

�ŗźƃ�şœƂƈƃŒ�������ƌƅ�ŧƂŸƅŔƏ�ŉųƏƅŔ���������������ŞƏŪ�ŚŔŨ�ř»ţƄŕƊƏ�ŢƄŕ»Ɗ�Ɠ»ƍƏ�Ś»ţƄƊƏ�ŖũŦƏ�ŶƊƈƄ�ŢƄƊ
ŕƎţƄƊśŬŔƏ�ŕƎŠƏŪ�ŕƎţƄƊŌƏ�ŕƎţƄƊ��ƒŧŕŗŊŪƏũƔſƅŔ��ϮϬϬϯ���Ϯϰϲ�����

ƄƊ�ŘŌũƈƅŔ�ŚţƄƊŌ�ŪƔŪŸƅŔ�¿ƔŪƊśƅŔ�ƓžƏ�řţƄŕƊƏ�ŢƄŕƊ�ƓƎž�ŚŠƏŪś�Ļŕţŕ��  � � ��

 �    ����ŉŕŬƊƅŔ��ϯ����ūƔƊŌ�Ŗ��Ś��ϵϵϭ�����

�œšƚűŮŒ�şœƂƈƃŒ���������ŔƏ�ŉųƏƅŕŗ�ŘŌũƈƅŕŗ�ŵŕśƈśŬƛŔ�řţŕŗŏ�ƉƈŲśƔ�ŧƂŷ�Əƍ�����ƇŲ»ƅŔƏ�¿»ƔŗƂśƅŔƏ�ŘũŮŕŗƈƅ
����ƃƅŨ�ũƔŻƏ������Ō�ŖŬƊŗ�Ƈũţƈ�ũƔŻ�ŘŌũƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�����������ŵũŕŮƅŔ�ƌŸŲƏ�ŧƂŷ��Əƍ�ƏŌ���ũƎŰ�ƏŌ�ŵŕŲũ�Ə

�¿ţƏ�ŘŌũƈƅŕŗ�¿ŠũƅŔ�ŵŕśƈśŬŔ�ƃƆƈ�ŧƔſƔƅ�¿Šũƅŕŗ�ŘŌũƈƅŔ�ŵŕśƈśŬŔ��ƓƆƔţŪƅŔ��ϭϵϴϵ���Ϯϵ������

����ƇƎƅƏƂŗ�řƔſƊţƅŔ�ƌžũŷƏ����������������Ɖƈ�ŶƊƈƔ�Ƈƅ�ŘŌũƈŔ�Ɖƈ�¿ŠũƅŔ�ŵŕśƈśŬŔ�¿ţ�ƒŌ�ĻŔŧŰƁ�řŸśƈƅŔ�ƃƆƈ�ŧƔſƔ�ŧƂŷ
�ŶƊŕƈ�ŕƎţŕƄƊ�ũŮŕŗƈƅŔ�ŧŰƂƅŕŗ�ƓŷũŮ����ƓƆƔţŪƅŔ��ϭϵϴϵ���Ϯϵ�����

�şœƂƈƃŒ�ƅƂš���

ϭ� ���ŖŠŔƏƅŔ�ŞŔƏŪƅŔ����������ŚƁŕśƏ�ƌƔƆŷ�ũŧƁ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŞŔƏŪƅŔ�ŖŠƔƔƅŏ�����ŚƊŸƅŔ�ƓŮŦƏ�ƌŬſƊ�ƌ���ƒŌ
�ŕƊŪƅŔ���ŞŔƏŪƅŕŗ�ƛŏ�ƃƅŨ�ƇśƔ�ƛƏ�ŖŠŔƏ�ƇŔũţƅŔ�Ɖŷ�ŕƎžŕſŷŏƏ�ūſƊƅŔ�řƊŕƔŰ�Ɖƛ���

Ϯ� ���ŖţśŬƈƅŔ�ŞŔƏŪƅŔ�������������ŽŔũ»śƁŔ�Ɖƈ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ƉƈōƔ�ƌƊƄƅƏ�ƌƔƆŷ�ĻŔũŧŕƁƏ�ƌƅ�ĻŕƂœŕś�ƉŕƄ�Ɖƈ�ŕƈŌ
Őž�ĺŔ�Ƈũţ�ŕƈƑƅƏŌ�ƉƏƄƔƏ�ŖţśŬƈ�ƌƂţ�Ɠž�ŞŔƏŪƅŔ�Ɖ�ŘŧŕŗŸƆƅ�ƓƆŦśƅŔ�Ɖƈ�� 

ϯ� �ƇŔũţƅŔ�ŞŔƏŪƅŔ��ƌƔƆŷ�ƌśũŧƁ�Ƈŧŷ�Ŷƈ�ƀŕſƊƙŔƏ�ŉųƏƅŔ�Ɠž�řŠƏŪƅŕŗ�¿ŦƔ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ƇũţƔƏ� 

ϰ� ���ƋƏũƄƈƅŔ�ŞŔƏŪƅŔ����������������Ŷ»ƂƔ�ƛ�Ŝ»Ɣţ�ƀŕſƊƙŔƏ�ŉųƏƅŔ�Ɠž�řŠƏŪƅŕŗ�¿ŦƔ�Ɖƈ�ƀţ�Ɠž�ƋũƄƔƏ
�ŘŌũƈƅŕŗ�ũũŲ� 

ϱ� �šŕŗƈƅŔ�ŞŔƏŪƅŔ��Ɣž�šŕŗƔƏ�ŶƊŔƏƈƅŔƏ�ƓŷŔƏŧƅŔ�ŚſśƊŔ�ŔŨŏ�ŕƈ� 

��



 ϵϲ

�ŜŒƍŨƃŒ�ƇƆ�ŗƆƂšƃŒ���

���������������řƈƗŔƏ�ƌŬſƊ�ŧũſƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏŸś�řŸžŕƊ�ũŕŝŊ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƅ�ƌƔž�ŖŗţƏ�ŞŔƏŪƅŔ�Ɠž�ƇƜŬƙŔ�ŖŻũ
�ũƔŦƅŔƏ�ŶſƊƅŕŗ�ĻŕŸƔƈŠ���

�ťőŒƍŽƃŒƍ�ƅƂšƃŒ�ƉŦƋ�ƇƆƍ�œƋŧƂŦ�œƆƂ�ƒũŰƈƅŔ�ϮϬϬϲ��ϭϳ»ϮϮ����

ϭ� ƎŷŕŗŮŏƏ�ŘŪƔũżƅŔ�ŉŔƏũƙ�řƆƔŬƏ�ũƔŦ�ŞŔƏŪƅŔ�řŷƏũŮƈƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�ŕ���
Ϯ� ���������������Ɖ»ƈ�ŖŕŬ»ƊƗŔ�Ƒ»Ɔŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ŷƈ�¿ŬƊƅŔ�ũƔŝƄśƏ�ŧƛƏƗŔ�ŖŕŠƊƙ�řƆƔŬƏ�ƉŬţŌ�ŞŔƏŪƅŔ

�ųƜśŦƛŔ� 

ϯ� ����ŧƛƏƗŔ�řƔŕŷũƏ�ŞŔƏŪƅŔ�řƔŸŗśŗ�ũƏŸŮƅŔ����������ŚŕƄƆƈ�řƔƏƂś�Ɠž�ŶŬƏƅŔ�¿ŨŗƏ�ųŕŮƊƅŔ�ƑƆŷ�ŜŸŗƔ�
ƌŗƍŔƏƈƏ�ŧũſƅŔ� 

ϰ� ����ũŬƗŔ�ųŗŔũś�Ɠž�ŖŗŬ�ŞŔƏŪƅŔ������œŕŸƅŔ�ƉƔŗ�řŗţƈƅŔ�ũŰŔƏŌ�řƔƏƂśƏ������ŚƜŰ»ƅŔ�ŧ»ƔƄƏśƏ�ŚƜ
�řƔŷŕƈśŠƛŔ� 

ϱ� ���ƓƊŕŬƊƙŔ�ŵƏƊƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ����������¿Ŭ»ƆŬśƔƏ�ũŝŕƄśƔƏ�ƓƊŕŬƊƙŔ�¿ŬƊƅŔ�ŉŕƂŗ�ũƈśŬƔ�ŞŔƏŪƅŕŗž�
�ŕƎƔƆŷ�ƉƈƏ�űũƗŔ�ĺŔ�ŜũƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ� 

ϲ� �ƓƂƆŦƅŔ�¿ƜţƊƛŔ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�řƈƜŬ� 

ϳ� ƗŔ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�řƈƜŬ�űŔũƈ� 

ϴ���ŧƛƏƗŔ�řƔŗũśƏ�ŘũŬƗŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ƉƔŠƏŪƅŔ�ƉƏŕŸś� 

ϵ��ƔŰţśƅŔƉ�ŞũſƅŔ�ŴſţƏ�ũŰŗƅŔ�űŻƏ�ŘƏƎŮƅŔ�¿œŔƏŻ�ŶžŧƏ�ƉŕƁƏśƅŔ�ũŬƄƏ�ƉŕųƔŮƅŔ�Ɖƈ��������������������

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�şœƂƈƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ���

�����������������ŶŲƏƈ�ũƔŻ�Ɠž�şƔƏŪśƅŔƏ�ŞŔƏŪƅŔ�Ŵſƅ�ũƄŨ�ƉƔţ�Ɠž���ŘŧţŔƏ�Řũƈ�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�šŕƄƊƅŔ�řŴſƅ�ŚŧũƏ
�ŶŲŔƏƈ�řŝƜŝƅ�űũŸƊŬ�ŖŕśƄƅŔ�Ɖƈ�ŶŲŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ŞŔƏŪƅŔƏ�šŕƄƊƅŔ�ŕƎƔž�ũƄŨ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ŖƏƔŌ�ƓŗŌ�Ɖŷ()¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ��()������ƉƔƆŬũƈƅŔ��ƉƊŬ�Ɖƈ�ŶŗũŌ�����ŉŕƊţƅŔ
ũųŸśƅŔƏ�šŕƄƊƅŔƏ���ƃŔƏŬƅŔƏ�����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ���Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ

�ƌƔƆŷ�ŜţƅŔƏ�şƔƏŪśƅŔ�¿Ųž��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϭϬϴϬů�Ϯϱϱ�����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���



 ϵϳ

ϭ� šŕƄƊƅŔ�¿ŲžƌśƔƈƍŌƏ��ƇƜŬƙŔ�Ɠž����
Ϯ� �řžŕŴƊƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ϯ� �řœƔƎƅŔ�ƉƔŬţśƏ�¿ƈŠśƅŔ�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔ� 

ϰ� ��ŉŕƊţƅŔƏ�ŖƔųśƅŔƏ�ƃŔƏŬƅŔ�¿Ųž� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ŧƏŸŬƈ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�()¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����Ŕ�Ɖƈ�ŖŕŗŮƅŔ�ũŮŸƈ�ŕƔ�ƇƄƊƈ�ŵŕųśŬ��

ƌƔƆŸž�ŶųśŬƔ�Ƈƅ�ƉƈƏ�ŞũſƆƅ�ƉŰţŌƏ�ũŰŗƆƅ�űŻŌ�ƌƊŐž�ŞƏŪśƔƆž�ŘŉŕŗƅŔŉŕŠƏ�ƌƅ�ƌƊŐž�ƇƏŰƅŕŗ������
��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ��Ś�ƇƏŰƅŔ�ŖŕśƄ��ŽŕŦ�Ɖƈƅ�ƇƏŰƅŔ�ŖŕŗƇƁũ�ŜƔŧţ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ��ϭϵϬϱůϯϲϮ����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŞŔƏŪƅŔ�¿Ųž���
Ϯ� ƑƆŷ�ŖŕŗŮƅŔ�Ŝţ�ŞŔƏŪƅŕŗ�ƇƎŬſƊŌ�ƉƔŰţś�� 

ϯ� �řŮţŕſƅŔ�Ɠž�ŵƏƁƏƅŔ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ƓŮŦƏ�ƌƔƆŷ�ũŧƁ�Ɖƈƅ�ŞŔƏŪƅŔ�ŖƏŠƏ� 

ϰ� �řŮţŕſƅŔ�Ɠž�ŵƏƁƏƅŔ�Ɖƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ƓƂƔ�ŞŔƏŪƅŔ� 

ϱ� �ŚŕƈũţƈƅŔ�Ɠž�ŵƏƁƏƅŔ�Ɖƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ƓƂś�ƓśƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɖƈ�ƇƏŰƅŔ���
�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ƃƅŕƈ�ƉŗŔ�ūƊŌ�Ɖŷ�ƒƏũƏ� ()ƏŬũ�ŶƈŬ�ƌƊŌ�ĺŔ�¿()¿ƏƂƔ�����Ō�Ɖƈ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƀƆƔ�ƉŌ�ŧŔũ��

�ũœŔũţƅŔ�ŞƏŪśƔƆž�ĻŔũƎųƈ�ĻŔũƍŕų���ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ�šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ��ũœŔũţƅŔ�şƔƏŪś�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ
ƇƁũ��ϭϴϲϮ�ů�ϯϮϰ������

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ŞŔƏŪƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ���
Ϯ� �ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŞŔƏŪƅŔ�¿Ųž� 

ϯ� �ũœŔũţƅŔ�Ɖƈ�ŞŔƏŪƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ϰ� Ǝųƈ�ŞŔƏŪƅŔ�ƇŬŠƅŔƏ�ūſƊƆƅ�Řũ� 

şœƂƈƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ��ŕƊŪƅŔƏ�řƈũţƈƅŔ�ŘũŴƊƅŕƄ�ŚŕƈũţƈƅŔ�Ɠž�ŵƏƁƏƆƅ�řƔŧŎƈƅŔ�ŶœŔũŨƅŔ�ŖŔƏŗŌ�ŧŬƔ�šŕƄƊƅŔ� 



 ϵϴ

Ϯ��ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ�ųŗŔũśƅŔƏ�ŽũŕŸśƆƅ�řƆƔŬƏ� 

ϯ��ŘŧŕŗŸƅŔ�ƑƆŷ�řƔƏƂśƏ�ŖƆƂƆƅ�řţŔũƏ�ŕƎŬŕƊƔŏƏ�ūſƊƅŔ�ŢƔƏũś� 

ϰ��¿ƍƗŔ�ƀƏƂţŗ�ƇŕƔƂƆƅ�ūſƊƅŔ�űƔƏũś�řƔŠƏŪƅŔ�ŘũŮŕŸƈƅŔ�Ɠž�ƐŨƗŔ�¿ŕƈśţŔƏ�ũŗŰƅŔƏ��� 

ϱ��ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƅ�ƌŬſƊ�¿ŠũƅŔ�ŽŕſŷŐŗ�ŖŔƏŝƅŔƏ�ũŠƗŔ�¿ƏŰţ " ()�ŶŲŗ�Ɠž��ƇƄŧţŌ
řƁŧŰ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ��ŽƏũŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ŶƂƔ�řƁŧŰƅŔ�ƇŬŔ�ƉŌ�ƉŕƔŗ��ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϭϬϬϲů�ϰϴϭ� 

ϲ��ϰϟΎόΗ�Ϳ΍�ϝϮϘϟ�ϕίήϟ΍�Δόγϭ�ϰϨϐϠϟ�ΐΒγ�ΡΎϜϨϟ΍���   �   � �   ��
   �  �� �  �  �   �� �  �� � ��"��έϮϨϟ΍�ϯϮ�� 

ϳ��ϰϟΎόΗ�Ϳ΍�ϝϮϘϟ�ϪΘϨΟ�ϝϮΧΩϭ�ϰϟΎόΗ�Ϳ΍�ΓΎοήϤϟ�ΔϠϴγϭ�Ν΍ϭΰϟ΍��� �  �    �  �

 ��  �    �     ��    �  � ��� � "��Ϊϋήϟ΍��

����ϰϟΎόΗ�ϝΎϗϭ���� " � �    �  � �   �   ��   �

 � "��ϑήΧΰϟ΍�������

ϯ� �ƇœŪšƗŒ��� 

������ĻŕŴţ�ŕƎƈŴŷŌƏ�ƉƔŧƅŔ�ŖśŔũƈ�ƑƆŷŌ�Əƍ�ƉŕŬţƙŔ���������ƏƆŷ�Ɠž�ƉƏŗũƂƈƅŔ�ŚŔũƔŦƅŕŗ�ƉƏƂŗŕŬƅŔ�Ƈƍ�ƌƆƍŌƏ�
ŚŕŠũŧƅŔ����

ƇœŪšƗŒ�ƅƍƌŽƆ���

�ŗźƃ�ƇœŪšƗŒ��ŉŕƊŬţ�ƓƍƏ�ƉŬţ�ƏƎž�¿ƈŠ�ŕƊŬţ�ƉŬţ��ƉŬţ�Əƍ�ŕƈ�¿Ÿž�ƉŬţŌƏ���ŉƓŮƅŔƏ��

ŸƊŰ�ŧŕŠŌƌś�ŕƊŬţ�ƌƆŸŠ�ŉƓŮƅŔ�ƉŬţƏ���¿ŲžƗŔ�ƉŬţƗŔƏ�ƌƊƔŪƏ���ūƔƊŌ�Ŗ��Ś��ϭϵϳ���

ƉŕŬţƈƏ�ƉŬţƈ�ƏƍƏ�ŘŉŕŬƙŔ�ŧŲ�ƉŕŬţƙŔƏ��řƊŬţƅŔƏ�ŚŕƊŬţ�ŶƈŠ�ƓƍƏ�řœƔŬƅŔ�ŧŲ����

�ŪƏũƔƔſƅŔ�ƒŧŕŗŊ���ϮϬϬϯ���ϭϭϴϵ���



 ϵϵ

�œšƚűŮŒ�ƇœŪšƗŒ�����ƌƊŷ�¿ŕƁ()�����������ƋŔũś�ƉƄś�Ƈƅ�ƉŐž�ƋŔũś�ƃƊōƄ�ĺŔ�ŧŗŸś�ƉŌ�ƉŕŬţƙŔ�ƌƊŐž��ƃŔũƔ���
�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ���������ƉŕŬţƙŔƏ�ƇƜŬƙŔƏ�ƉŕƈƔƙŔ�Ɖŷ�ƓŗƊƅŔ�¿ƔũŗŠ�¿ŔŎŬ�Ŗŕŗ���ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�ϱϬů�ϯϯ���

����¿ƈŸƅŔ�ƉŕŬţŏ�ƌŗ�ŧŔũƈƅŔ�ƉŕŬţƙŔƏ����ƌƊŕƂśŏƏ�ƌƈŕƄţŏ�ƏƍƏ�����������Ɖ»ƈ�ƌ»ƁƏž�ŕƈƏ�ůƜŦƙŔ�¿ƈŮƔ�ƏƍƏ�
ĺŔ�Ŷƈ�ũƏŲţƅŔ�řŗśũƈ��ƋŔƏŬ�ŕƈŷ�ũƏŸŮƅŔ�ƓſƊƏ���ƒũŕƂƅŔ��ϭϵϵϰ���ϭ�ϭϮϰ���

ŖŠƏƔ�ƉŕŬţƙŔƏŔ�ƔŬţś�Ɠž�ŧƎŠƅŔ�¿ŨŗƏ�ŘŧŕŗŸƅŔ�Ɠž�ŢŰƊƅŕƎƅŕƈƄŏƏ�ŕƎƈŕƈśŏƏ�ŕƎƊ���

��ƓƆŗƊţƅŔ��ϮϬϬϮ��ϴϰ����

������ŽƆŬƅŔ�Ɖƈ�ŚŕžũŕŸƅŔ�űŸŗ�ŚƅŕƁ���������������Ƒ»Ɔŷ�¿»ƈŷ�Ɖ»ƈƏ�Žũŕŷ�ƏƎž�ŘŧƍŕŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ĺ�¿ƈŷ�Ɖƈ
�ƉƔƈŕƂƈ�Ƒƅŏ�ŚũŕŮōž�ůƆŦƈ�ƏƎž�ƋŕƔŏ�ĺŔ�ŘŧƍŕŮƈ����

��ŕƈƍŔŧţŌ����������ŕŮƈ�ũŕŲţśŬŔ�ƑƆŷ�ŧŗŸƅŔ�¿ƈŸƔ�ƉŌ�ƏƍƏ�ůƜŦƙŔ�ƇŕƂƈ�������ƌ»ƔƆŷ�ƌ»ŷƜųŏƏ�ƋŕƔŏ�ĺŔ�Řŧƍ
������������ĺ�ůƆŦƈ�ƏƎž�ƌƔƆŷ�¿ƈŷƏ�ƌƆƈŷ�Ɠž�ŔŨƍ�ŧŗŸƅŔ�ũŲţśŬŔ�ŔŨŐž�ƌƊƈ�ƌŗũƁƏ������ƃ»ƅŨ�ƋũŕŲţśŬŔ�ƉƗ�

�¿ƈŸƅŕŗ�ƌśŧŔũŏƏ�ĺŔ�ũƔŻ�Ƒƅŏ�ŚŕſśƅƛŔ�Ɖƈ�ƌŸƊƈƔ�¿ƈŷ����

��ƓƊŕśƅŔƏ�����ŘŧƍŕŮƈƅŔ�ƇŕƂƈ�������ƌŗƆƂŗ�ĺ�ƌśŧƍŕŮƈ�ƑŲśƂƈ�ƑƆŷ�ŧŗŸƅŔ�¿ƈŸƔ�ƉŌ�ƏƍƏ����ũƏ»ƊśƔ�ƉŌ�Ə»ƍƏ�
�ƙŕŗ�ŖƆƂƅŔ����������������Ƈŕ»Ƃƈ�ř»ƂƔƂţ�Ə»ƍ�ŔŨƍƏ�ƉŕƔŸƅŕƄ�ŖƔżƅŔ�ũƔŰƔ�Ƒśţ�ƉŕžũŸƅŔ�Ɠž�ŘũƔŰŗƅŔ�ŨſƊśƏ�ƉŕƈƔ

���ũŕŮƈƅŔ�ƉŕŬţƙŔƔƅŏ��������������ŨƏſƊ�ŘƏƁ�ŖŬţŗ�ƌƔž�ƇŕƂƈƅŔ�ŔŨƍ�¿ƍŌ�ŚƏŕſśƔƏ�ƇƜŬƅŔ�ƌƔƆŷ�¿ƔũŗŠ�ŜƔŧţ�Ɠž�ƌ
�ũœŕŰŗƅŔ���ƓƆŗƊţƅŔ��ϮϬϬϮ���ϴϳ����

�ƇœŪšƗŒ�ŘœŞŧť����

�¿ŕƁ�ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ�Ŗ�Ś�ϰϴϬ��ƌśŰƜŦ�ŕƈ���ƑƆŷ�ƉŕŬţƙŔ�ŚŕŠũŧ�ŜƜŝ����

�ƑƅƏƗŔ�řŠũŧƅŔ���ƛŕţ�ƌśƔſŰśƏ�ŕƈŪŷ�ƌƈŔũŗŏƏ�ŕƈƆŷ�ƌŗƔŨƎśŗ�ŧŰƂƅŔ�Ɠž�ƉŕŬţƙŔ���

�řƔƊŕŝƅŔ�řŠũŧƅŔ��ŘũƔĿŻ�ŕƎƔŷŔũś�ƉŌ�ƏƍƏ�¿ŔƏţƗŔ�Ɠž�ƉŕŬţƙŔ�ŕžũŴĿś�ŕƍũśŬśƏ���ŕƂƔƂţś�ŕƎţţŰśƏ���

�ŕƎśŕŷŔũƈŗ�ŧŔũƈƅŔƏ�����ŕƎƔƆŷ�ŘũƔŻ�ŕƎƊƏŰƏ�ŕƎŴſţ�������ƉƏ»ƄśƏ�ŖŕţŬ»ƅŔ�ũ»ƈ�ũ»ƈś�ŕƎƊŐž�¿Əţś�ƉŌ
�ŉŕſŠƅŔ�ŖƊŠśƏ�ŉŕžƏƅŔ�ƇŔƏŧŗ�ŕŲƔŌ�ŘŕŷŔũƈƅŔ���

�řŝƅŕŝƅŔ�řŠũŧƅŔ���ŔŧŗŌ�ŘŧƍŕŮƈƅŔ�¿ƔŔŪś�ƛŌ�ƏƍƏ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ƉŕŬţƙŔ���ŔŧţŌ�ƃśƈƎŗ�ųƆŦś�ƛƏ����

�ƋũƔŻ�ŧţōŗ�ƃśƈƍ�ƀƆŸśś�ƛƏ�ƋŧţƏ�ƀţƅŕŗ�ƃśƈƍ�ƀƆŸśś�ƉŌ�ƃƅŨ�Ɠž�ƑƊŸƈƅŔƏ���



 ϭϬϬ

�ŗƈŪšƃŒƍ�ƇœŪšƗŒ�Ƈƒŕ�žŧŽƃŒ����

�����ąƔ�ŕƈ�¿Ƅŗ�ŕƎƊŷ�ũŗŸƔ�řƊŬţƅŔĐŬĄũ��řƈŸƊ�Ɖƈ���������ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ƌƅŔƏţŌƏ�ƌƊŧŗƏ�ƌŬſƊ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�¿ŕƊś����  �

    �   �   �   � � � �"����ŉŕŬƊƅŔ��ϳϴ����ƒŌ����ũſŴƏ�ƌŸŬƏ�ŖŰŦ���ŕƈŌ�

��������ũƔżƅŔ�ƑƆŷ�ƇŕŸƊƙŔ�ŕƈƍŔŧţŌ�ƉƔƎŠƏ�ƑƆŷ�¿ŕƂƔ�ƌƊŕž�ƉŕŬţƙŔ��������¿ƈŸƅŔ�ƏŌ�¿ŸſƅŔ�Ɠž�ƉŕŬţƙŔ�ƓƊŕŝƅŔƏ�
��řƁƜŸƅŔƏ���������������Ƌũ»ƔŻ�Ƒƅŏ�ƏŌ�ŘŧŕŗŸƅŔƏ�ŧƔţƏśƅŔ�ůƜŦŐŗ�ƌŬſƊ�Ƒƅŏ�ƉŬţƔ�Ɖƈ�ƉƗ�řţŲŔƏ�ƉƔũƈƗŔ�ƉƔŗ

���������������ƉŬţƅŔ�Ɖƈ�ŨƏŦōƈ�ŕƈƍƜƄ�ƉŕŬţƙŔƏ�řƊŬţƅŕž�řƊŠƅŔ�ƓƍƏ�ƑƊŬţƅŔ�ũƈŝƔ�ƃƅŨ�ƉŐž�¿ŸſƅŔ�ƏŌ�¿ƏƂƅŕŗ
�ŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌŗ�ƑƆţśƔ�Ɖƈ�ũŬƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ƒŨƅŔ���ƓƅƏśƈ��ϮϬϬϱ���ϭϵ����

�ƇœŪšƗŒ�ƇƒťœƒƆ���

ϭ� � řƎŠŔƏƈƈƅŔ� ŕƎƔƆŷ� ũŗŰƅŕŗ� ŚŕƈƆ� �ƑƅŕŸś� ¿ŕƁ��� � �  � �� �  �

    ����ŧƏƍ�ϭϭϱ����

Ϯ� �¿ƔśƂƅŔ�ƓƅƏƅ�řƔŧƅŔ�ŉŔŧŌ���ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��   �    �   �  �   ��  �

 �� �   �� � � � �  �� ���

�ŘũƂŗƅŔ�ϭϳϴ�� 

ϯ� ƉƎƁƜų�ƒƏƊƔ�Ɖƈ�ƏŌ�ŚŕƂƆųƈƅŔ�řƆƈŕŸƈƑƅŕŸś�ƌƅƏƂƅ� ĻƛŕŝśƈŔ���� �    � �  �

  �  �  �  �  �   �� � �   �����ŘũƂŗƅŔ�Ϯϯϲ�� 

ϰ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ����  �  � �     �  �� ��

 �   ��ŚƏŗƄƊŸƅŔ�ϲϵ�� 

ϱ� ŮƅŔ�řŗũŕţƈƏ�ŴƔżƅŔ�ƇŴƄŗ�ūſƊƅŔ�ŘŧƍŕŠƈ�ƇŕƂśƊƛŔ�ŘƏƎŮ�ŢŗƄƏ�Ţ��ƑƅŕŸś�ƌƅƏƂƅ� ĻƛŕŝśƈŔ����
 � � �  � �   �  �   � �  ��
 � �   ����¿Ŋ�ƉŔũƈŷ�ϭϯϰ����

¿ƏƂƔ��ƓƅƏśƈ�ϮϬϬϱ͗ϭϴ� �Ɖŷ� ĻƜƂƊ�ƓƅŔŪżƅŔ� ��ŷ� ƌŗśũƈ� ŴƔżƅŔ� ƇŴƄƔƅŕ�řŗśũƈƅŔ� ƉƄƅƏ� ř
Šũŧ�ƃƆśƏ�ŘũŧƂƈƅŔ�ŧƊŷ�ƏſŸƅŔ�Ɠƍ�ƑƆŷƗŔ�ƉŕŬţƙŔ�ř� 



 ϭϬϭ

ϲ� � řƆƈŕŸƈƔƅŔ� ŉŕſŸŲƅŔƏ� Ƒƈŕś� �ƑƅŕŸś� ¿ŕƁ��� ��  � � ��   � �

  � � �  ����ƇŕŸƊƗŔ�ϭϱϮ�� 

ϳ� ƈ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ƇƜŬƅŔ�ŧũƏ�řƔţśƅŔ�¿ŧŕŗś�¿ŝ��ƌƅƏƂƅ� ĻŔŧƔƄōśƑƅŕŸś����� � �

  �  �    �  �� �� �� � � �  �  ���

�ŉŕŬƊƅŔ�ϴϲ�� 

ϴ� � řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ� �ƑƅŕŸś� ¿ŕƁ��� � �  � � �� ���

 �  ��   ��   � �  �� ��� �

   ��  �� ��� �   ����ůŰƂƅŔ�ϳϳ�� 

ϵ� �ŚŕžƜŦƅŔƏ�řƈƏŰŦƅŔ�ŞƜŷ�ƑƅŕŸś�ƌƅƏƂŗÆ�Ɯƈŷ�� ���   �   � �  ��
 �    ��  �  � � � �  �  � ����

�ŚƆŰž�ϯϰ����
 

�ƇƒƈŪšƆƃŒ�ŇŒŨŞ����
ϭ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƔŸƈ�ƌƅƏƂƅ�ŔŧƔƄōśƑƅŕŸś����� ��� � � �� �

���¿ţƊƅŔ�ϭϮϴ����
Ϯ� �ƉƔƊŬţƈƆƅ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�řŗţƈ���ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��  � �  � �� �    � �

  ��    �� �� �    ����ŘũƂŗƅŔ�ϭϵϱ�� 

ϯ� � ƉƔƊŬţƈƆƅ� ¿ŠƏ� Ūŷ� ĺŔ� řƈţũ� �ƑƅŕŸś� ¿ŕƁ��� �� � �  �  �

   �  �  �  �� �  �� ��    ���

�ŽŔũŷƗ�ϱϲ�� 



 ϭϬϮ

ϰ� �ƉƔƊŬţƈƆƅ�ƇƔŴŸƅŔ�ũŠƗŔ���ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�� �   ��  �� � �
  �   �� �   �  �  �  �  ����¿Ŋ�ƉŔũƈŷ�ϭϳϮ�� 

ϱ� �ƉƔƊŬţƈƆƅ�ŘŧŕƔŪƏ�ƑƊŬţƅŔ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ����� �   �   �   ���   �

   �����    �  �  ��� � ����ūƊƏƔ�Ϯϲ����

Ƒż�ƇœŪšƗŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�� 

ţƙŔ�ƇƏƎſƈ�ŧũƏ��ŧţŔƏ�ŶŲƏƈ�Ɠž�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�ƉŕŬ����ūƏŌ�Ɖŗ�ŧŔŧŮ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����¿ƏŬũ�¿ŕƁ
�ĺŔ()�����ŉƓŮ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ƉŕŬţƙŔ�ŖśƄ�ĺŔ�Ɖŏ���řƆśƂƅŔ�ŔƏƊŬţōž�ƇśƆśƁ�ŔŨŐž��ŔƏƊŬţōž�ƇśţŗŨ�ŔŨŏƏ

�ƌśţƔŗŨ�šũƔƅƏ�ƌśũſŮ�ƇƄŧţŌ�ŧţƔƅƏ�řţŗŨƅŔ�����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ŢœŕŗŨƅŔƏ�ŧƔŰƅŔ�ŖŕśƄ����¿ƄŎƔ�ŕƈƏ
ƉŔƏƔţƅŔ�Ɖƈ��ŢŗŨƅŔ�ƉŕŬţŐŗ�ũƈƗŔ�ŖŕŗΓήϔθϟ΍�ΪϳΪΤΗϭ�ϞΘϘϟ΍ϭ��ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ��ϭϵϱϱι�ϭϬϰϱ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� Ŕ�ŖƏŠƏƉŕŬţƙ¿ƈŷ�ƒŌ�ŧƊŷ���ƉƏũŦŊƏ�ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��ϱϯϯ� 

Ϯ� ŷ�ŕ»»ƍũŔũƈŏƏ�ŢŗŨ»»ƅŔ�ŧ»»Ɗŷ�ƉƔƄŬ»»ƅŔ�ŧ»»Ɣŧţś�Ɖ»»ƈ�řŷũŬ»»ŗ�ƉŔƏ»»ƔţƅŔ�ƀ»»Ɗŷ�Ƒ»»Ɔ
ƉŕŬţƙŔ��ƏƏƊƅŔƒ�ϮϬϬϭ��ϭ�ϱϯϰ� 

ϯ� ¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ƉŕƂśƙŔƏ�ŘŧƏŠƅŔ�ƉŕŬţƙŔ�ƓƊŕŸƈ�Ɖƈ����
ϰ� ĻŕŰŕŰƁ�¿śƂƅŔ�ŧƊŷ�ƉŕŬţƙŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔƏŌ��ĻŔŧţ�ŕƈƅŌ�ŕƎƆƁŌƏ�ƀũųƅŔ�¿ƎŬŌ�ũŕƔśŦŕŗ�� 

ϱ� �ŢŗŨƅŔ�ŧƊŷ�ƉŕŬţƙŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ϲ� �ŢŗŨƅŔ�ŧƊŷ�ƉŔƏƔţƅŔ�řţŔũŏ� 

ϳ� ŧŷŔƏƂƅ�řŸƈŕŠƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�ŜƔŧţƅŔƇƜŬƙŔ�� 

�¾ƆœŶřƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒƇœŪšƗœŕ���
ϭ� ƇƎƅ�ƉƏŸƅŔ�ŧƔ�ŧƈƏ�ƉƔũŦƕŔ�ŘŧŷŕŬƈ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś� 

Ϯ� řţƔŗƂƅŔ�ƀƜŦƗŔ�Ɖŷ�ŧŕŸśŗƛŔƏ�řƊŬţƅŔ�ƀƜŦƗŔ�ƇƆŬƈƅŔ�ŖŕŬƄŏ� 

ϯ� ƉƆŸƅŔƏ�ũŬƅŔ�Ɠž�ƑƅŕŸś�ĺŔ�řŗƁŔũƈƏ�¿ƈŸƅŔ�ůƜŦŏ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś� 

ϰ� ƌƊŕƂśŏƏ�¿ƈŸƅŔ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�řƔŗũś� 

ϱ� ƇŴƄ�řſŰ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠž�ƓƈƊƔ�ƉŕŬţƙŔūŕƊƅŔ�Ɖŷ�ƏſŸƅŔƏ�ŴƔżƅŔ�� 

ϲ� ƇƎŠœŔƏţ�ŉŕŲƁƏ�ūŕƊƆƅ�ŶŲŔƏśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƏŸƔ� 

��



 ϭϬϯ

ƅƒƀƃŒŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����

ϭ� ŖƍŵťƃŒ�ŗŕœŞō���
�����ƋƏţƊ�ƏŌ�ƇŕŸų�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ���ś�ƌŗŠŔƏ�Ɣƅō�ŖƏƆƂƆƅ�Ļŕſ����ūƏ»ſƊƆƅ�ćŉŕŲũŏƏ�������ř»ŗŻũƆƅ�Ļŕ»ƈŔũśţŔƏ�

ĻŕŬŕƊƔŏƏ�řƔƏŦƗŔŕƎƅ��Ɣ�Ƈƅ�ŕƈ�ŷ�ƏŌ�ƓŷũŮ�ŶƊŕƈ�ƃŕƊƍ�ƉƄ¿ƏŗƂƈ�ũŨ��ŖƏƔŌ�ϭϵϳϵ��ϯϲϳ���

�Əŵťƒ�ƑřƃŒ�ƅőƙƍƃŒ�ųŒƍƈŊƒƃō�ũœƈƃŒ�œƌ���

ũƄŨ��ŖƏƔŌ��ϭϵϳϵ��ϯϲϳ����ŷ�ƓŲŕƂƅŔ�Ɖŷ�ĻƜƂƊŕŷŧƔ�ƓśƅŔ�ƇœƛƏƅŔ�ƉŌ�ƒƏƏƊƅŔƏ�űŕƔ�ūŕƊƅŔ�Ɣƅŏ�ŕƎ
�řƔƊŕƈŝ� ��

ϭ� ƉŕśŦƆƅ�ũŔŨŷƛŔ�ƏŌŘũƔŪŸƅŔ�����
Ϯ� �ŘŧƛƏƆƅ�řƂƔƂŸƅŔ� 

ϯ� ƀƆųƅŔ�Ɖƈ�ŘŌũƈƅŔ�řƈƜŬŗ�ūũŦƅŔ��ŘŧƛƏƅŔ��� 

ϰ� ƅ�řŸƔƂƊƅŔ�ũžŕŬƈƅŔ�ƇƏŧƂ� 

ϱ� ũƔƄƏƅŔ�ŧŧŠśƈƅŔ�ƉƄŬƈƆƅ�Ř� 

ϲ� �řŗƔŰƈƅŔ�ŧƊŷ�ŨŦśƔ�ŕƈƅ�řƈƔŲƏƅŔ� 

ϳ� �řŗŧōƈƅŔ���ŕƎţśž�ŪƏŠƔƏ�¿ŔŧƅŔ�ƇŲŗ��ŖŗŬ�Ɯŗ�ŨŦśƔ�ŕƈƅŘƏŷŧƅŔ�ƇŕŸų�Əƍ�ƏŌ��� 

ϴ� ƃƜƈƛŔ�ŧƊŷ�ūũŸƅŔ�řƈƔƅƏ��ŞŔƏŪƅŔ��� 

��ŔƏƅŕƁƏ�����¿ƔƁ�ŔŨŏ����������������ŧƔũŌ�Ɖŏ�ŕƈŌ���ũƔŻ�ƛ�ūũŸƅŔ�řƈƔƅƏ�ƌŗ�ŧŔũƔ�ŕƈƊŐž�řƈƔƅƏƅŔ�ƇŕŸų����ũ»ƔŻ�Ƈŕ»Ÿų
����������������řƈƆƄ�ƉƗ�ŕƍƏţƊƏ�ūũŦƅŔ�řƈƔƅƏ�ƏŌ���řƂƔƂŸƅŔ�ƏŌ���ƉŕśŦƅŔ�řƈƔƅƏ�ƇŕŸų�¿ŕƂƔž�ūũŸƅŔ�����ř»ƈƔƅƏ��

���������������ŖŠŔƏ�ŉƓŮ�ŕƎƊƈ�ūƔƅƏ�řŷƏũŮƈ�ŕƎƆƄ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ƇœƛƏƅŔƏ�ųƂž�ūũŸƅŔ�řƈƔƅƏ�ŕƎŗ�ŧŔũƔ�ŧƔƔƂś�ũƔżŗ
ƅŔ�řƈƔƅƏ�ƐƏŬŉŕƈƆŸƅŔ�űŸŗ�ŧƊŷ�ŞŔƏŪ���

ŖƍŵťƃŒ�ŗŕœŞō�ŔƍŞƍ����

�Ɠŷŧ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŖŠƔƏƔƅŏ�ŕƎ�ƉŕŝƔŧţ�ƌƔžƏ�ŕƍũŲţƔ�ƉŌ���

¾ƍƕŒ����ƓƊŕŸƅŔ�ŔƏƄž���ƓŷŔŧƅŔ�ŔƏŗƔŠŌƏ���ƏŧƏŷƏ��űƔũƈƅŔ�Ŕ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ���ƀţ�Ŗŕŗ
ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϱϭϳϰů�ϭϬϮϰ���

ƑƈœśƃŒ������������������ƑŰŷ�ŧƂž�ŘƏŷŧƅŔ�ŖŠƔ�Ƈƅ�ƉƈƏ�ƋƏţƊ�ƏŌ�ƉŕƄ�ĻŕŬũŷ�ŕƎśōƔƆž�řƈƔƅƏƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƄŧţŌ�Ɠŷŧ�ŔŨŏ�
ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ƄšŕƄƊƅŔ�Ŗŕś���ŖŕŗũƈƗŔ�řŗŕŠŐŗŘƏŷŧƅŔ���ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϯϮůϳϭϴ���



 ϭϬϰ

����řŗŕŠƙŔ�ŖƏŠƏ�ƑƆŷ�¿Ɣƅŧ�ƌƔžƏ���������������Ŵžŕ»ţƅŔ�¿ŕ»Ɓ�ŕƈƄ�ŖŠŔƏƅŔ�ƃũś�ƑƆŷ�ƛŏ�ƃũśƔ�ƛ�ƉŕƔŰŸƅŔ�Ɖƛ����
�����ƓƊŕŗƅƗŔϭϰϬϵ�»ƍ���ϭϱϰ������

�ĹœƆőœŮ�ƇœƂ�ƍƃƍ�ŗŕœŞƗŒ����

�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƌƅƏƂƅ�ĻŕƈœŕŰ�ƉŕƄ�ƏƅƏ�ŖƔŠƔ�ƉŌ�Ɠŷŧ�Ɖƈƅ�ƓżŗƊƔƏ�ƇƆŬƏ��ŧţŌ�Ɠŷŧ�ŔŨŏ�Ƒƅŏ�ƇƄ
ĻŔũųſƈ�ƉŕƄ�ƉŐž�ŖŠƔƆž�ƇŕŸųƇŸųƔƆž��ŉŕŷŧƅŔ�ƓƊŸƔ�¿ŰƔƆž�ĻŕƈœŕŰ�ƉŕƄ�ƉŔƏ������ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��

šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ�ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŐŗ�ũƈƗŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϯϭů�ϳϭϴ���

�ƛƏ�ƌƈŕƔŰ�Ɠž�ĻŕŷƏųśƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ũųſƔ�ƉŌ�ƌƅƏČƔŬƓŷŔŧƅŔ�ƌƔƆŷ�ŢƅŌ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŖƏƔŌ��ϭϵϳϵ���ϯϲϵ�����

ƒŧšř�Ŗƍŵťƃœŕ�ŇœƒƈŹƕŒ�ŭƒŮŤř�ƅ���

ƌƅƏƂƅ�ŉŔũƂſƅŔ�ƉƏŧ�ŉŕƔƊŻƗŔ�ŘƏŷŧƅŕŗ�ůŦƔ�Ɖŏ�ŪƏŠƔ�ƛƏ()���ŕƎƅ�ƑŷŧƔ�řƈƔƅƏƅŔ�ƇŕŸų�ƇŕŸųƅŔ�ũŮ
��ƅ�ƉƈƏ�ƉƔƄŕŬƈƅŔ�ŕƎŸƊƈƔƏ�ŉŕƔƊŻƗŔ�ĺŔ�ƑŰŷ�ŧƂž�ŘƏŷŧƅŔ�ŖŠƔ�Ƈ�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś���šŕ»ƄƊƅŔ�Ŗŕ»śƄ��

ĺŔ�ƑŰŷ�ŧƂž�ŘƏŷŧƅŔ�ƃũś�Ɖƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϭϳϳů�ϭϬϮϱ����

ŔŧŪśƏ������������������ūŕƊƅŔ�ŖƆŻŌ�¿ŕţ�Əƍ�ŕƈƄ�ũƂśţŔƏ�ũƎƊž�ƇƏũţƈ�ƏŌ�Ŷžŧž�ƇƔśƔ�ƏŌ�ŶƊƈž�ũƔƂž�ŕƍŧŰƁ�ŔŨŏ�ĻŔũŮ�ŧ
�ƇƔũƄ�ƀƆŦ�ƛƏ�ƉƔŧŗ�ƉƏųŗśũƔ�ƛ�Ɖƈƈ�ŕƊƊŕƈŪ�Ɠž�����ŖƏƔŌϭϵϳϵ���ϯϲϴ������

�ŗƒŮŶƆ�œƌƒż�ƑřƃŒ�ŖƍŵťƃŒ�ŧƍŰš�Ɓŧř���

��������ŕƎśƅŔŪŏ�řƅƏŕţƈƏ�ŕƍũŕƄƊŏ�ŧŰƂƔ�ƉŌ�ƛŏ�řƔŰŸƈ�ŕƎƔž�ƓśƅŔ�ŘƏŷŧƅŔ�ũƏŲţ�ŪƏŠƔ�ƛƏ���Ś»ƆƔŪŌ�ƉŐ»ž����
Ə�ŵƏŠũƅŔ�ŖŠƏ�ƛŏ�����ƓƊŕŗƅƗŔϭϰϬϵ�»ƍ���ϭϲϭ�����

�ƓƆŷ�Ɖŷ()�¿ŕƁ�����ƅŔ�ŚƏŷŧž�ĻŕƈŕŸų�ŚŸƊŰƓŗƊ()���ũž�ŉŕŠž��������Ŷ»Šũž�ũƔƏŕŰ»ś�ŚƔŗƅŔ�Ɠž�ƐŌ
ŚƆƁ���������¿ŕƁ�ƓƈŌƏ�Ɠŗōŗ�ƃŸŠũŌ�ŕƈ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�������������ƛ�ř»ƄœƜƈƅŔ�ƉŔƏ�ũƔƏŕŰś�ƌƔž�ĻŔũśŬ�ŚƔŗƅŔ�Ɠž�Ɖŏ�

�����ũƔƏŕŰś�ƌƔž�ĻŕśƔŗ�¿Ŧŧś���ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ���řƈŸųƗŔ�ŖŕśƄ��������Ŷ»ŠũƔƆž�ĻŔũ»ƄƊƈ�ŽƔŲ»ƅŔ�ƐŌũ�ŔŨŏ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϯϱϵů�ϱϲϰ�����

���������řŗŕŠƙŔ�Ɖŷ�ŶƊśƈƔƆž�ĻŕƈŔũţ�ƇŕŸųƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨÌŏ�ƒŪƏŠƅŔ�ƉŗŔ�¿ŕƁƏ����������ŔŨŏ�ƃƅŨ»ƄƏ���ĻŔũƄƊƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŔŨƄƏ�
�ƌśƏŷŧŗ�ĻŔũŦŕſƈ�ƏŌ�Ļŕŷŧśŗƈ�ƏŌ�ĻŕƂŬŕž�ƏŌ�ĻŕƈƅŕŴ�ƓŷŔŧƅŔ�ƉŕƄ�����ŖƏƔŌϭϵϳϵ���ϯϳϬ�����

ŵťƃŒ�ŔšœŮƃ�ŇœŵťƃŒ�Ŗƍ����

Ō�ŘƏŷŧƅŔ�ũŲţ�Ɖƈƅ�ŖţśŬƔƏŷŧƔ�ƉũŬŗ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�ƒƏũ�ŕƈƅ�ŹŔũſƅŔ�ŧŸŗ�ŕƎŗţŕŰƅ��()���



 ϭϬϱ

ƓŗƊƆƅ�ŶƊŰ�ƋŕŗŌ�ƉŌ()�¿ŕƁ�ƌƈŕŸų�Ɖƈ�Źũž�ŕƈƆž�ƌŗŕŠōž�Ƌŕŷŧž�ĻŕƈŕŸų������ƇƎƅ�ũſŻŔ�ƇƎƆƅŔ
ţũŔƏ�ƇƎśƁŪũ�ŕƈƔž�ƇƎƅ�ƃũŕŗƏ���ƇƎƈ���ŧƈţŔ�ƋŔƏũ�ϭϵϵϰ�ƉƔƔƈŕŮƅŔ�ŧƊŬƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţϭϳϲϴϵ�

Ş�ϲ�ů�ϮϬϵ�����

�������������ũŕŰƊƗŔ�ũƏŪƔ�ƉŕƄ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�ƋũƔŻ�ƏŌ�ūƊŔ�ƉŷƏ�������ũƏŧ�Ƒ»ƅŏ�ŉŕŠ�ŔŨŐž�
��ƌƅƏţ�ƉƏũƏŧƔ�ũŕŰƊƗŔ�����ƇƎŬƏŎũ�ŢŬƈƔƏ�ƇƎƅ�ƏŷŧƔž�����ƇĲƆŬƔƏ��������Řŧŕŗŷ�Ɖŗ�ŧŸŬ�Ŗŕŗ�Ƒƅŏ�Ƒśōž�ƇƎƔƆŷ

���������ŧŸŬ�¿ŕƂž�ĺŔ�řƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�¿ŕƂž�ŧŸŬ�ƑƆŷ�ƉŨōśŬŕž��������ŶƈŬƔ�ƇƅƏ�ĺŔ�řƈţũƏ�ƇƜŬƅŔ�ƃƔƆŷƏ�
����������ƌŸƈŬƔ�ƇƅƏ�ŕŝƜŝ�ŧŸŬ�ƌƔƆŷ�ŧũƏ�ŚŕƈƔƆŬś�ŜƜŝ�ƇƆŬ�Ƒśţ�ƓŗƊƅŔ���ŗƊƅŔ�ƉŕƄƏ�������ŜƜ»ŝ�ƀƏž�ŧƔŪƔ�ƛ�Ɠ

��ÊŌ�Ɖŕž�ŚŕƈƔƆŬśËŨ���ŽũŰƊŔ�ƛŏƏ�ƌƅ�Ɖ������¿ŕƁƏ�ŧŸŬ�ƌŸŗśŌƏ�ƓŗƊƅŔ�ŶŠũž���������ƓƈŌƏ�ŚƊŌ�Ɠŗōŗ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�
�����ƓƊŨŐŗ�ƓƍƏ�ƛŏ�ƌƈƔƆŬś�ŚƈƆŬ�ŕƈ�������ƇƅƏ�ƃƔƆŷ�Śŧŧũ�ŧƂƅƏ����ŚŗŗţŌ�ƃŸƈŬŌ�����ƃƈƜ»Ŭ�Ɖƈ�ũŝƄśŬŔ�ƉŌ

��ŕž�řƄũŗƅŔ�ƉƈƏ�������ČũƂž�ŚƔŗƅŔ�ƌƆŦŧŌ�Ƈŝ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�¿Ŧŧ��ŖƔƅŏ����ĺŔ�ƓŗƊ�¿Ƅōž�ŕŗƔŗŪ�ƌ�������¿ŕ»Ɓ�Źũž�ŕƈƆž���
�����řƄœƜƈƅŔ�ƇƄƔƆŷ�ŚƆŰƏ�ũŔũŗƙŔ�ƇƄƈŕŸų�¿ƄŌ�����ƉƏƈœŕŰƅŔ�ƇƄŧƊŷ�ũųžŌƏ������ƋŔƏũŧƈţŌ�ϭϵϵϰ��ŧƊŬƈ

ũŕŰƊƗŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţϭϮϰϬϵ��Ş�ϰ�ů�Ϯϳϳ�����

��ŔŨƍ�ƉŌ�ƇƆŷŔƏ���������ųƈ�Əƍ�¿ŗ�Ƌũŕųžŏ�ŧŸŗ�ƇœŕŰƅŕŗ�ĻŔŧƔƂƈ�ūƔƅ�ũƄŨƅŔ����ƌƅƏƁƏ�ƀƆ���ƉƏƈœŕŰƅŔ�ƇƄŧƊŷ�ũųžŌ��
��ũŕŗŦŏ�Əƍ�ūƔƅ�������ƀƔžƏśƅŕŗ�ƇŕŸųƅŔ�ŖţŕŰƅ�ŉŕŷŧ�Əƍ�¿ŗ������Ɗŷ�ƉƏƈœŕŰƅŔ�ũųſƔ�Ƒśţ�����ũ»ŠŌ�¿ŕƊƔƏ�Ƌŧ

Ƈƍũŕųžŏ����ƓƊŕŗƅƗŔ��ϭϰϬϵ���ϭϳϬ������

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŖƍŵťƃŒ�ŗŕœŞō�ŴŰŒƍƆ����

ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ�¾����

������ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()��ƓŗƊƅŔ�ƉŌ�()��¿ƏƂƔ�ƉŕƄ�����������Ƒŷŧ»Ɣ�řƈƔƅƏƅŔ�ƇŕŸųƅŔ�ũŮƔƅŏ����ŉŕ»ƔƊŻƗŔ�ŕ»Ǝ
�������ŘƏŷŧƅŔ�ŚōƔ�Ƈƅ�ƉƈƏ�ƉƔƄŕŬƈƅŔ�ƃũśƔƏ�����ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�ƑŰŷ�ŧƂž����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ϱϭϳϳ�����Ɠ»žƏ

����¿ŕƁ�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ƇƆŬƈƅ�řƔŔƏũ��������������ƓŷŧƔƏ�ŕƎƔśōƔ�Ɖƈ�ŕƎƊƈ�ŶƊƈƔ�řƈƔƅƏƅŔ�ƇŕŸų�ƇŕŸųƅŔ�ũŮƔƅŏ����Ɖ»ƈ�ŕ»Ǝ
ŕƍŕŗōƔ������ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ϮϬϬϮ��šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ��ŕŗ��������ƑŰ»ŷ�ŧ»Ƃž�ŘƏŷŧ»ƅŔ�ƃũś�Ɖƈ�Ŗ����ŜƔŧ»ţ
ƇƁũ�ϱϭϳϳů�ϭϬϮϱ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ�ŖƏŠƏƗ���ŖŠŔƏ�ƃũś�ƑƆŷ�ƛŏ�ƀƆųƔ�ƛ�ƉŕƔŰŸƅŔ�Ɖ���
Ϯ� ŕŷŧƔ�ƒŨƅŔ�ƇœƛƏƅŔ�ƇŕŸųƅŔ�ũŮ�Ɣƅŏ�ƉƔƄŕŬƈƅŔƏ�ŉŔũƂſƅŔ�ƃũśƔƏ�ŉŕƔƊŻƗŔ�ƌ� 



 ϭϬϲ

ϯ� �ŉŔũƂſƅŔ�ƃũśƏ�ŘƏŷŧƅŕŗ�ŉŕƔƊŻƗŔ�ůƔŰŦś�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ� 

ϰ� �ŘƏŷŧƅŔ�řƔŗƆś�Ƈŧŷ�ŖŠƏ�ũƔƂſƅŔ�ƃũśƏ�ƓƊżƅŔ�ũŲţ�ŔŨŏ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

��ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()���ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()���¿ŕƁ�������������ƋŔƏũ�ƋƏ»ţƊ�ƏŌ�ƉŕƄ�ĻŕŬũŷ�ŖŠƔƆž�ƇƄŧţŌ�Ɠŷŧ�ŔŨŏ
���ƌƅƏ�ƇƆŬƈ���ƇśƔŷŧ�ŔŨŏ�����ŔƏŗƔŠōž�ŵŔũƄ�Ƒƅŏ������ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄš��������ř»ŗŕŠŐŗ�ũ»ƈƗŔ�Ŗŕ»ŗ

ƓŷŔŧƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϮϵů�ϳϭϴ�����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ĻŕƂƆųƈ�ŘƏŷŧƆƅ�řŗŕŠƙŔ�ŖƏŠƏ� 

Ϯ� ŕƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ūũŸƅŔ�ŘƏŷŧŗ�ƇŕƈśƍƛŔ����
�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ũŗŕŠ�Ɖŷ ()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����ž�ƇŕŸų�Ƒƅŏ�ƇƄŧţŌ�Ɠŷŧ�ŔŨŏ�ŖŠƔƆ��

Ů�ƉŐž�ƃũś�ŉŕŮ�ƉŏƏ�ƇŸų�ŉŕ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ��ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŐŗ�ũƈƗŔ�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ
ƇƁũ�ϭϰϯϬů�ϳϭϴ����

ƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆ��

ϭ� ŗţśŬŔŧŔũŌ�Ɖƈƅ�ŘƏŷŧƅŔ�ũƏŲţ�ŖŕƉŌ��¿ƄōƔ�ƛ�ƏŌ�ŕƎƊƈ�¿ƄōƔ�� 

Ϯ� ƗŔ�ƃũś�ŪŔƏŠƌƔž�ŖŻũƔ�ƛ�Ɖƈƅ�řƈƔƅƏƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ� 

ϯ� řŗŕŠŏ�¿ŲžŘƏŷŧƅŔ���� 

ŖƍŵťƃŒ�ŗŕœŞō�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ��ŚŕŗŬŕƊƈƅŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔƏ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�¿ŷŕſśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś� 

Ϯ��ūŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƌƅƏţ�Ɖƈŗ�ƇƆŬƈƅŔ�řƁƜŷ�ƀƔŝƏś� 

ϯ��řŗţƈƅŔƏ�ŧƏƅŔƏ�ŽƅŋśƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�řƔŗũś� 

ϰ��ũŕƈŝśŬŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ƇƔŴƊśƏ�ŧƔŷŔƏƈƅŔ�ƇŔũśţŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƔƏŸś¿ŕƈŷƗŔ�Ɖƈ�ŶžŕƊƅŔ�Ɠž�Ƌ� 

ϱ��ŉŕųŸƅŔƏ�ƇũƄƅŔƏ�ƇŕŸųƅŔ�ƇŕŸųŏ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƔŠŮś� 

ϲ��ũƈŔƏƘƅ�¿ŕŝśƈƛŔƏ�řŷŕųƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƔƏŸś�� 

��

��



 ϭϬϳ

Ϯ���ƅƚŪƃŒ�ťŧ���

ƉƔƊƈŎƈƅŔ�ƋŧŕŗŸƅ�ĺŔ�ŕƎŷũŮ�ƓśƅŔ�ĺŔ�řƔţś�Əƍ�ƇƜŬƅŔ��ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�ƉŸž�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�Ƒƅŏ�ƇŧŊ�Ɖŧƅ�Ɖƈ�
()���ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ()¿ŕƁ��ƅ������¿ŕƁ�ƇƜŬƅŔ�ƌƔƆŷ�ƇŧŔ�ĺŔ�ƀƆŦ�ŕƈ����������Ɖ»ƈ�ũ»ſƊ�ƃœƅƏŌ�ƑƆŷ�ƇƆŬž�ŖƍŨŔ�

������ƃƏƔţƔ�ŕƈ�ŶƈśŬŔƏ�ūƏƆŠ�řƄœƜƈƅŔ����ƃśƔţś�ƑƆŷ�ƌŗ�ƃƊƏŗƔŠƔ�ƒŌ�����ƃ»śƔũŨ�ř»ƔţśƏ�ƃśƔţś�ŕƎƊŐž
�����ŔƏƅŕƂž�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�¿ŕƂž�����ĺŔ�řƈţũƏ�ƃƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�����ĺŔ�řƈţũƏ�ƋƏŧŔŪž������ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŖŕśƄ
Ŧ�Ŗŕŗ�ŉŕƔŗƊƗŔ�ŜƔŧŕţŌƌśƔũŨƏ�ƇŧŊ�ƀƆ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϯϮϲů�ϲϯϰ�����

ŌƏřƈƗŔ�ŵŕƈŠŏƏ�řƊŬƅŔƏ�ŖŕśƄƅŕŗ�Śŗŕŝ�ƇƜŬƅŔ�¿Ű��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ���   �    �   �  �  �

    �   � � � �    �   ��   �   � �  �   �

    �    ����ũƏƊƅŔ�ϲϭ���

�ƑƅŕŸś�¿ŕƁƏ��  ��  �   �   �   ��  �� � � � ��  �

  ������ŉŕŬƊƅŔ��ϴϲ����

�ŕƎƊƈ�ƃƅŨ�Ɠž�ŘũƔŝƄ�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔƏ����

ŧŗŷ�Ɖŷ�Ŕĺũƈŷ�Ɖŗ��ůŕŸƅŔ�Ɖŗ�Ə()ƜŠũ�ƉŌ��ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ōŬ�()�¿ŕƁ�ũƔŦ�ƇƜŬƙŔ�ƒŌ���
�ŽũŸś�Ƈƅ�ƉƈƏ�Śžũŷ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ƇƜŬƅŔ�ŌũƂśƏ�ƇŕŸųƅŔ�ƇŸųś����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ƉŔŨœśŬƛŔ�ŖŕśƄ��

řžũŸƈƅŔ�ũƔŻƏ�řžũŸƈƆƅ�ƇƜŬƅŔ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϮϯϲů�ϭϮϬϭ���

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�ƉŷƏ()¿ŕƁ���ƇƄƅŧŌ�ƛŌ�ŔƏŗŕţś�Ƒśţ�ŔƏƊƈŎś�ƛƏ�ŔƏƊƈŎś�Ƒśţ�řƊŠƅŔ�ŔƏƆŦŧś�ƛ��ƑƆŷ
ƇƄƊƔŗ�ƇƜŬƅŔ�ŔƏŮžŔ�Ƈśŗŗŕţś�ƋƏƈśƆŸž�ŔŨŏ�ŉƓŮ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ƈƔƙŔ�ŖŕśƄƉŕ���¿ŦŧƔ�ƛ�ƌƊŔ�ƉŕƔŗ�Ŗŕŗ

ŏ�řƊŠƅŔƉƔƊƈŎƈƅŔ�ƛ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϰι�ϱϯ���

����ƅƚŪƃŒ�ťŧ�ŗƒŽƒƂ��ŷ�����ƉƔŰţƅŔ�Ɖŗ�ƉŔũƈŷ�Ɖ()�¿ŕƁ������������Ɠ»ŗƊƅŔ�Ƒ»ƅŏ�¿Šũ�ŉŕŠ()��¿ŕ»Ƃž���
����������ŕŠ�Ƈŝ�ũŮŷ�ƓŗƊƅŔ�¿ŕƂž�ūƆŠ�Ƈŝ�ƌƔƆŷ�ŧũž�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ��������ŧũž�ĺŔ�řƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�¿ŕƂž�ũŦŊ�ŉ

�����������������ūƆŠž�ƌƔƆŷ�ŧũž�ƌśŕƄũŗƏ�ĺŔ�řƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�¿ŕƂž�ũŦŊ�ŉŕŠ�Ƈŝ�ƉƏũŮŷ�¿ŕƂž�ūƆŠ�Ƈŝ�ƌƔƆŷ
Ƃž�ƉƏŝƜŝ�¿ŕ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŖŧƗŔƏ�ƉŔŨœśŬƛŔ�ŖŕśƄ�������¿Ų»ž�Ɠž�ũƄŨ�ŕƈ�Ŗŕŗ

ƇƜŬƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϲϴϵů�ϲϬϲ���



 ϭϬϴ

������ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�Ɖƈ�ŢŲśƔ��������������řƊ»Ŭ�ŕ»ƔŧŎƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ƌŗ�ũƔŰƔ�ƒŨƅŔ�ƇƜŬƅŔ�¿ƁŔ�ƉŌ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ
����¿ƏƂƔ�ƉŌ�ƇƜŬƅŔ����¿ƏƂƔ�ƉŌ�ƌųŬƏŌƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�����¿Ə»ƂƔ�ƉŌ�ƌ»ƆƈƄŌƏ�ĺŔ�ř»ƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ

ƌśŕƄũŗƏ�ĺŔ�řƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ��

�����ŶƈŠƅŔ�ũƔƈŲŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ƓśōƔƏ��ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ����������¿ŕƁ�ƉŔƏ�ŔŧţŔƏ�ƌƔƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕƄ�ƉŔƏ��ƜŬƅŔ��ƃƔƆŷ�Ƈ
�ŪŕŠ�ŧţŔƏƆƅ�ƃƔƆŷ�ƇƜŬ�ƏŌ����ŖƏƔŌϭϵϳϵ���ϯϰϮ�����

�ƅƚŪƃŒ�ťŧ�ŔŒťň����

ŧƄŎƔ��ŧƔũž�Ŗ�Ś��ϭϳϱ���ƉŌ�ŖŠƔ�ŖŔŧŊ�ƇƜŬƆƅƉŌƆţśƔ�ŕƎŗ�ƑŖŔŧƕŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ƇƆŬƈƅŔ����

ϭ��ąƔĄŬŔũƔŝƄ�ƏŌ�ƜƔƆƁ�ŔũƔŗƄ�ƏŌ�ŔũƔżŰ�ƓŮŕƈƅŔ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ŧŷŕƂƅŔ�ƑƆŷ�ƓŮŕƈƅŔ�ƇƆ��
Ϯ��ąƔĄŬƓŮŕƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖƄŔũƅŔ�ƇƆ�ƔƆƂƅŔƏ�ũƔŝƄƅŔ�ƑƆŷ�¿�ũƔŗƄƅŔ�ƑƆŷ�ũƔżŰƅŔƏ�� 

ϯ�������ƇƆŬƔ�Ɖŏ�ƌśƔŗ�¿Ŧŧ�ŔŨŏ�ŖţśŬƔ������Ō�ƌƔž�ƉƄƔ�Ƈƅ�ƉŏƏ���¿ƂƔƅƏ�ŧţ���������ĺŔ�ŧŕ»ŗŷ�Ƒ»ƆŷƏ�ŕƊƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ
�ƉƔţƅŕŰƅŔ� 

ϰ���ƀŔũſƅŔ�ŧƊŷƏ�ŉŕƂƆƅŔ�ŧƊŷ�ƇƜŬƅŔ�řƊŬƅŔ� 

ϱ���ƇƜŬƅŕŗ�ƋŕŦŊ�ƇƆŬƈƅŔ�ŌŧŗƔ�ƉŌ� 

ϲ���ƌƔŦŌ�ƉƔŗƏ�ƌƊƔŗ�ŪŠŕţ�ŪŠţ�ŔŨŏ�ƇƜŬƅŔ�ũƔũƄś� 

ϳ��ƛŌƇƜŬƙŔ�ŘŪŸƅ�ƇƜŬƅŕŗ�ũžŕƄƅŔ�ŌŧŗƔ�� 

ϴ�ĲƆŗƔ�ƉŌ�řƊŕƈŌ�ƃƅŨ�Ɖŕž�ƌſƔƆƄśŗ�ƌƊƈ�ŖƆų�Ɖƈ�ƇƜŬ�ź� 

�ƅƚŪƃŒ�ťŧ�ťőŒƍż�ƇƆ����

ϭ� ƔŗŬ�ƇƜŬƅŔ�řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧƏ�řſƅƗŔƏ�řŗţƈƆƅ�¿����
ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ��()��Ƒśţ�ŔƏƊƈŎś�ƛƏ�ŔƏƊƈŎś�Ƒśţ�řƊŠƅŔ�ŔƏƆŦŧś�ƛ�

Ů�ƑƆŷ�ƇƄƅŧŌ�ƛŌ�ŔƏŗŕţśŗŕţś�ƋƏƈśƆŸž�Ɖŏ�ŉƓƏŮžŌ�Ƈśŗ�ƇƄƊƔŗ�ƇƜŬƅŔ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ
�ƉƔƊƈŎƈƅŔ�ƛŏ�řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ƛ�ƌƊŌ�ƉŕƔŗ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϱϰů�ϱϯ���

Ϯ� �ŚŕƊŬţƅŔ�ũƔŝƄśƅ�ŖŗŬ�ƇƜŬƅŔ����
���ƉƔŰţƅŔ�Ɖŗ�ƉŔũƈŷ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ������ƓŗƊƅŔ�Ƒƅŏ�¿Šũ�ŉŕŠ�()��¿ŕƂž���������Ƈŝ�ƌƔƆŷ�ŧũž�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ
����Ƈŝ�ũŮŷ�ƓŗƊƅŔ�¿ŕƂž�ūƆŠ�������������ƉƏũŮŷ�¿ŕƂž�ūƆŠž�ƌƔƆŷ�ŧũž�ĺŔ�řƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�¿ŕƂž�ũŦŌ�ŉŕŠ�

���������������������ƉƏ»ŝƜŝ�¿ŕ»Ƃž�ū»ƆŠž�ƌ»ƔƆŷ�ŧũ»ž�ƌ»śŕƄũŗƏ�ĺŔ�ř»ƈţũƏ�ƇƄƔƆŷ�ƇƜŬƅŔ�¿ŕƂž�ũŦŌ�ŉŕŠ��Ƈŝ����������������
�ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ�ƇƜŬƅŔ�ŖŕśƄ��ƇƜŬƅŔ�ŽƔƄ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϭϵϱ�ů�ϳϳϳ���



 ϭϬϵ

ϯ� �ũƔŦ�ƇƜŬƅŔ����
������ƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�ƉŷůŕŸ�()�ƓŗƊƅŔ�¿ōŬ�ƜŠũ�ƉŌ�()�ƙŔ�ƒŌ��¿ŕƁ�ũƔŦ�ƇƜŬ����Ƈ»Ÿųś

�ŌũƂśƏ�ƇŕŸųƅŔ���������ŽũŸś�Ƈƅ�ƉƈƏ�Śžũŷ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ƇƜŬƅŔ�����ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ���ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��Ŗŕŗ���Ɠ»ž
ƇƜŬƅŔ�ŉŕŮžŏ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϭϵϰů�ϳϳϳ���

ŰŒƍƆ�Ƒż�ƅƚŪƃŒ�ťŧ�ŴŔœřƂŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ������

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ������������������������������������������������������������������������������
�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()Ō�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖ�()�¿ŕƁ�������ƇƜŬƅŔ�ŧũ�ūƈŦ�ƇƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƀţ

ŕŸƅŔ�ŚƔƈŮśƏ���ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŏƏ���ŪœŕƊŠƅŔ�ŵŕŗśŏƏ���űƔũƈƅŔ�ŘŧŕƔŷƏ�ūų����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś���ŖŕśƄ
�ŪœŕƊŠƅŔ��ŪœŕƊŠƅŔ�ŵŕŗśŐŗ�ũƈƗŔ�Ŗŕŗ��ţƇƁũ�ŜƔŧ�ϭϮϰϬů�Ϯϰϯ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƇƜŬƅŔ�ŧũ�ƇƆŬƈƅŔ�ƌƔŦŌ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƀţ�Ɖƈ����
Ϯ� řƔƈƍŌ¿ƔŸſś�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ŚũƄŨ�ƓśƅŔ�řŬƈŦƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ�����

�ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�Ɖŷ()�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����ƓśƈŌ�Ɖŷ�ƓƊƏżƆŗƔ�ƉƔţŕƔŬ�řƄœƜƈ�ĺ�Ɖŏ�ƇƜŬƅŔ��
�ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ƏƎŬƅŔ�ŖŕśƄ��ƓŗƊƅŔ�ƑƆŷ�ƇƜŬƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϮϴϮů�ϮϬϴ���

ϭ� �ƓŗƊƅŔ�ƑƆŷ�ƇƜŬƅŔƏ�ŘƜŰƅŔ�ƑƆŷ�Ŝţ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ��
Ϯ� ��������ũŦŬ�ŜƔţ�ƌśƅŪƊƈƏ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�¿Ųž�������ƋƏ»żƆŗƔ�ƇŔũƄƅŔ�řƄœƜƈƅŔ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�

ƌśƈŌ�Ɖŷ�ƇƜŬƅŔ�� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ������

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()�ŷĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖ�()�¿ŕƁ�����Ƒƅŏ�ĺŔ�ŧũ�ƛŏ�ČƓƆŷ�ƇƆŬƔ�ŧţŔ�Ɖƈ�ŕƈ�
�ƇƜŬƅŔ�ƌƔƆŷ�ŧũŌ�Ƒśţ�ƓţƏũ����ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ƃŬŕƊƈƅŔ�ŖŕśƄ��ũƏŗƂƅŔ�ŘũŕƔŪ�Ŗŕŗ��ŜƔŧţ

ƇƁũ�ϮϬϰϭů�ϯϭϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƑƆŷ�ƇƜŬƅŔƏ�ŘƜŰƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�Ƈ� 



 ϭϭϬ

Ϯ� �ƓŗƊƅŔ�ŧũ()ƌƔƆŷ�ƇƆŬƔƏ�ƓƆŰƔ�Ɖƈƅ�ƇƜŬƅŔ��� 

ƅƚŪƃŒ�ťŧ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���

ϭ� ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ŽƅŋśƅŔƏ�řŗţƈƅŔƏ�ũŔũƂśŬƛŔƏ�ƉƈƗŔ�ũŕŮśƊŔ� 

Ϯ� ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�Ŷƈ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�¿ŰŔƏśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řŗũś� 

ϯ� ¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ũƄŨ�ƑƆŷ�řƈƏŔŧƈƅŔ� 

ϰ� ŬƊŔŎƈƅŔ�šƏũ�ūƏſƊƅŔ�Ƒƅŏ�¿ŦŧąƔ�ƇƜŬƅŔũžŕƊśƅŔƏ�řŮţƏƅŔ�ŖƍŨąƔƏ�řŗţƈƅŔƏ�ř� 

ϯ��ťƍƃƍƆƄƃ�ƇŪšƃŒ�ƅŪƙŒ�ŧœƒřŤŒŗƒƍŕŧřƃŒ�Ɖŧœśňƍ������

���ƓƊŕŸƈƅŔ�ŖƅŔƏƁ�ŴŕſƅƗŔ�Ɖŏ����ŚŕƔƈŬƈƅŔ�ŖƅŔƏƁ�ŉŕƈŬƗŔƏ��������ƑƈŬƈƅŔ�ŢŗƁ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ƇŬƛŔ�ŢŗƂž�����ŔŨ»ƍƏ�
���Ō�Ɖƈ�ŖƔŠŷ�Ŗŕŗ�ĐŧƅŔ�ŖŔƏŗ�������������ūƏ»ſƊƅŔ�ƌƊƈ�ũſƊśƏ�¿ƏƂŸƅŔ�ƌţŗƂśŬś�ƒŨƅŔ�ƇŬƛŔ�Ɖŷ�¿ƏŧŸƅŔ�ƏƍƏ���ƉƔ

ŏ�Ɖœƈųś�ƒŨƅŔ�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�ƑƅūƏſƊƅŔ�ƌƔƅŏ��ũƏŧŰƅŔ�ƌŗ�šũŮƊśƏ������ƓƅƏśƈϮϬϬϱ���ϰϴ�����

���������������ƉŕƄƏ�ƐũŦŌ�ŉŕƈŬŌ�ƇũţƔƏ�ŉŕƈŬŌ�ƋũƄƔƏ�ŉŕƈŬŌ�ŖţśŬƔ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ƉŕƄ�ƃƅŨƅ
ĻŕƈŬŔ�ũƔżƔŊ�ƇŬŕŗ��ƃƅŨ�ƓŲśƂś�ƐũŦŌ�řţƆŰƈ�ƏŌ�ƌśƍŔũƄ�ƏŌ�ƌţŗƂƅ�ŕƈŏ�ũŦ���

�ŔƀƄƃŒƍ�ŗƒƈƂƃŒƍ�ƅŪƙŒ�Ƈƒŕ�žŧŽƃŒ����

ŏƏ�řŝƜŝƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŏ�ŕƈŏ�ƇŬƛŔ�ƉŌ�ƏƍƏ�ũŦŊ�ũƈŌ�Ɠž�ƀũśſś�ŕƎƊŐž�ŕƎŗ�ƏŷŧƈƅŔ�ŽƔũŸś�Ɠž�ŚƄũśŮŔ�Ɖ
Ļŕţŧƈ�ƇƎſƔĻŕƈŨ�ƏŌ�ŕƎƊƈ�ŧţŔƏ�ƇƎſƔ�ƛ�ƏŌ���Ō�ƉŐž�ƇŨƅŔ�Ɠž�ƌƅŕŠŸśŬŔ�ŖƅŕŻƏ���ŖƂƆƅŔ�ƏƎž�ƃƅŨ�ƇƎž

�ƌƊŕţŗŬ�¿ŕƁ�ŔŨƎƅƏ��� �   �������ŚŔũŠţƅŔ��ϭϭ���ƜŦ�ƛƏ�ŖƔƂƆś�ƇƔũţś�Ɠž�Ž

ŌƏ���ƉƄƔ�Ƈƅ�ƇŌ�ƌƔž�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ƋũƄƔ�ŕƈŗ�ƉŕŬƊƙŔąŷ�ŔŨŏ�ŕƈËũ�ũśŮƗŔƏ�ŭƈŷƗŕƄ�ƌŗ�ũƎśŮŔƏ�ƃƅŨŗ�Ž
Ə�ƇŰƗŔƏŌ�ƑƆŷ�ƌƅŕƈŸśŬŔ�ŧũųŔ�ŧƂž���ŞũŷƗŔ�ŧƈţŔ�ƇŕƈƙŔ�ƌƔž�¿ƎŬƏ�ŕŝƔŧţƏ�ŕƈƔŧƁ�ƇƆŸƅŔ�¿ƍŌ�řƊŬƅ

��řƆœŕŬƈ�Ɠž�ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�¿ŕƁ���Ō�ŚŸƈŬƏƄƔ�¿ŠũƅŔ�Ɖŷ�¿œŬ�¿ŗƊţ�Ɖŗ�ŧƈţ�ŽũŸƔ�ƛ���ŖƂƆƅŔ�ƌŗ�Ɖ
¿ŕƁ�ƌƍũƄƔ�ƛƏ�ƌŗ�ƛŏ��ƔƅŌ�¿ŕƂƔ�ū��ŧƔƈţ�ŭƈŷƗŔ�ƉŕƈƔƆŬ�¿ƔƏųƅŔ��ŕŬŕŗ�ƌŗ�ƐũƔ�ƛ�ƌƊōƄ���¿ŕƁ

�¿ƔŲſƅŔ��¿ƏƂƔ�ƉōƄ�ƉƏƈŷŪƔ��Ǝž�Ƈōŗ�ƏŌ�Ŗōŗ�ũŧŰ�Ɖŕž���ŕƈŨ�ƛƏ�ŕţŧƈ�ƇƎſƔ�ƛŌ�ŕƈŏƏ����ƉŕƈƔƆŬ�Ə
ŏƏ���ƉƜž�ƇŌƏ�ƉƜž�ƓŗōƄ�řƔƊƄƅŔ�ƇŬƛŔ�ƏƎž�ƃƅŨŗ�ũŧŰƔ�Ƈƅ�Ɖ�ŧƔŪƄ��ŚƊŕƄ�ƒŨƅŔ�Əƍ�ŔŨƍƏ���ƏũƈŷƏ

ƇƎśŕŗųŕŦƈ�ũŔŧƈ�ƌƔƆŷƏ��ŖũŸƅŔ�ƌžũŸś��ĐŧƅŔ�ŪŷƏ�ƉƔĐŧƅŔ�ƉƜž� ŕƈŌƏřƅƏŧƅŔ�ŉŕƎŗƏ�řƅƏŧƅŔ�ŪŷƏ�ƉƔ��
ŐžƇŠŸƅŔ�¿ƔŗƁ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƑśŌ�ŕƈƊŏƏ�ƃƅŨ�ƉƏžũŸƔ�ŔƏƊƏƄƔ�Ƈƅ�ƇƎƊ�����Ś���Ŗ���ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ��ϭϭϯ��������



 ϭϭϭ

��

ŕ�ƑƈƂřƃŒƍ�ƅƄŪƍ�ƊƒƄŵ�ĸŒ�ƏƄŮ�œƈƒŕƈ�ƅŪœŕ�ŗƒƆŪřƃŒ�ƅƂš�ƊřƒƈƂ���

ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ�ƉƔũƔŬ�Ɖŗ�ŧƈţƈ�ŜƔŧţ�Ɖƈ�ƉƔţƔţŰƅŔ�Ɠž�Śŗŝ()��¿ŕƁ���ƇŬŕƂƅŔ�ƏŗŌ�¿ŕƁ
:()��ƓśƔƊƄŗ�ŔƏƊƄś�ƛƏ�ƓƈŬŕŗ�ŔƏƈŬś��������������������������������������������������������������

��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ƓƈŬŕŗ�ŔƏƈŬś�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϭϮϬů�ϯϵϵ����

ŔƏ����������������ƉŸž�ƇƜŬƅŔƏ�ŘƜŰƅŔ�ƌƔƆŷ�ƌŗ�ƓƈŬśƅŔ�ŪŔƏŠ�ƑƆŷ�ƇƎŷŕƈŠŏ�ŧŸŗ�ŖŕŗƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƇƆŸƅŔ�¿ƍŌ�ŚſƆśŦ
�ƉŕśƔŔƏũ�ŧƈţŌ����

�ŕƈƍŔŧţŌ���ƋũƄƔ�Ƈƅ�ŕƈƍŧţŌ�ŧũžŌ�ƉŐž���ƌśƔƊƄƏ�ƌƈŬŔ�ƉƔŗ�ŶƈŠƅŔ�ƋũƄƔ���

��ŕƈƎƔƊŕŝ����������������řſœŕų�ŚƅŕƁƏ���ŕƍŧŔũžŌ�ƏŌ�ƇŬƛŔ�Ƒƅŏ�ŕƎŸƈŠ�ŉŔƏŬ���ƌśƔƊƄŗ�ƓƊƄśƅŔ�ƋũƄƔ������Ɠ»ƎƊƅŔ�ŔŨ»ƍ
Ɔŷ�������������ŧƈţƈƅ�ŚƆƁ�ƉƏŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ�ŶƔƄƏ�¿ŕƁ�ƇƔũţśƅŔ�ƑƆŷ�ƛ�řƍŔũƄƅŔ�Ƒ��������¿»ŠũƅŔ�ƓƊƄƔ�ƉŔ�ƋũƄƔ�ƉŕƄŌ

�ƇŬŕƂƅŔ�Ɠŗōŗ�ŏƏ���������¿ŕƁ�ĻŔŧƈţƈ�ƌƈŬŔ�ƉƄƔ�Ƈƅ�Ɖ���������Ɖŷ�ƉƏŷ�ƉŗŔ�¿ŕƁƏ���ƇŸƊ�����ƉƔũƔ»Ŭ�Ɖ»ŗŔ����ŔƏƊŕ»Ƅ
Ƒ»»ƊƄƔ�ƉŌ�ƉƏ»»ƍũƄƔ��Ƈ»»ŸƊ�¿ŕ»»Ɓ�ĻŔŧ»»ƈţƈ�ƌƈ»»ŬŔ�Ɖ»»ƄƔ�Ƈ»»ƅ�ƉŔƏ�Ƈ»»ŬŕƂƅŔ�ŕ»»ŗŌ�¿»»ŠũƅŔ��������������������������������

��řſœŕų�ŚƅŕƂž��ƓƊƄśƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�ƉŔ����ūō»ŗ�ƛƏ�ŧ»ƈţŌ�ƏŌ�ĻŔŧ»ƈţƈ�ƌƈŬŔ�Ɖƈŗ�ůśŦƈ�ƇŬŕƂƅŔ�Ɠŗōŗ�
�������ƉƔƈŬƛŔ�Ɖƈ�ŧţŔƏŗ�ƓƈŬƔ�ƛ�Ɖƈƅ�ŕƍŧţƏ�řƔƊƄƅŕŗ�����������ŜƔŧ»ţ�ƌƔž�ŉŕŠƏ�ŽƆŬƅŔ�Ɖƈ�řŷŕƈŠ�¿ƏƁ�ŔŨƍƏ�

�ũŗŕŠ�Ɖŷ�ŵƏžũƈ��ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ����ϰϵϲϲ��������ƒƏƏƊƅŔϮϬϬϭ���Ϯϰϰ������

���ƐũŦŌ�řſœŕų�ŚƅŕƁƏ���������������Ŗŕ»śƄ�Ɠ»ž�ƌƔƏŠƊŪ�Ɖŗ�ŧƔƈţ�¿ŕƁ�řŦƏŬƊƈ�ƓƎƊƅŔ�ŜƔŧŕţŌƏ�šŕŗƈ�ƃƅŨ�¿ŗ�
��ŖŧƗŔ������������������ũŕ»Ůōž�ƌƈŬŔƏ�ƓŗƊƅŔ�řƔƊƄ�ƉƔŗ�ŶƈŠƔ�¿Šũ�Ɠž�¿ƏƂƔ�ƃƅŕƈ�ƉŕƄ�ŕƈ�ūƔũŧŏ�ƓŗŌ�ƉŗŔ�ŚƅōŬ

������¿ŕƂž�ŕƊŸƈ�ūƅŕŠ�ťƔŮ�Ƒƅŏ�������������ŏ�¿ƏƂƔ�ƉŕƄƏ�ƇŬŕƂƅŔ�ŕŗŌ�ƋŕƊƄƏ�ĻŔŧƈţƈ�ƋŕƈŬ�ƃƅŕƈ�Ɖŗ�ŧƈţƈ�ŕƊƍ��ƓƎƊ�ŕƈƊ
���������������ŕƈōž�ƓŗƊƅŔ�ŚſśƆƔž�ƌśƔƊƄƏ�ƌƈŬŕŗ�ŧţŌ�ƓŷŧƔ�ƉŌ�řƍŔũƄ�ƓŗƊƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ƃƅŨ�ƉŷƔƅŔ����ƃƅŨŗ�ūōŗ�Ɯž�ƇƏ

��ƃƅŕƈ�Ŗ�Ś���ϵ���ϯϭϬ������

�ƏƆŪƆƃœŕ�ƅŪƙŒ�ƏƈŶƆ�űœŕřŧŒ���

����������ŬƗŔ�ŶŲś�ƉŌ�ūƏſƊƅŔ�ƇƎƆƔ�ƋũŧƁƏ�ƌœŕŲƁ�Ɠž�ƌśƈƄţŗ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�����ŖŬŕƊśƅ�ŕƎśŕƔƈŬƈ�ŖŬţ�ƑƆŷ�ŉŕƈ
Ƅţƈƌś���ŴſƆƅŔ�ƉƔŗ�ƑƅŕŸś��ƋŕƊŸƈƏ�����ŕƈƄ�ś������Ŕ�ƏŗŌ�¿ŕƁ�ŕƎśŕŗŗŬƈƏ�ŖŕŗŬƗŔ�ƉƔŗ�ŖŬŕƊś�����ŧ»ƁƏ�ƓƊŠ�Ɖŗ�Ţśſƅ

����Ō�ŕƊŌƏ�ũƍŧ�Ɠŗ�ũƈ����������������ƌƊƔŸŗ�ƃƅŨ�Əƍ�ŔŨŐž�ƌſŮśƄŔ�Ƈŝ���ƌŴſƅ�Ɖƈ�ƋŕƊŸƈ�ŨŦŋž�ƋŕƊŸƈ�ƒũŧŌ�ƛ�ƇŬƛŔ�ŶƈŬ
��������������¿ŕƂž�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌƈţũ�ƌƔƈƔś�ƉŗŔ�ƇƜŬƙŔ�ťƔŮƅ�ƃƅŨ�ŚũƄŨž�ƌƊƈ�ŖƔũƁ�ƏŌ�������ĻŔũƔŝƄ�ƃƅŨ�Ɠƅ�ŶƂƔ�ŕƊŌƏ



 ϭϭϮ

�ƈ�ĻŔũƔŝƄƏ������¿ƏƂƔ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ƉŕƄ�ŕ���ƇƆŬŌ���ũŕſŻƏ���ĺŔ�ŕƎƈƅŕŬ�������ŕ»Ǝƅ�ĺŔ�ũ»ſŻ
�ƌƔŰŷƏ���ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�ŚŰŷ����ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ���Ŗ���Ś��ϭϮϭ������

��������������ŚƆŰţ�ƓśƅŔ�ƓƍƏ���řƊƏŪţƅŔ�ƃƆś�ŕƊƔž�ŚƅŔŪ�ŕƈ�ŖƔŬƈƅŔ�Ɖŗ�ŧƔŸŬ�¿ŕƁ���ƉŪţ�ŧŠƅŔ�řƔƈŬś�Ɖƈ���ƏŗŌ
��ŧƏƏŔŧ��ŖŕśƄ�ŖŧƗŔ������ƙŔ�ũƔƔżś�Ɠž�Ŗŕŗ��ŢƔŗƂƅŔ�ƇŬ���ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϰϵϱϲ�ů�ϳϰϮ������Ɖ»ŷ�¿ƂƊ�ŧƁƏ�

�����ŗ�ŘũƈŠƅ�ƌƅƏƁ�ŖŕųŦƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ���ŖŕƎŮ�Ɖ�����ŔƏƁũśţŔ�ŧƂž�ƃƆƍŌ�ƃũŧŌ��ƃƅŕƈ�Ŗ�Ś��ϭϱϰϭ����Ŷ»ƊƈƏ�
����������ąƈ�ƏŌ�Ļŕŗũţ�ƌƈŬŔ�ƉŕƄ�Ɖƈ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔŘũ����ŕ»ƎŗƆţ�ŧŔũŌ�Ɠ»śƅŔ�ƋŕŮƅŔ�ŖƆţƔ�ƉŌ�����Ə»ŗŌ

ŔŧŧƏ�ϭϵϴϴ��ϰϯϬϱ������ŘũƔŝƄ�ƃƅŨ�ŧƍŔƏŮƏ�ƆƂž�ĻŔŧŠ���ƉŌ�ŕƈ�ŏ�ƐũśĻŕƈŬ��������ƑƈŬ»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�ƏƍƏ�ƛŏ�ĻŕţƔŗƁ�
ŢƔŗƁ��¿ƔƁ�ŕƈƄ�����

�ŖƂƅ�ŔŨ�ƃŕƊƔŷ�ŚũŰŗŌ�ŕƈƆƁƏ� �� �ƌŗƂƅ�Ɠž�ŚũƄž�Ɖŏ�ƋŕƊŸƈƏ�ƛŏ��

�������ŕƎŗŬŕƊś�ŉŕƈŬŌ�ƓŷŧśŬś�řţƔŗƂƅŔ�¿ŕŸžƗŔƏ�¿ŕƈŷƗŔƏ�ƀƜŦƗŕž�řƆƈŠƅŕŗƏ�����ŉŕƈŬŌ�ƓŷŧśŬś�ŕƍŧŔŧŲŌƏ�
ŕƎŗŬŕƊś�������������ƗŔ�ŉŕƈŬŌ�Ɠž�ƃƅŨƄ�ƏƎž�ŽŕŰƏƗŔ�ŉŕƈŬŌ�Ɠž�Śŗŕŝ�ƃƅŨ�ƉŌ�ŕƈƄƏ�ƇƜŷ�����¿ƏŬũ�ƓƈŬ�ŕƈƏ

���ĻŔŧƈţƈ�ĺŔŔƏŔŧƈţ���������������ƏƍƏ�ƉƏŧƈŕţƅŔ�ƌśƈŌƏ�ƋŧƔŗ�ŧƈţƅŔ�ŉŔƏƅ�ƉŕƄ�ŔŨƎƅƏ���ƌƔž�ŧƈţƅŔ�¿ŕŰŦ�ŘũŝƄƅ�ƛŏ�
�����������������¿ŕ»Ƃž�ŉŕƈŬƗŔ�ƉƔŬţśŗ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ƏŬũƅŔ�ũƈŌ�ŔŨƎƅƏ�ƑƅŕŸś�ƌŗũƅ�ĻŔŧƈţ�ƀƆŦƅŔ�ƇŴŷŌ��

���ƇƄŉŕƈŬŌ�ŔƏƊŬţ�����ŧƈţŌ�ƋŔƏũ�ϭϵϵϰ������ƇƁũ�ŜƔŧţ�ũŕŰƊƗŔ�ŧƊŬƈ�Ϯϭϳϱϭ��Ş�ϴ�ů�ϭϲϮ���ƉŐž
ƌŗŬŕƊƔ�ŕƈ�¿Ÿž�ƑƆŷ�ƌƈŬŔ�ƌƆƈţƔ�ŧƁƏ�ƌƈŬŔ�Ɖƈ�ƓƔţśŬƔ�ŧƁ�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�ŖţŕŰ��ƋŧŕŲŗ�ŕƈ�ƃũśƏ�

�ũś�ŔŨƎƅƏ��¿İſąŬƅŔ�ũŝƄŌ�Ɛ����������ƀƔžƏśƅŔ�ĺŕŗƏ�ƇƎŗŬŕƊś�ƇƍŉŕƈŬŌ�řƔƆŸƅŔ�ũŝƄŌƏ�ƇƎŗŬŕƊś�ƇƍŉŕƈŬŌ�����ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ
�Ŗ���Ś��ϭϮϮ������

�Ƒż�ƇŪšƃŒ�ƅŪƙŒ�ŧœƒřŤŒ�ŴŰŒƍƆŔœřƂŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹ�����

ŲƏƈƅŔ�¿ƏƗŔ�Ŷ���

�ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()��¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()����ƉƈţũƅŔ�ŧŗŷƏ�ĺŔ�ŧŗŷ�ĺŔ�Ƒƅŏ�ŉŕƈŬƗŔ�ŖţŌ���
��ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ƇŬŕƂƅŔ�ƇŬŕŗ�ƓƊƄśƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϭϯϮů�ϭϭϰϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƛŔ�ƉƔŨƎŗ�řƔƈŬśƅŔ�¿ŲžƔƈŬƎƆƔŲſśƏ�ƉŉŕƈŬƗŔ�ũœŕŬ�ƑƆŷ�ŕƈ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϯϰϱ���
Ϯ� �ŧƏƅƏƈƆƅ�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�ũŕƔśŦŔ�ŖŕŗţśŬŔ���
ϯ� Ƒƅŏ�ŧŗŸƅŔ�řžŕŲŏĺŔ�ŽŔũśŷŔ�ƑƅŕŸś�ƌƅ�řƔŗƏŗũƅŕŗ�ƌƈƔŴŸśƏ�řƔŧƏŗŸƅŕŗ����

��



 ϭϭϯ

ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()¿ŕƁ���ƇŬŔ�ŶƊŦŌ�ƉŏƃƜƈƗŔ�ƃƆƈ�ƑƈŬś�¿Šũ�ĺŔ�ŧƊŷ���
�ƛ�ĺŔ�ƛŏ�ƃƆƈ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ĺŔ�Ƒƅŏ�ŉŕƈŬƗŔ�űżŗŌ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϮϬϱ�
ůϭϭϵϰ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� Ō�ƑƆŷ�¿Ɣƅŧ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔƅŔ�Əƍ�ƇŬƛŔ�ƉƑƈŬƈ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϳ�Ϯϱϭ���
Ϯ� �ƌŗ�řŰśŦƈƅŔ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŉŕƈŬōŗ�řƔƈŬśƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ���
ϯ� Ŕ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�ŧƔŧŮƅŔ�ŧƔŷƏƅŔ�ŧƏũƏƅ�ƇŬƛŔ�ŔŨƎŗ�řƔƈŬśƅ���

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ũƈŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()�řƊŗŔ�ƉŌ��ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƈƍŕƈŬž���řƔŰŕŷ�ŕƎƅ�¿ŕƂƔ�ƉŕƄ�ũƈŸƅ()�ƌƆƔƈŠ��������
ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ�ŢƔŗƂƅŔ�ƇŬƛŔ�ũƔƔżś�ŖŕŗţśŬŔ�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ�ƇƁũϮϭϯϵů�ϭϭϰϯ���

ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ����

ϭ���ƉŬţ�Ƒƅŏ�ƋƏũƄƈƅŔ�ƏŌ�ŢƔŗƂƅŔ�ƇŬƛŔ�ũƔƔżś�ŖŕŗţśŬŔ���
Ϯ��ƅ�ƌƆŸƅƔŰŕŸƅŔ�ŧŲ�ŕƎƊŌ�Ŷƈ�řŸƔųƈ�ŕƎƔƈŬƔ�Ƈ�řƔƄŪśƅŔ�řžŕŦƈ�ř� 

ϯ��ČƔŻŕŸŮ�ƉƗ�ƇŬƛŔ�ƓŗƊƅŔ�ũŕƍŧŲ�ƉŕƔŰŸƅŔƏ�řŷŕųƅŔ�ƉƈŎƈƅŔ�ũ� 

ťƍƃƍƆƄƃ�ƇŪšƃŒ�ƅŪƙŒ�ŧœƒřŤŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ���ƋũŝŌ�ƌƅ�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔŧƏƅƏƈƅŔ�ūſƊ�ƑƆŷ�ƓŗŕŠƔƙŔ� 

Ϯ��ƌśŔŨƅ�ƋũƔŧƂśƏ�ūſƊƅŕŗ�řƂŝƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś� 

ϯ���ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƌƅƏƂƅ�ƓŗƊƅŔ�řƊŬƅ�ŵŕŗśŏ�ƌƔž���ƇƄœŕƈŬŌ�ŔƏƊŬţ���ƌŠƔũŦś�ƀŗŬ� 

ϰ��ƌśƜƈŕŸƈ�Ɠž�ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�ŔŨƍ�ŚŕſŰ�ƀƔƂţśƅ�ƌŗţŕŰ�ŶžŧƔūŕƊƅŔ�Ŷƈ�� 

ϱ������ŖţŕŰ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�ŶžŧƔ�ƇŬƛŔ�����ƉƗ�ũƔŦƅŕŗ�¿ŎŕſśƆƅ�ƉŬţƅŔ�����ĺŔ�ƑƆ»Ű�ƓŗƊƅŔ����ƌ»ƔƆŷ�
�ƇƆŬƏ���ƌŗŠŸƔƏ�ũƔųśƔ�ƛƏ�¿ŉŕſśƔ�ƉŕƄƉŬţƅŔ�ƇŬƛŔ�� 

��

��

��



 ϭϭϰ

ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŔœřƂŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ������

ϭ� ŗšƃœŮƃŒ�ŖŊŧƆƃŒ�ŧœƒŶƆŗƒƍŕŧřƃŒ�Ɖŧœśňƍ��� 

řƈŕƈŌ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ()¿ŕƁ������ŧŸŗ�ƉƈŎƈƅŔ�ŧŕſśŬŔ�ŕƈĻŔũƔŦ�ĺŔ�ƐƏƂś��ƌŠƏŪ�Ɖƈ�ƌƅ�
ÈřţƅŕŰ��ƌśŷŕųŌ�ŕƍũƈŌ�ŔŨŏ��ũŴƊ�ŔŨŏƏ�ƔƅŏƌśũŬ�ŕƎ�ƌśũŗŌ�ŕƎƔƆŷ�ƇŬƁŌ�ŔŨŏƏ���ƉŏƏ��ƌśţŰƊ�ŕƎƊŷ�ŖŕŻ

ƌƅŕƈƏ�ŕƎŬſƊ�Ɠž���řŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ��šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ��ŉŕŬƊƅŔ�¿ŲžŌ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϴϱϳ�
ůϯϮϯ���

Ŕ�ŘŌũƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔ�ƓƆƔ�ŕƈŗ�řţƅŕŰƅ���

ϭ� ŞƏŪƅŔ�řŷŕų�����
Ϯ� ŘũƔũŬƅŔƏ�ŘũƏŰƅŔ�Ɠž�ŕƎŠƏŪƅ�¿ŸŗśƅŔ�ƉŬţ�� 

ϯ� ŞƏŪƅŔ�ũŗ�� 

ϰ� ŕƎŠƏŪ�ŖŕƔŻ�Ɠž�ŕƎŲũŷ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�� 

ϱ� ƌŗŕƔŻ�Ɠž�ŕƎŠƏŪ�¿ŕƈ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�� 

ƓŗƊƅŔ�ŘũƔŬ�Ɠž�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƎŗ�řţƅŕŰƅŔ�ŘŌũƈƅŔ�ŧƔŧţś�ũŰśƂƔ�ƇƅƏ�()��ŜƔŧŕţŌ�ƃŕƊƍ�ŚŧũƏ�¿ŗ
ŠƏŪƅŔ�ũŕƔśŦŔ�ūŬŌ�ƉƔŗ�ƐũŦŌ�ŕƎƊƈ�řţƅŕŰƅŔ�ř����

ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�()������ƉƔŧƅŔ�ŚŔŨŗ�ũſŴŕž�ŕƎƊƔŧƅƏ�ŕƎƅŕƈŠƅƏ�ŕƎŗŬţƅƏ�ŕƎƅŕƈƅ�ŶŗũƗ�ŘŌũƈƅŔ�ŢƄƊś
�ƃŔŧƔ�Śŗũś���ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ��šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ��ƉƔŧƅŔ�ŚŔŨ�şƔƏŪś�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϴϱϴ�

ůϯϮϯ���

�ŕŲƔŌ�ŕƎƊƈƏ����

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�ƉŷƏ()�¿ŕƁ�ŕƁ�ũƔŦ�ŉŕŬƊƅŔ�ƒŌ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�¿ƔƁ��ƌŸƔųśƏ�ũŴƊ�ŔŨŏ�ƋũŬś�ƓśƅŔ�¿
ƋũƄƔ�ŕƈŗ�ŕƎƅŕƈ�ƛƏ�ŕƎŬſƊ�Ɠž�ƌſƅŕŦś�ƛƏ�ũƈŌ�ŔŨŏ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��šŕƄƊƅŔ�ŖŕśƄ���ŉŕŬƊƅŔ�ĎƒŌ�Ŗŕŗ

ũƔŦ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϮϯϭ�ů�ϱϬϬ���

�ŧŸŬ�ƉŷƏ()�¿ŕƁ�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ��()�����ŘŧŕŸŬƅŔ�Ɖƈž�ŉŕƂŮƅŔ�Ɖƈ�řŝƜŝƏ�ŘŧŕŸŬƅŔ�Ɖƈ�řŝƜŝ
�řţƅŕŰƅŔ�ŘŌũƈƅŔ��ŠŸśž�ŕƍŔũś�ƃŗ��Ə�ŕƎŬſƊ�ƑƆŷ�ŕƎƊƈōśž�ŕƎƊŷ�ŖƔżśƏŕƎƅŕƈ����ƇƄŕţƅŔ��Ŗ�Ś���Ş

�Ϯ�ů�ϭϲϮ���



 ϭϭϱ

ŗšƃœŮƃŒ�ŗŞƍŨƃŒ�ŧœƒřŤŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ���

ϭ� ŞŔƏŪƅŔ�řƆţũƈ�¿ŗƁ�ŌŧŗƔ�ŢƅŕŰƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧŔŧŷŏ���řŠƏŪƅŔƏ�ŢƅŕŰƅŔ�ŞƏŪƅŔ�ũŕƔśŦŕŗ�ƃƅŨƏ
řţƅŕŰƅŔ�řŝƔŧţƅŔ�řƔŗũśƆƅ�ĻŕžƜŦ� 

Ϯ� �ŖƊŕŠƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś�ŧƊŷ�ƒŧŕƈƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ƓƁƜŦƗŔƏ�ƓƊƔŧƅŔ
řŠƏŪƅŔ�ũŕƔśŦŔ� 

ϯ� ŧƛƏƗŔ�řœŮƊśƏ�ŚƔŗƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƑƆŷ�ƓŗŕŠƔŔ�ũƔŝōś�ƌƅ�řţƅŕŰƅŔ�řŠƏŪƅŔ�ũŕƔśŦŔ� 

ϰ� ŕƈśŠƛŔƏ�ƒũŬƗŔ�ũŔũƂśŬƜƅ�ĻŕŗŗŬ�ƉƏƄś�řţƅŕŰƅŔ�řŠƏŪƅŔƓŷ� 

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



 ϭϭϲ

Ĺœƒƈœś��ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

ƅƒƋœŽƆƃŒŮřſƙŒ�ŗƒťœŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����

 ƉČƔŧƅŔ 

��

 ŕŗũƅŔ 

��

 řƁŧŰƅŔ��
�ƅƒƀƃŒŗƒťœŮřſƙŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����

 ũŕƄśţƛŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ 

��

 ƌƊƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŭżƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ��
ŧƒƒœŶƆƃŒŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����

 ūŕƊƅŔ�¿ŔŎŬ�ũŕƔŸƈ 

��

 řƁŧŰƅŔ�¿ƏŗƁ�ũŕƔŸƈ��
��

��

��

��

��

��

��



 ϭϭϳ

ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

��ƙŔ�řƔũŴƊ�Ɖŏ��������¿ƏŦŧƅŔ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ŖƔũƂśƅŔ�ƑƆŷ�ŚƔƊŗ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇƜŬ�������Ɠ»ƍ�řƆƔ»ŬƏƅŔ�ŚƊŕƄƏ�
��ŧŕŷŏƏ�ŘƏũŝƅŔ�ŶƔŪƏś���ŕƎŸƔŪƏś�Ř����������ƉƔ»ŗ�Ŗũ»ţƅŔ�ŜũŔƏƄ�ƓƈƜŬƙŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŖƊŠśƔ�Ƒśţ�ũŔũƈśŬŕŗ

ŚŕƂŗųƅŔ���������ƐũŦŌ�řœž�ƉƏŧ�řœž�Ɛŧƅ�¿ŕƈƅŔ�ūŧƄś�ŖƁŔƏŷƏ�������¿ŕƈƅŔ�¿ŰŌ�¿ƈŸƅŔ�ŚƆŸŠ�ŕƈƄ������ŧ»ƆƔ�Ɯž�
���ƜŬƙŔ�ůũţ�ƃƅŨƅ�¿ŕƈƅŔ������������ř»ƔũŴƊƆƅ�Ɠ»ƆƈŸƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ŕƈŌ�ŚƆƁ�ŕƈƎƈ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�Řŧœŕž�ŉŕżƅŏ�ƑƆŷ�Ƈ
�¿žŕƄśƅŔƏ�ƉƏŕŸśƅŔ�řƂƔũųž����ƒŧƊƍ��ϭϵϴϭ���ϭϲϱ�����

�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƒŕŧřƃŒ����

��������Ə���¿ŕţ�¿Ƅ�Ɠž�řŗƏƆųƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɖŏ��Ɠž���������ŕƊũŰŷ�Ɠž�ƉƏƄś�ŕƈ�ƇŪƅŌ�ŕƎƊƄƅƏ���ũŰŷ�¿Ƅ
�����ƃƜƎśŬƛŔ�Ɠž�ƌƔž�ūŕƊƅŔ�ŽũŬŌ�ƒŨƅŔ���Š�Ƒśţ����������ŔƏũŕ»ŠƏ�ŘũŲŦ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈƏ�řŸƔŗųƅŔ�ƑƆŷ�ŔƏũŕ

���������������Ɠ»ž�¿ŔŧśŷƛŔƏ�ŧŰƂƅŕŗ�ŔŨƍ�ŔƏŠƅŕŸƔ�ƇƅƏ�řƈŧŕƂƅŔ�¿ŕƔŠƗŔ�ƀţ�ƑƆŷ�ŔƏũŕŠƏ�ŕƎśŕƊƏƄƈƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ
Ŕ�����ƓƅƏŌ�ƉōŮ�Əƍ�ŕƈƄ�ƃƜƎśŬƛŔƏ�ƀŕſƊƙ�����������Ŗŕ»ŠƊƙŔ�Žŕ»ƂƔŏƏ�¿ŬƊƅŔ�ŧƔŧţś�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŕŗ�¿ŗ�ŖŕŗƅƗŔ�

ųž�řƎŗŕŠƈƏ�ŕƎƔƆŷ�ūŕƊƅŔ�ũųž�ƓśƅŔ�ĺŔ�Řũ���Ŕ���ƒƏŕŲũƂƅϭϵϵϱ���Ϯϰϱ�����

����Ɠƍ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔŗũśƅŔƏ������śũś�řƎŠƏ�ƓƊŕŬƊƙŔ�ŧũſƅŔ�ƏƈƊ�ƌƔŠƏś�řŷŕƈŠƅŔ�ŕƎƔŲ�����ŕ»ƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƔƏ
ūŕƊƅŔ����������������Şŕ»śƊƙŔ�ƓŗƊŕ»Šŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦ�ŧŔũžƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ŧœŕŬƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŕƍũƂƔƏ�

������Ŕũžƚƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŕƔţƆƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ŘŪƔƄũƅŔ�ŕƎſŰƏŗ�ƃƜƎśŬƛŔƏ�������Řŕ»Ɣţ�ř»ƔŔŧŗ�ŨƊƈ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔƏ�ŧ
�űũƗŔ�ƑƆŷ�ƉŕŬƊƙŔ��ŧƏŗŷϭϵϵϮ��ϴϬ�����

����������������ƉƏœ»Ů�Ŷ»ƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�řƔŗũś�ƑƆŷ�ũŰśƂś�ƛ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔŗũśƅŔƏ
��ƈŮśƅ�ŧŕŰśƁƛŔƏ�¿ŕƈƅŔ¿��ƉƔŸƈ�ƏţƊ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�ŔŨƍ�řƔŗũś���ŔŨƍ�řƔŗũś�¿ƈŮśƅ�ŶŬśś�ŕƎƊŌ�¿ŗ�

��Ɔŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�����ŕƎƆƄ�ƌśŕƔţ�ƉƏœŮ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ƒ������ƈƅŔ�ŕƎƊƏœŮ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗ�Ɣƅŕ�����¿ƄŮ»ŗ�ř»ƔŧŕƈƅŔƏ�ř
���ƎƊƈ�Ŷƈ�ƀſśƔ�ƉƔŸƈ��������Ō�řųƔũŮ�ųŔũžŏ�ŕƈƊƏŧ�ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƆƅ�ƇƏŬũƈƅŔ�ĺŔ�ş������ŕƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�ƓżśŗƔ�Ɖ

ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ƌŠƏ�ƌƆŸſƔƏ�ƌƅƏƂƔƑƅŕŸśƏ�����ŧƏŗŷ��ϭϵϵϮ���ϭϱϮ�����

�ƑƆƚŪƗŒ�ťœŮřſƙŒ�ũŪŊ����

���ŧŕŰśƁƛŔ�ƇƏƂƔ����������������ũ»ƄŨ�Ŝ»Ɣţ�ŕ»Ǝŗ�ƛŏ�ƇƏƂƔ�ƛ�ƓśƅŔ�ūŬƗŔ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�������
��ƒŧƊƍ�ϭϵϴϭ��ϭϲϲ��ŕƎƊƈ�ūŬƗŔ�ƋŨƍ�űŸŗ���



 ϭϭϴ

ϭ���ŧŔŧśƈŔ�ƑƆŷ�ŕƊŕƄƈƏ�ŕƁŪũ�ũŮŗƅŔ�ƓƊŗ�ŖŕŸƔśŬƛ�řŸŬŔƏ�ŕƎƆŸŠƏ�űũƗŔ�ƀƆŦ�ƒŨƅŔ�ĺŔ�¿ŕƈ�¿ŕƈƅŔ
ƑƅŕŸś� ¿ŕƁ� ƉƈŪƅŔ��� �   �   �   � �  �    � � � �  �

  ����ũŠţƅŔ�ϭϵ��Ə�ŕƈƄƑƅŕŸś�¿ŕƁ����   ���� ������ũƏƊƅŔ�ϯϯ� 

Ϯ��ƑƅŕŸś�¿ƏƂƔ�ŜƔţ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�¿ŕƈ�Ɠž�řſƆŦśŬƈ�řŷŕƈŠƅŔ��� � �   �  �

 �  �  ���  � � �  � � � ����ŧƔŧţƅŔ�ϳ��

�ũŮŗƆƅ�ĺŔ�Ɖŷ�řŗŕƔƊƏ�¿ƔƄƏś�ŕƊƍ�ŽƜŦśŬƛŔƏ�� 

ϯ�������řŷƏũŮƈƅŔ�ƀũųƅŕŗ�ƌƁŕſƊŏƏ�¿ŕƈƅŔ�řƔƄƆƈ�ŧƔŧţś�������������Ɖŕ»Ƅ�ŔŨŏ�ƛŏ�ŕ»ƄƆƈ�¿ŕ»ƈƅŔ�ƇƜŬƙŔ�ũŗśŸƔ�Ɯž�
ũŧŰƈ�����ŕƍũƔŻƏ�řƔŰƏƅŔƏ�řŗƎƅŔƏ�ŶƔŗƅŕƄ�ƛƜţ�Ƌ������������ũ»ƔŻ�ƀũ»ųŗ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ƒŨƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ŕƈŌ�

�ŚţŬ�ƏƎž�řŷƏũŮƈ�� 

ϰ� �� řƈŕŸƅŔ� řţƆŰƈƅŕŗ� ƋũũŲƅ� ƇŔũţ� ¿ŕƈƅŔ� ŪƊƄ� ��ƉƏŧ� ¿ƏţƔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� řƄũţƅŔ� ¿ƄŮƔ� ƏƎž
ś�ĺŔ�¿ƏƁ�ũŕŮŌ�ƃƅŨ�ƑƅŔƏ�ŕƔŧŕŰśƁŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�řƔƈƊś�¿ƁũŸƔ� ŕƈƈ�ƌŗ�ŵŕſśƊƛŔƏ�¿ŕƈƅŔ�¿ƏŔŧśƑƅŕŸ����

 � �  �   ��  �� ��  �  � ���

�řŗƏśƅŔ�ϯϰ��� 

ϱ�����������������ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��ƇƎƔƆŷ�ŔũƄţ�¿ŴƔƏ�ŉŕƔƊŻƗŔ�ƑƆŷ�¿ŕƈƅŔ�ũŰśƂƔ�ƛ�Ƒśţ�ƃƅŨƏ�ŖŠŔƏ�¿ŕƈƅŔ�¿ƏŔŧś��
�� ��  �  �  �      �  ����ũŮţƅŔ�ϳ�������ƅ�řŦŬŔũ�řƈŕŷŧ�ũŗśŸś�řƔƕŔ�ƋŨƍƏ��Řŧ»ŷŕƂ

�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ƓƅŕƈƅŔ�ƉŪŔƏśƅŔƓƈƜŬƙŔ���
ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ���

ϭ� �ƇƒċťƃŒ� 

�ƅƍƌŽƆƒċťƃŒƇ���
�ŗźƃ�ƇƒċťƃŒ�������ŔũƂś»ŬŔ�¿»ŠũƅŔƏ�ƉƏƔŧƈ�ƃŔŨƏ�ƉœŔŧ�ƏƎž�ƌŲũƁŌƏ�¿ŠŌ�Ƒƅŏ�ƛŕƈ�ƋŕųŷŌ�ŕƔƊŧ�ƉŔŧű�

ƏƉœŔŧ�ƏƎž�ƉƔŧ�ƌƔƆŷ�ũŕŰ�Ə�ƉƏƔŧ�ũŧŰƈ�ƉƔČŧƅŔƏ�¿ŠŎƈƅŔ�űũƂƅŔ�ƉƔŧŌ���ŧŠƊƈƅŔϭϵϵϮ��Ϯϯϭ�����

��ƔŧƅŔ�ŧţŔƏ�ƉƔČŧƅŔ������ƊƔŧƈƏ�ƉƔŧƈ�ƏƎž�ƌŲũƁŌ�ƌƊŔŧ�ŧƁƏ�ƉƏƏƉ����ƏŌ�ƉœŔŧ�ƏƎž�űũŸśŬŔ�ƒŌ�Əƍ�ƉœŔŧƏ��ƌƔƆŷ
���������������ƌƊƈ�ŚŨŦŌƏ�ĻŕƊƔŧ�ƌśƔųŷōž�ƌśƆƈŕŷ�ƒŌ�ĻŕƊƜž�ŕśƊƔŔŧƏ�ƉƔČŧƅŔ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ŕƈ�ũƔŝƄ�ƉƏƔŧƈ�¿ŠũƏ�ƉƔŧ������ƉƔŧŗ���������������������

�ƒŪŔũƅŔ�Ŗ�Ś��ϭϮϳ�����

ŧ�ƉƔŧƔ�¿ŠũƅŔ�ƉŔŧƏŶƔŗƈƅŔ�ƉƈŝƏ�űũƂƅŔ�Əƍ�řżƅ�ƉƔČŧƅŔƏ�řƊƔŔŧƈƅŔ�Ɖƈ�ĻŕƊƔ���ƒũƂƈƅŔϭϵϵϳ��ϭϳϱ����



 ϭϭϵ

���œšƚűŮŒ�ƇƒċťƃŒ��ČŧƅŔ��������Ō�ũƔŻ�Ɖƈ�řƈŨƅŔ�Ɠž�ŚŗŝƔ�ŕƈ�Əƍ�ƉƔ���ƉƏƄƔ�Ɖ������ĻŔŧ»ƂƊ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ĻŕŰŦŮƈ�ĻŕƔƊŸƈ
ƇŌ�ƋũƔŻ���ƉƔŧŗŕŷ�ƉŗŔ�ϭϵϲϲ��Ϯϱ������ƌƊōŗ�řƔſƊţƅŔ�ƌžũŷƏ�����������řŲƏŕŸƈ�Ɠž�¿ŕƈ�Ɖƈ�řƈŨƅŔ�Ɠž�ŚŗŝƔ�ŕƈ

űũƁ�ƏŌ�ŽƜśŏ�ƏŌ��ŧŕƈţ�ϭϵϵϬ��ϭϰ�����

������������������ƀƏƂţ�ƏŌ�ŕƎŗƏŠƏ�ŖŗŬ�ƉŕƄ�ĻŕƔŌ�¿ŔƏţŌ�Ɖƈ�řƈŨƅŔ�Ɠž�ŚŗŝƔ�ŕƈ�¿Ƅ�¿ƈŮƔž�ƇŷƗŔ�ƑƊŸƈƅŕŗ�ƉƔČŧƅŔ�ŕƈŌ
ŕƔŰƏ�ŘƜŰ�Ɖƈ�ŚŕŷŕųƅŔ�ũœŕŬƄ�řŲţƈ�ŕƍƏţƊƏ�şţƏ�ũŨƊƏ�ƇŨƅŔ�Ɠž�ƀţ�ƇƏŪƅ�ƉƔČŧƅŔ�ƉƗ��řƈ����

�����ƇƔŠƊ�ƉŗŔϭϵϯϲ���ϯ���ϮϬ�����

�����Ɠž�ƉƔŧŗŕŷ�ƉŗŔ�ƌžũŷƏ�����ũŕśţƈƅŔ�ŧũ����ƌƅƏƂŗ�����������ũŕŰ�ŕƈƏ�ƃƜƎśŬŔ�ƏŌ�ŧƂŸŗ�řƈŨƅŔ�Ɠž�ŖŠƏ�ƉƔČŧƅŔ
�ƌŲŔũƂśŬŕŗ�ĻŕƊƔŧ�ƌśƈŨ�Ɠž�������ƉƔŧŗŕŷ�ƉŗŔϭϵϲϲ���ϱ���ϭϱϳ�����

�ƇƒċťƃŒ�ŧťœŮƆ����

�ũƄŨ�ŧŕƈţ�ϭϵϵϬ��ϭϳ��ŕƎƊƈ�ƉƔČŧƆƅ�ũŧŕŰƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ���

��ĻƛƏŌ����ŧƂŸƅŔ�������������������ŧ»Ɓ�ƉƏ»ƄƔ�ƌ»ƆƔŝƈ�ŉŕƔŮŌ�ƏŌ�ŧƏƂƊƅŔ�Ɖƈ�ĻŕżƆŗƈ�ŧũƔ�ƉŌ�űũśƂƈƅŔ�ƌŗ�ƇŪśƆƔ�űũƂƅŕƄ
�ƌƊƈ�ŕƎŲũśƁŔ�����

�ĻŕƔƊŕŝ���ŘŧũſƊƈƅŔ�ŘŧŔũƙŔ���ŚŕƔƆŝƈ�ƏŌ�ŧƏƂƊ�ƃƅŨ�¿ţƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�řƔŰƏƅŔƏ�řŗƎƅŔƏ�ũŨƊƅŕƄ���

��Ļŕŝƅŕŝ���ŵƏũŮƈƅŔ�ũƔŻ�¿ƈŸƅŔ��������ŉƓŮ»ƅŔ�űƏ»ŷ�ƌ»Ɔţƈ�ƉƏ»ƄƔ�ŽƜ»śŏ�ƏŌ�řƁũŬƅŔ�ƏŌ�ŖŲżƅŕƄ
ƈƅŔƉƏƈŲ���

��ĻŕŸŗŔũ�������ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ŖŗŬ�Ɯŗ�ŉŔũŝƙŔ�����Ƈŧ»ŷ�ƉƔ»ŗśž�ƌ»ƔƆŷ�ŖŠŔƏ�ƌƊŌ�ĻŕƊŕŴ�ĻŕœƔŮ�Ŷžŧ�Ɖƈž�
�ƀţ�ũƔżŗ�ƌŲŗƁ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ƌŗ�ŵƏŠũƅŔ�ƌƆž�ƌŗƏŠƏ���

�ĻŕŬƈŕŦ���ƌśŔŨ�ŵũŮƅŔ���řƈŨƅŕŗ�ƀƆŸśƈ�ƉƔŧ�ƏƎž�ŧƏƂƊƅŔ�Ɖƈ�źƆŗƈ�Řŧŕŷ�ƌƆţƈƏ�řƂſƊƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŕƄ��������

�ƇƒċťƃŒ�ƅƂš���

ƔČŧƅŔ�Ɠž�¿ŰƗŔŠŔƏ�ƌƆŸŠƔ�ŕƈ�ŧũƔ�Ƈƅ�ŕƈ�řţŕŗƙŔ�ƉŖţƈ�ƏŌ�ƋƏũƄƈ�ƏŌ�ŖƏŧƊƈ�ƏŌ�ČũƇ���

��»�����ŗŠƏƔ�ŕƈ�űũŷ�ŔŨŏ�ĻŕŗŠŔƏ�ƉƏƄƔžƌ������������Ɖ»ƈ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ƓŮŦƏ�ŵƏŠ�řƅŕţ�Ɠž�ƉƔŧśŬƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉōƄ�
�ƉŧśŬƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ĻŕŷƏŠ�ŚƏƈƅŔ���

��»��������������ƉŕƄ�ƌƊƄƅ�řƊŔŧśŬƜƅ�ĻŔũųŲƈ�ƉƔŧśŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�Ƈƅ�ŵƏũŮƈ�ŖŗŬ�űũŷ�ŔŨŏ�ŖƏŧƊƈ�ƉƔČŧƅŔ�ƉƏƄƔƏ
ţ�Ɠž�ĻƜŝƈ�ƇƆŸƅŔ�řƆŰŔƏƈƅ�řƊŔŧśŬƛŕƄ�ŘũƏũŲƅŔ�Ƒƅŏ�ƀũś�Ƈƅ�řŠŕ� 



 ϭϮϬ

��»�����������������ĻŕŗƏŧ»Ɗƈ�ƌ»ƆŸŠƔ�ƏŌ�ƌŗŠƏƔ�ŕƈ�űũŸƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ƐũŦƗŔ�ŚŕţŕŗƈƅŔ�ƉōŮ�ƌƊōŮ�Ļŕţŕŗƈ�ƉƔČŧƅŔ�ƉƏƄƔƏ
�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�Ŷƈ�ƓƊżƅŔ�űŔũśƁŔ�ƃƅŨ�¿ŕŝƈƏ� 

��»�����������ƈƄ�řƍƏũƄƈƅŔ�ƋƏŠƏƅŔ�Ɠž�ƀŕſƊƙŔ�ƌƊƈ�űũżƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ĻŕƍƏũƄƈ�ƉƔČŧƅŔ�ƉƏƄƔƏ����ŉŕ»Ɗŗƅ�ƉƔŧśŬƔ�Ɖ
�ƌśƈũţ�ƛ�ƉƔŦŧśƅŔ�řƔƍŔũƄ�ƐũƔ�Ɖƈ�ŧƊŷ�ũƔŕŠŬƆƅ�ŶƊŰƈ� 

��»����������������ũ»ƈŦƅŔ�ŖũŮ»ƅ�ƉƔŧśŬƔ�ƉƈƄ�Ƈũţƈ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ƌƊƈ�űũżƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�Ļŕƈũţƈ�ƉƔČŧƅŔ�ƉƏƄƔƏ
�ũƏŠſƅŔƏ�ƏƎƆƅŔ�ŶƔũŕŮƈ�řƈŕƁŏƏ�ŕƊŪƅŔ�ŖŕƄśũŔƏ��ƓţƔ�ƏŗŌ�ϭϵϵϬ��ϭϬϵ»ϭϭϭ� 

�ƇƒċťƃŒ�ŗƒŵƍŧŬƆ�ƇƆ�ŗƆƂšƃŒ���

ƇƜŬƙŔ�ũŗśŷŔ�ŧƂƅ�ƓƊŕŬƊƙŔ�ŧƏŠƏƅŔ�ƃƅŨ�řŸƔŗų�Ɖƈ�ŕƈƎƊŌ�ũũƁƏ�Ɖŕśśŗŕŝ�ƉŕśƂƔƂţ�ƑƊżƅŔƏ�ũƂſƅŔ�ƉŌ����

ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�ƃƅŨ�¿ƔƅŧƏ��� �  �  � �� �   � �  � �   �

   ��    �  �  � �  �  �  �   �   ��   � �

 � �   ������ŽũŦŪƅŔ��ϯϮ������

������������������ĺŔ�ŕ»ƍŊũ�řƈƄţƅ�ƛŏ�Əƍ�ŕƈž�ũƔƂſƅŔƏ�ƓƊżƅŔ�ƇƎƊƈ�ũŕŰ�Ƒśţ�ŘƏũŝƅŔ�Ɠž�ƉƔśƏŕſśƈ�ūŕƊƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ
ƑƅŕŸś�ƌƊŕţŗŬ�Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƓƊŗ�Ɖƈ�¿Ƅ�řŠŕţ�Ɠž�řƈƄţƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƄś�ŧƁƏ��ũŦƕŔ����

�����������������ŧƁƏ�ƌśŕŠŕţ�ŵŕŗŮŏ�ŧŰƂŗ�řţŕŗƈƅŔ�ŉŕƔŮƗŔ�Ɖƈ�ĻŕœƔŮ�ŪƏţƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řŠŕţ�Ɠž�ƌŬſƊ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧŠƔ�ŧƁƏ
������ũŲŕţƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ƌƊƈŝ�ƌŸƈ�ƉƏƄƔ�ƛ����ŕƈƍŧţŌ�ƉƔũŕƔŦ�ƉƔŗ�ƌŬſƊ�ŧŠƔž�����ƌ»śŕŠŕţ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ
řƊŔŧśŬƛŔ�ŕƎƊƈƏ�řŷƏũŮƈƅŔ�ƀũųƅŕŗ���

��ŕƈƎƔƊŕŝ�������ũŮƈƅŔ�ũƔŻ�ƀũųƅŕŗ�ƌśŕŠŕţ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ��������Ƈ»ƅ�ŔŨŐž�řƁũŬƅŔƏ�ŖƎƊƅŔƏ�ŖƆŬƅŔ�ŕƎƊƈƏ�řŷƏ
ƌśŕŠŕţ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ƇŔũŠƙŔ�ƀƔũų�ƃƆŬ�ƌƅ�řţŕŗƈ�řƊŔŧśŬƛŔ�ƉƄś�ĻŕŷũŮ�ŪƏŠƔ�ƛ�ƀƔũųƅŔ�ŔŨƍƏ���

�¿ųŕŗƅŕŗ�ūŕƊƅŔ�¿ŔƏƈƗ�¿ƄŌ�ƌƊƗ���

��������¿»ƄŌ�Ɖ»ŷ�ŧŸŗƅŔƏ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƀƔũųƅŕŗ�ŞŕśţƈƅŔ�řƆŦ�ŧŬ�Ɠƍ�řƊŔŧśŬƛŔ�Ɖƈ�řƈƄţƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƌƔƆŷƏ
ŗƅŕŗ�ūŕƊƅŔ�¿ŔƏƈŌƉœŔŧƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏŸƔ�ƒŨƅŔ�ƇƔŴŸƅŔ�ũŠƗŔƏ�ŖŔƏŝƅŔ�ŕƎƊƈƏ�¿ųŕ���

������ƑƔţƔ�ƏŗŌϭϵϵϬ���ϭϭϳ������

��

��



 ϭϮϭ

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ƇƒċťƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�řŮœŕŷ�Ɖŷ()�ŚƅŕƁ�ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ�:()�����Ƈŝ�ƌœŕŲƁ�Ɠž�ŧƎŠ�Ƈŝ�ĻŕƊƔŧ�ƓśƈŌ�Ɖƈ�¿ƈţ�Ɖƈ
ŕƊōž�ƌƔŲƂƔ�ƉŌ�¿ŗƁ�ŚŕƈƔƅƏ�ƌ����ƋŔƏũŧƈţŌ�ϭϵϵϰ��řŮœŕŷ�ŧƊŬƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţϮϱϮϲϲ��Ş�ϳ�

ůϰϵϱ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ŞŕśţŔ�Ɖƈƅ�ƉƔČŧƅŔ�řţŕŗŏƔƅŏ�ƌ���
Ϯ� �ƓŗƊƅŔ�¿ſƄś()����������������ƑŰ»ƁŌ�¿Ũ»ŗƔ�ƉŌ�ųũŮŗ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌƊƔŧ�ŉŔŧŌ�ŶųśŬƔ�Ƈƅ�Ɖƈ�ƉƔŧ�ŉŕŲƂŗ�

�ƃƅŨ�Ɠž�ƋŧƎŠ� 

ϯ� �ŉŕŲƁ�Ɠž�ŧƎŠƅŔ�ƑŰƁŌ�¿Ũŗ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ�ƉƔČŧƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ƉƔŰţ�Ɖŗ�ƉŔũƈŷ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����ƃƅŨ�Ɠž�ŕƎƆƍŌ�ŕƎƅ�¿ŕƂž�ũŝƄśƏ�ƉŔŧś�řƊƏƈƔƈ�ŚƊŕƄ���ŕƍƏƈƛƏ
ŚƅŕƂž�ŕƎƔƆŷ�ŔƏŧŠƏƏ��ƓƔſŰƏ�ƓƆƔƆŦ�ŚŸƈŬ�ŧƁƏ�ƉƔČŧƅŔ�ƃũśŌ�ƛ�()¿ƏƂƔ������ƉŔŧƔ�ŧţŌ�Ɖƈ�ŕƈ

Ō�ƛŏ�ƌœŕŲƁ�ŧƔũƔ�ƌƊŌ�ĺŔ�ƇƆŸƔ�ĻŕƊƔŧŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌƊŷ�ƋŔŧ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ŵƏƔŗƅŔ�ŖŕśƄ���¿ƔƎŬśƅŔ�Ŗŕŗ
ƌƔž��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϲϴϲů�ϳϭϰ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƃƅŨ�Ƒƅŏ�ŞŕśţŔ�Ɖƈƅ�ƉƔČŧƅŔ�řţŕŗŏ���
Ϯ� �ŉŕŲƂƅŔ�Ɠž�řƁŧŕŰ�řƔƊ�ƌƊƈ�ƇƆŷ�ŔŨŏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌƊƔŧ�ŉŕŲƁ�ƑƆŷ�ŧŗŸƅŔ�ƉƔŸƔ�ĺŔ� 

ϯ� �ƉƔČŧƅŔ�ŉŕŲƁ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ƉŷŭţŠ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ŧƈţƈ()¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŕƄ ()���Ūœŕ»ƊŠƅŔ�Ŷ»ŲƏś�ŜƔţ�ĻŔŧŷŕƁ
�������������¿ŕƂž�ƌśƎŗŠ�ƑƆŷ�ƋŧƔ�ŶŲƏž�ƋũŰŗ�űſŦ�Ƈŝ�ŉŕƈŬƅŔ�¿ŗƁ�ƌŬŌũ�Ŷžũž����������ĺŔ�ƉŕţŗŬ���ĺŔ�ƉŕţŗŬ

�����ŧƔŧŮśƅŔ�Ɖƈ�¿ŪƊŌ�ŕƈ����¿ŕƁ����������ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚƅōŬ�ŧżƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�Ƒśţ��ŕƊƆƂž������¿ŕƁ�¿ŪƊ�ƒŨƅŔ�ŧƔŧŮśƅŔ�ŕƈ��
�ƅŔ�Ɠž�������¿Ŧŧ�ŕƈ�ƉƔŧ�ƌƔƆŷƏ�¿śƁ�Ƈŝ�ŭŕŷ�Ƈŝ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�¿Šũ�¿śƁ�Əƅ�ƋŧƔŗ�ƓŬſƊ�ƒŨƅŔƏ�ƉƔČŧ��ř»ƊŠƅŔ�



 ϭϮϮ

����ƌƊƔŧ�ƓŲƂƔ�Ƒśţ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ���ŵƏƔŗƅŔ�ŖŕśƄ�����ƉƔŧƅŔ�Ɠž�ŴƔƆżśƅŔ�Ŗŕŗ�����Ƈ»Ɓũ�ŜƔŧ»ţ�ϰϲϴϰ�
ůϳϭϰ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ŧ�ƉƔƔƔƈŧƕŔ�ƉƔ�ŚƏƈƅŕŗ�ųƂŬƔ�ƛ� 

Ϯ� ĺŔ�ũſżƔ�ŧŕŗŸƅŔ�ƀƏƂţ�ƛŏ�ŉƓŮ�¿Ƅ�ŧƔƎŮƆƅ�� 

ϯ� ƉƔČŧƅŔƓŲƂƔ�Ƒśţ�řƊŠƅŔƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉƔŗ�¿œŕţ�� 

�Ƈƒċťƃœŕ�¾ƆœŶřƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ���

ϭ���ƇƎƅ�ƉƏŸƅŔ�ŧƔ�ŧƈƏ�ƉƔũŦƕŔ�ŘŧŷŕŬƈ�ƑƆŷ�ƉœŔŧƅŔ�ƓŗũƔ�ƉƔČŧƅŔ� 

Ϯ� �ƌƊŔŪţŌƏ�ƌƈƛŊ�Ɖƈ�ŽſŦƔƏ�ƉƔŧƈƅŔ�ŚŕŗũƄ�ŞũſƔ��� 

ϯ� ŞŕśƊƙŔƏ�ŵŔŧŗƚƅ�ƉƔŧƈƆƅ�řŰũſƅŔ�ũžƏƔ��� 

ϰ� �ŧƈƏ�¿ŔŎŬƅŔ�¿Ũ�ƉƔŧƈƅŔ�ƓſƄƔ�ƔƅŔ�ũƔżƆƅ�ŧ� 

ϱ� �ŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ƉƏŕŸśƅŔƏ�¿žŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�řƈƗŔ�ƓŗũƔ��� 

ϲ� ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ŉŕŲżŗƅŔƏ�ŘƏŔŧŸƅŔ�ŵũŪś�ƉƔČŧƅŔ�ŧŔŧŬ�Ɠž�řƆųŕƈƈƅŔ� 

ϭ� œŕŧƃŒ���
œŕŧƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

���ŗźƃ�œŕŧƃŒ�����ŔƏŗũƏ�ŉŕŗũ�ŕŗũ�����������ŉŕŗũƅŕŗ�ƌƅŕƈ�ƑųŷŌ�ĻŘŕŗŔũƈ�ƑŗŔũ�ŕƈƊƏ�ŧŔŪ�¿ŕƈƅŔ�����ćŉŕŗũŏ�ƑŗũŌ��Ũ»ŦŌ
�ŕŗũƅŔƏ�ƏŗũƔ�ƌƆŸŠ�ŉƓŮƅŔƏ�ƑųŷŌ�ŕƈƈ�ũŝƄŌ��ƌƊƔŧƈ�Ɖƈ�ƓŗŔũƈƅŔ�ƌƅƏŕƊśƔ�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ƏŌ�ŘŧœŕſƅŔ���

������ŧŠƊƈƅŔϭϵϵϮ���Ϯϰϳ�����

��ŕŗũƅŔ��ŲſƅŔ������ŧŕŰśƁƛŔ�ƇƆŷ�ƓžƏ�ŘŧŕƔŪƅŔƏ�¿������Ɔŷ�ŘŧŕƔŪ�űũśƂƈƅŔ�ƌƔŧŎƔ�źƆŗƈƅŔ�����Ļŕ»Ÿŗś�űũśƁŌ�ŕƈ�Ƒ
��řŰŕŦ�ųƏũŮƅ�ūƔƊŌŖ���Ś��ϯϱϬ�����

����ĹœšƚűºŮŒ�œŕŧƃŒ��ƅŔ����Ɠ»ž�ƉƔŧ»ƁŕŸśƈƅŔ�ŧ»ţƗ�ųƏũŮƈ�ƓŷũŮ�ũŕƔŸƈŗ�űƏŷ�Ɖƈ�¿ŕŦ�¿Ųž�ŕŗũ
�řŲũŕŸƈƅŔ��ƓƊŔŧƔƈƅŔ���Ŗ��ŚϮϬϱ������ƌƊōŗ�Ɠŗũŷ�ƉŗŔ�ƌžũŷƏ����

�űƏŷ�ŕƎƆŗŕƂƔ�ŘŧŕƔŪ�¿Ƅ���ƉŗŔƅŔ�ƓŗũŸ���Ŗ���Śϭ���ϮϰϮ�����

�ƌžũŷƏ�����ƑŬƏƈϮϬϬϯ���ϯϭϵ����¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƌƊōŗ���

��



 ϭϮϯ

�œŕŧƃŒ�ƅƂš����

ŕŗƄƅŔ�ũŗƄŌ�Ɖƈ�ŕŗũƅŔĻŕƈŝŏ�ŕƍũŝƄŌƏ�ũœ��Ɠž�ƃŮ�Ɖƈž�ŵŕƈŠƙŔƏ�řƊŬƅŔƏ�ƉŊũƂƅŕŗ�ƌśƈũţ�Śŗŝ�ŧƁƏ�
ţŧśũƈ�ũžŕƄ�ƏƎž�ƌƆţ�ŧƂśŷŔ�ƏŌ�ƌśƈũƑƅŕŸś�¿ŕƁ����  � �   �   �  ����ŘũƂŗƅŔ�Ϯϳϱ���

ƆƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŧŮōŗ�ŕŗũƅŔ�¿ƄŊ�ŧŷƏśś�ŕƎƆƄ�ŘũƔŝƄ�řƔƏŗƊ�ŜƔŧŕţŌ�Ɠž�ƌƈƔũţś�ŧũƏ�ŧƁƏƅŔƏ�ƉŸ�Ɖƈ�ŧũų
�ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈţũ��¿ƔƏōś�ƏŌ�ūŗƅ�ƉƏŧŗ�ŕŗũƅŔ�řƈũţ�ƑƆŷ�řƈƗŔ�ŚŸƈŠŌ�ŧƁƏ���

�œŕŧƃŒ�ƅƒŧšř�ƇƆ�ŗƆƂšƃŒ���

�����������ƉƔŠŕśţƈƆƅ�ƀŕƍũƙŔƏ�¿ƜżśŬƛŔ�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈ�Ɠƍ�ĻƛŕƈŠŏ�ŕŗũƅŔ�ƇƔũţś�Ɖƈ�řƈƄţƅŔƏ�����Ƒ»Ɔŷ�ŉŕŲƂƅŔƏ�
ƉŕŬƊƙŕŗ�řƈţũƅŔƏ�ƀžũƅŔ�¿ƈŔƏŷ�ŘŕƔţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ũŰŕƊśƅŔƏ�ƉƏŕŸśƅŔ�řƆƔŲž�ŵŪƊƏ����ũũŲƅŔ�ƀŕţƅŏƏ

�����������������Řũ»ŦƕŔƏ�ŕƔƊŧ»ƅŔ�Ɠ»ž�řƈƔŦƏ�ŖƁŔƏŷ�Ɖƈ�ƌŗ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƅ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�ŧŔũžƗŕŗ�ƇƔŴŸƅŔ������
���ƓƆƔţŪƅŔ��ϭϵϴϵ���ϰ���ϲϴϮ����

�ŗƈŪƃŒƍ�ƇňŧƀƃŒ�Ƒż�ƅŧšƆƃŒ�œŕŧƃŒ�ųŒƍƈŊ���

ŊũƂƅŔ�Ɠž�ƇũţƈƅŔ�ŕŗũƅŔ�ŕƈƍ�ƉƔŬƔœũ�ƉƔƈŬƁ�Ƒƅŏ�ƇŬƂƊƔ�řƊŬƅŔƏ�Ɖ��ƉƏƔŧƅŔ�ŕŗũ��ŵƏƔŗƅŔ�ŕŗũƏ����

�������ũŕ»ŮŌ�ƒŨƅŔ�ƏƍƏ���řſƆśŦƈƅŔ�ƋũƏŰŗ�řƔƆƍŕŠƅŔ�Ɠž�ŖũŸƅŔ�ƌŗ�¿ƈŕŸśƔ�ƉŕƄ�ƒŨƅŔ�ƏƎž�ƉƏƔŧƅŔ�ŕŗũ�ŕƈŌ
Ɣƅŏ��ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ƌ�������ƇƔũƄƅŔ�ŕƊƅƏŬũ�ũŕŮŌ�ŧƁƏ�Ɣƅŏ�������ĻƜœŕƁ�ŵŔŧƏƅŔ�řŠţŗ�ƌśŗųŦ�Ɠž�ƌ�������ŕ»ŗũ�¿Ƅ�Ɖŏ�ƛŌ

����������ƏƈƆŴś�ƛƏ�ƉƏƈƆŴś�ƛ�ƇƄƅŔƏƈŌ�ūƏŎũ�ƇƄƅ�ŵƏŲƏƈ�řƔƆƍŕŠƅŔ�ŕŗũ�ƉƈƉ��ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ���»śƄ�Ŗŕ
ƃŬŕƊƈƅŔ��ƓŗƊƅŔ�řŠţ�řſŰ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϵϬϱů�ϮϵϬ��ƀƆųƔƏ�řœƔŬƊƅŔ�ŕŗũ�ŉŕƎƂſƅŔ�ƇŴŸƈ�ƌƔƆŷ���

�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ƌſƔũŸś�ŧƊśŬƈƏ�ƇƜŬƙŔ�¿ŗƁ�ŖũŸƅŔ�ŧƊŷ�ĻŕžƏũŸƈ�ƉƄƔ�ƇƆž�ŵƏƔŗƅŔ�ŕŗũ�ŕƈŌƏ���

�ŕƎƊŷ�ŵũſśƔ�ŕƈƏ�ƉƔƈŬƂƅŔ�ƉƔŨƎƅ�ƉŕƔŗ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ����

��ĻƛƏŌ�����řœƔŬƊƅŔ�ŕŗũ������ũ�řƅŧŕŗƈ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƏƍƏ���ŖŗŬ»ŗ�ƉƔŲƏŸƅŔ�ŧţŌ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�Ŷƈ�ĻƜŠŎƈ�ƌŬƊŠŗ�ƒƏŗ
�¿ŠƗŔ���

��ƌƅŕŝƈƏ��ŏ�����������������Ə»ƍ�ŕŗũƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍƏ���řœŕƈƏ�ŽƅŌ�Ƈŕŷ�ŧŸŗ�ŕƍŧũƔƅ�ũŕƊƔŧ�ŽƅŌ�ũŦƕ�ůŦŮ�ŉŕųŷ
�ĻŕŝƔŧţƏ�ĻŕƈƔŧƁ�ĻŕŷƏƔŮ�ŕƍũŝƄŌƏ�ƌŷŔƏƊŌ�ũƎŮŌ�����ƇţƆƈϮϬϬϱ���ϮϮ������

����ƌƈƔũţś�Ɖƈ�řƈƄţƅŔƏ�������ŏƏ�ƉƔŠŕśţƈƆƅ�¿ƜżśŬŔ�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈ�Əƍ����ƀ»žũƅŔ�¿»ƈŔƏŷ�Ŷ»ųƁƏ�ƇƎƅ�ƀŕƍũ
�ƇƎƊƔŗ�ũŰŕƊśƅŔƏ�ƉƏŕŸśƅŔ�řƆƔŲſƅ�ŵŪƊƏ�ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�řƈţũƅŔƏ��ƓƊŕŬƄƅŔ���Ŗ��Ś��ϱ����ϭϴϯ������



 ϭϮϰ

��ĻŕƔƊŕŝ�����¿ŲſƅŔ�ŕŗũ�����������������ũ»ŦƕŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔ»ŲƏŸƅŔ�ŧţŌ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�Ŷƈ�ƌŬƊŠŗ�ƒƏŗũ�řƅŧŕŗƈ�ŶƔŗ�ƏƍƏ
�ƉƔŷŕŰŗ�ŧƔŠ�ũƈś�ŵŕŰ�řƅŧŕŗƈƄ�ƉƔƈƍũŧŗ�Ƈƍũŧ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉƒŧũƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŬƄƅŔ�Ŗ��Śϱ���ϭϴϯ�����

�ũŧŕƊ�ŕŗũƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈŗ�¿ƈŕŸśƅŔƏ�űƏŷ�ũƔżŗ�ŘŧŕƔŪ�ƑƆŷ�ƌƅŕƈśŮŔ�Ɠƍ�ƌƈƔũţś�Ɖƈ�řƈƄţƅŔƏ
�ŕƊƈŕƔŌ�Ɠž�¿ƏŰţƅŔ���

��Ļŕŝƅŕŝ����ŕŗũƔƅŔ��ŧ����������ƏŌ�ƉƔƅŧŗƅŔ�ŧţŌ�űŗƁ�ũƔŦōś�Ŷƈ�ƌŬƊŠ�ũƔżŗ�ƏŌ�ƌŬƊŠŗ�ƒƏŗũƅŔ�řƅŧŕŗƈ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƏƍƏ
�ŧƂŸƅŔ�ūƆŠƈ�Ɖŷ�ŕƈƎƔƆƄ���ƓƊƔŗũŮƅŔ���Ŗ��Ś��Ϯ���Ϯϭ������

�ƌƅŕŝƈ���ŕƈƎƔƆƄ�ƏŌ�ƉƔƅŧŗƅŔ�ŧţŌ�űŗƁ�ũƔŦōś�Ŷƈ�ũƈśƅŕŗ�ũƔŸŮƅŔ�ƏŌ�ŢƈƂƅŔ�řƅŧŕŗƈ���

��ĻŕŸŗŔũ�����űũƂƅŔ�ŕŗũ����������������ƌ»ŗŕśƄ�řŷŕŗųƅ�ĻŕſƅŌ�ĻŕŰŦŮ�űũƂƔ�ƉƈƄ�ĻŕųƏũŮƈ�ĻŕŸſƊ�ũŠ�űũƁ��¿Ƅ�Əƍ
ƉƔŬƈŦƏ�ŽƅƗŔ�ŧũƔ�ƉŌ�ųũŮŗƃƅŨ�ƏţƊƏ�ŘŧŕƔŪ�ŖŕśƄƅŔ�Ɖƈ�řŦŬƊ���ƇţƆƈ�ϮϬϬϱ��Ϯϲ���

���Ɖŗƛ�ƑƊżƈƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�����ĺŔ�ƌƈţũ�ƌƈŔŧƁ���������������ŽƜ»Ŧ�ũ»Ɣżŗ�ƇŔũţ�ƏƎž�ƋŧƔŪƔ�ƉŌ�ƌƔž�ųũŮ�űũƁ�¿Ƅ
��ƓƊŕŸƊŰƅŔ���Ŗ��Ś��ϯ���ϴϳϮ�����

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�œŕŧƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�Ɖŷ�()¿ŕƁ��¿ƏŬũ�ƉŸƅ�ĺŔ�()��ƌƔŗśŕƄƏ�ƌƔŧƍŕŮƏ�ƌƆƄƏƈƏ�ŕŗũƅŔ�¿ƄŌ����

�ƇƆŬƈˬϮϬϬϮ�ˬΎϗΎδϤϟ΍�ΏΎΘϛΓˬϪϠϛϮϣϭ�ΎΑήϟ΍�Ϟϛ΁�Ϧόϟ�ΏΎΑˬϢϗέ�ΚϳΪΣ��ϭϱϴϵι�ϴϯϯ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ŘŧŕƎŮƅŔƏ�ƉƔŗŔũƈƅŔ�ƉƔŗ�řŸƔŕŗƈƅŔ�řŗŕśƄ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔŕƎƔƆŷ��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϲ�ϯϬ� 

Ϯ� ƅŔ�Ɠž�¿ƄƗŔ�ůŦŵŕſśƊƛŔ�ŵŔƏƊŌ�ƇŴŷŌ�ƌƊƗ�ŜƔŧţ��ƒũƏžŕƄũŕŗƈƅŔ�ϮϬϬϭ��ϰ�ϯϯϯ���
ϯ� żśƅŔƏ�ŕŗũƅŔ�ƇƔũţśƓž�ŧƔŧŮƅŔ�ŴƔƆƃƅŨ���ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��Ϯ�ϭϭϭϬ���
ϰ� �ũƏũŮƅŔƏ�ŢœŕŗƂƅŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�ƀũų�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŧŕŮũŏ� 

ϱ� �řƊŕŷƙŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ¿ųŕŗƅŔ�ƑƆŷ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ƌƔŗŌ�Ɖŷ�řſƔţŠ�ƓŗŌ�Ɖŗ�ƉƏŷ�Ɖŷ�()��¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŸƅ� ()śŬƈƅŔƏ�řƈŮŔƏƅŔ�řƈŮƏ��



 ϭϮϱ

ƌƆƄƏƈƏ�ŕŗũƅŔ�¿ƄŊƏ��ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ�ƅŔ�ŖŕƊƄƀƜų��ĻŕŝƜŝ�řƂƆųƈƅŔ�¿Ɯţŏ�ŖŕŗŴƔƆżśƅŔ�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈƏ���
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϰϭϲů�ϱϮϵ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƇŮƏƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ���
Ϯ� �ŉŔƏŬ�ũŪƏƅŔ�Ɠž�ƇŮƏśŬƈƅŔƏ�ƇŮŔƏƅŔ� 

ϯ� �ŕŗũƅŔ�¿ƄŌ�ƇƔũţś� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�¿ŕƁ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()����Ŭ�ŕŗũƅŔ�¿ŠũƅŔ�ŢƄƊƔ�ƉŌ�ŕƍũŬƔŌ�ŕŗƏţ�ƉƏŸŗ
ƌƈŌ����ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ��ŚŔũŕŠśƅŔ�ŖŕśƄ��ŕŗũƅŔ�Ɠž�ŴƔƆżśƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϮϳϰů�ϯϵϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ�ô�ŧƔŧţśƅŔ�ƛ�ũƔŝƄśƅŔ�ƉƔŸŗŬƅŕŗ�ŧŔũƈƅŔ�ƉŌ�ũƍŕŴƅŔ����

Ϯ�ô�ŕŗũƅŕŗ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ����

ϯ�ô�Ɖƈ�ŧŮŌ�ŕŗũƅŔ���ŕƊŪƅŔ���

�œŕŧƃœŕ�¾ƆœŶřƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���

ϭ�ôŧŕƎśŠƛŔ�Ə�ŧŠƅŔ�šƏũ�¿śƂƔ�ŕŗũƅŔ�¿ƈŸƅŔƏ���ƑŬƏƈ�ϮϬϬϯ��ϯϮϯ���

Ϯ�ô�ƇƎƊƔŗ�ƉƏŕŸśƅŔ�šƏũ�ƓƆŷ�ƓŲƂƔƏ�ŧŔũžƗŔ�ƉƔŗ�ŘƏŔŧŸƅŔ�ŖŗŬƔ�ŕŗũƅŔ����

ϯ�ô�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŕƍũƔŻ�ŖŕŬţ�ƓƆŷ�ƏƈƊśƏ�¿ƈŸś�ƛ�řžũśƈ�řƂŗų�ƀƆŦ����

ϰƈƆƅ�ŖŗŬƔ�ŕŗũƅŔ�»��ƓŬſƊƅŔ�ũŔũƂśŬƛŔ�ƇŧŷƏ�ŭƔŸƅŔ�ŧƄƊ�ƌƔž�ƉƔƆƈŕŸś���

ϱ��¿ŕƈƅŔ�ƀţƈ�»���ĿƄ�ƉŏƏ�ƒƏŗũƅŔ�¿ŕƈƅŕžŁŝŕƊžƏ�¿ŔƏŪ�Ƒƅŏ�ƋũƔŰƈ�ũ�¿ŨƅŔƏ�ũƂſƅŔ�ƌŗŕţŰŌ�¿ŋƈƏ�ŉ�������
ϲ�ũŕƈŧƅŔƏ�ŚƜƔƏƆƅ�ŕƎŲƔũŸśƏ�ŧƜŗƅŔ�ŧŕŰśƁŔ�ũƔƈŧś�»���

ϳ�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�řƈŔŧƊƅŔƏ�ƒŪŦƅŔƏ�řţƔŲſƅŔ�»�����

��



 ϭϮϲ

ϯ����ŗſťŮƃŒ���

��ƙŔ�ũŰśƂƔ�ƛ���������ƏƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�ƛƏ�řƈŪƆƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�¿žŕƄśƅŔ�ũƔũƂś�Ɠž�ƇƜŬ�����ƇƆŬ»ƈƅŔ�ƑŗũƔ�¿ŗ�řŗŠŔ
��ŏƏ�¿ŨŗƅŔ�ƑƆŷ���ƌƊƈ�ŖƆųƔ�Ƈƅ�Ɖ���ŏƏ�ƀŕſƊƙŔƏ��������ŕƔƊŧƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƉƏƎƔƏ�ƌƔƆŷ�ŖŠƔ�Ƈƅ�Ɖ����Ɖƈ�ũŨţƔƏ�

����ŖŗţƔƏ�¿ŦŗƅŔƏ�ŢŮƅŔƔƅŏ������������ř»ƔƊƜŷƏ�ĻŔũ»Ŭ�ũŕƎƊƅŔƏ�¿ƔƆƅŕŗ�ŉŔũŲƅŔƏ�ŉŔũŬƅŔ�Ɠž�ƀŕſƊƙŔƏ�řƁŧŰƅŔ�ƌ
�ƋŧŸƔƏ�ŘũŦƕŔ�Ɠž�ĺŔ�ŧƊŷ�řŗƏŝƈƅŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�¿ŲſƅŔƏ�ŽƆŦƅŕŗ�����ƒƏŕŲũƂƅŔϭϵϵϱ���ϯϵϯ�����

�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��  �  � � �  � ��  � �  ������ōŗŬ��ϯϵ������

ŗſťŮƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

ŗźƃ�ŗſťŮƃŒ����ŖŨƄ�ŽƜŦ�ŕƁŧŰ�ƀŧŰ��žřżƅŕŗƈ�ƀƏŧŰ�Ə�ƀŧŕŰ�ƏƎƑƆŷ�ŚƁŧŰśƏ��ŉŔũƂſƅŔ���

��������������ŕ»ƊƔƆŷ�ƀŧŰ»śƏ�¿ƔŪƊśƅŔ�ƓžƏ�ƀŧŰśƈ�¿ŷŕſƅŔƏ�ŚŕƁŧŰ�ŶƈŠ�Ɖƈ�řƁŧŰƅŔ�ƇŬƛŔƏ�����ƓƈƏ»ƔſƅŔ��
ϭϵϵϳ���ϭϳϱ�����

�������ĺŔ�ŚŔŨ�Ɠž�řśƔųŷŌ�ŕƈ�řƁŧŰƅŔƏƑƅŕŸś�ąŧŰƅŔƏ���řƁŗ�������ŚŕƁŧŰƅŔ�ŨŦŊ�ƀŧŰƈƅŔƏ�ŘŌũƈƅŔ�ũƎƈ�¿ŔŧƅŔ�ƇŲ
ąƈƅŔ�¿ƔŪƊśƅŔ�ƓžƏ�ŕƎƔųŸƈ�ƀŧŰśƈƅŔƏČŰąƈƅŔƏ�ƉƔƁŧČŰ�ŚŕƁŧ�ƔſƅŔƒŧŕŗŊŪƏũ��Ŗ��Ś��ϵϬϬϮ����

œšƚűŮŒ�ŗſťŮƃŒ�ƑųŸƔ�ŕƈ�řƁŧŰƅŔ��řƈũƄƈƅŔ�ƛ�ĺ�ƑŗũƂƅŔ�ƌŠƏ�ƑƆŷ�ūƔƊŌ��Ŗ��Ś��ϱϯϲ�����

�řƁŧŰƅŔƏ���řŲƏũſƈƅŔ�ŘŕƄŪƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƅŕƈ�Ɖƈ�ƇƆŬƈƅŔ�ƌƂſƊƔ�ŕƈ�Ɠƍ�����ūŕŗŷ��ϮϬϬϯ���ϭϯϭ���

������������ŗƔƏ�ŘŧœžƗŔ�ƒƏƎśŬƔ�ŖƏƆŬŌ�Ɠž�ƌƔƆŷ�űţƏ�ŉŕųŸƅŔƏ�¿ŨŗƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƜŬƙŔ�ŕŷŧ�ŧƁƏ����ūſƊ»ƅŔ�Ɠž�ŜŸ
ž�ũƔŝƔƏ�řƔţƔũƗŔ��ƉŕŬ»ţƙŔƏ�ũŗƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�ƓƊŕŸƈ�ŕƎƔ����Ƒƅŕ»Ÿś�¿ŕ»Ɓ�    "�  �     �

    �  �    �      � ��    �   �  �    �  �  �  ���

���ŧƔŧţƅŔ��ϳ������

ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁƏ�()���Ľƀţ�¿ŕƈƅŔ�Ɠž�Ɖŏ�ŘŕƄŪƅŔ�ƐƏŬ����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ���ŕƈ�Ŗŕŗ
ŘŕƄŪƅŔ�ƐƏŬ�ƀţ�¿ŕƈƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϱϵů�ϭϲϲ��řƁŧŰƅŔ�ƓƍƏ��ƉŕƄũŌ�Ɖƈ�ƉƄũ�ƓƍƏ�
ƉƔŸƈ�ŖŕŰƊ�ŕƎƔž�ųũśŮƔ�ƛ�ũŗƅŔ�ƉƈŪ�ƛƏ��ŧŧţƈ�ũŧƁ�ƛƏ���ŵƏƊ�ƑƆŷ�ŘũŰŕƁ�řƁŧŰƅŔ�ŚŬƔƅƏ�

ũŗƅŔ�¿ŕƈŷŌ�Ɖƈ�ƉƔŸƈ�ŘŧŷŕƂƅŔ�¿ŗ��řƁŧŰ�ŽƏũŸƈ�¿Ƅ�ƉŌ������ũŕƈŷϮϬϬϬ���ϭϴϭ�����



 ϭϮϳ

��Ō�ũƄŨ�ŧƁƏČƉ�ŏ��������������������ƌ»ƅ�¿»ƔƂž�¿Ŭŷ�Ɖƈ�ƀŪŗ�ŕƎƅ�ũƈōž�¿Ŭŷ�Ɖƈ�řƆƄŌ�ũſŸŠ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�ŚƅōŬ�ŘŌũƈ��
�����ĻŕƁŪ�ŕƎųŸśž�řƆƄŌ�ƃƅōŬś����ƀŪƅŔ�����ŘũƔŗƄ�ŘũŠ����������ƉţƊƏ�ŕƎśŠŕţ�ũŧƁ�ƑƆŷ�¿ōŬś�Ɠƍ�¿ŕƂž��ŕ»ƎƔųŸƊ
������ŕƊƔƆŷ�ĺŔ�řƈŸƊ�ũŧƁ�ƑƆŷ�����ŝƄ�ƑƆŷ�ƌŗŕţŰŌ�űŸŗ�ƌƈƛƏ��������¿ŕƂž�ĻƜœŕŬ�ŧũƔ�ƛ�ƌƊŌƏ�ƌœŕųŷ�ŘũƔ����ŕ»Ɣ

ƏƁ�������Řŧŕŷ�Ƌŧŕŗŷ�ŚŧƏŷƏ�Řŧŕŷ�ƓƊŧƏŷ�ĺŔ�Ɖŏ�Ƈ����������ƇƎƔųŷŌ�ƉŌ�Ƌŧŕŗŷ�ŚŧƏŷƏ���ƓƊƔųŸƔ�ƉŌ�ƓƊŧƏŷ���
ƓƊŷ�ƌśŧŕŷ�ĺŔ�ŶųƂƔ�ƉŌ�Ƌŧŕŗŷ�Ɖŷ�Ɠśŧŕŷ�ŚŸųƁ�Ɖŏ�ƑŮŦōž�������ƒƏŕŲũƂƅŔϭϵϵϱ���ϯϵϰ�����

�ŉŕųŸƅŔƏ�¿ŨŗƅŔ�ƑƆŷ�řƁŧŰƅŔ�ũŰśƂś�ƛƏ�ĻŕŷŔƏƊŌ�ƃŕƊƍ�Ɖŏ�¿ŗ������¿Ũ»ŗś�Ɖō»Ƅ�řƁŧŰ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�ƐũŦŌ�
��ƉŕŬţƙŔ�¿ŸſśƏ�ŽƏũŸƈƅŔ�������řƊƏŸƈƅŔ�ŵŔƏƊŌ�Ɖƈ�ŶƔųśŬś�ŕƈ�ƇŧƂśƏ�����řƁŧŰ�¿ŕŲƅŔ�ƃŧŕŮũŐž����ƃƅŨŗƏ�

�ŉŕŬŌ�Ɖƈŷ�ƃƏſŷƏ�řƁŧŰ�ŽƏũŸƈƅŔƔƅŏřƁŧŰ�ƃ����

��ũƄŨ��ũŕƈŷ�ϮϬϬϬ��ϭϴϱ����������¿ŕƁ�ƌƊŌ�ƉƔţƅŕŰƅŔ�ŧţŌ�Ɖŷ�ƒƏũ�ŕƈ��������¿ŕŰ»Ŧ�ũŮ»ŷ�řƁŧŰƅŔ�Ɠž
�ŘŧƏƈţƈ���Ɠž�řŬƈŦƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�řŬƈŦ�ŘũŦƕŔ���ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƓśƅŔ�řŬƈŦƅŔ�ŕƈŌ���

��ŕƎƅƏōž���������ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ŕƁ�ŕƈƄ�¿ŕƈƅŔ�ũƔƎųś��������������Ž»ƆţƅŔƏ�Ə»żƆƅŔ�ƋũŲ»ţƔ�ŶƔŗƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŏ
řƁŧŰƅŕŗ�ƋƏŗƏŮž�ŖŨƄƅŔƏ�����

�ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ƉŕƈƔƗŔ�ŖŕśƄ��ŖŨƄƅŔƏ�ŽƆţƅŔ�Ɠž��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϳϵϳů�ϭϱϴϲ���

� ƓƊŕŝƅŔƏ� �ƏƂƅ�ŖƏƊŨƅŔ� Ɖƈ� ƉŧŗƅŔ� ũƔƎųś� ŕƎƔž� Ɖŏ¿ŠƏ� Ūŷ�ĺŔ� ¿�� �� ��   � �

   �  � � �  ���   � � �� � �����

���řŗƏśƅŔ��ϭϬϯ�����

�ŜƅŕŝƅŔƏ��ũƈƗŔƏ�ŉƜŗƅŔ�Ŷžũ�ŕƎƔžűŔ���

�ŶŗŔũƅŔƏ��ŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƏũŬƅŔ�¿ŕŦŧŏ�ŕƎƔž�ƉŌƉƔƊƈŎƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƏũŬƅŔ�¿ŕŦŧŏ�¿ŕƈŷƗŔ�¿ŲžŌƏ�ƉƔƄ���

�ūƈŕŦƅŔ��ŕƈƅŔ�Ɠž�řƄũŗ�ŕƎƔž�ƉŌ¿ŠƏ�Ūŷ�¿ŕƁ�ŕƈƄ�ƀŪũƅŔ�Ɠž�řŸŬƏ�¿���  �  � � �

  �  ��  � �  ������ōŗŬ��ϯϵ�����

�ŘũŦƕŔ�Ɠž�ƓśƅŔ�řŬƈŦƅŔ�ŕƈŌ���

�ŕƎƅƏŌ���ŕƎŗţŕŰƅ�ĻƜŴ�ƉƏƄś�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�ũţƅŔ�ŘŧŮ�Ɖƈ���



 ϭϮϴ

�ĻŕƎƔƊŕŝ���ŖŕŬţƅŔ�řſŦ�ŕƎƔž���

�ŕƎŝƅŕŝ���ƉŔŪƔƈƅŔ�¿Ƃŝś���

�ŕƎŸŗŔũ���ųŔũŰƅŔ�ƑƆŷ�ŪŔƏŠ���

�ŕƎŬƈŕŦ���řƊŠƅŔ�Ɠž�ŚŕŠũŧƅŔ�ŘŧŕƔŪ���

�ŧƄŎƔƏ�ũŕƈŷ�ϮϬϬϬ��ϮϬϬ��ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŗſťŮƃŒ�Əŕŧř�¾œŮŤ�ŴŕŪœƌŕ��ƅŲŶřƍ�ĸŒ�ťƈŵ����

�ŕƎƅƏŌ���¿Ɯţ�Ɖƈ�ŕƎŠŔũŦŏ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ����    � � � � � � � 

   �����ΓήϘΒϟ΍��Ϯϲϳ���

�ƓƊŕŝƅŔ���¿ƔƆƁ�¿ŕƈ�Ɖƈ�ƑųŸƔ�Ɖƈ�¿ŝƈ�ŧƎŠ�Ɖƈ�ŕƍŎŕųŷŏ���

�ŜƅŕŝƅŔ���ŚƏƈƅŔ�řžŕŦƈ�ŕƎƆŠŸś���

�ŶŗŔũƅŔ���ŉƒŧũƅŔ�ƑųŸƔ�ƛƏ�ƌƅŔƏƈŌ�ƉŬţŌ�Ɖƈ�ŕƎƔųŸƔ�Ɖōŗ�¿ŦŗƅŔ�řžŕŦƈ�ŕƎśƔſŰś���

�ūƈŕŦƅŔ��ųŸƔ�ƉŌ�ŉŕƔũƅŔ�řžŕŦƈ�ũŬƅŔ�Ɠž�ŕƎƔ���

�ūŧŕŬƅŔ������������������������������������������������������������ũŠƗŔ�¿ŕųŗŏ�řžŕŦƈ�ŕƎƊŷ�ƉƈƅŔ�ŧŸŗ
�ŶŗŕŬƅŔ���ƇŝƙŔ�řžŕŦƈ�ŕƎŗţŕŰ�Ɖŷ�ƐŨƗŔ�ŽƄ����

�ŗſťŮƃŒ�ŔŒƍś�¾űŕƒ�œƆ���

�ŕƎƊƈ�ũƏƈŌ�Řŧŷ�řƊƏƊŬƈƅŔƏ�řŲƏũſƈƅŔ�řƁŧŰƅŔ�ŖŔƏŝ�¿ųŗƔ���

ϭ� ��ŉŕƔũƅŔ��ŕƊŸƈƏ���������ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌŠƏ�ŕƎƈƔŧƂśŗ�ŧƔũś�ƛ�řƁŧŰƅŔ�ƇŧƂś�ƉŌ�Ƌ�������ƃŔũƔ�Ɖ�ƉŌ�ŧƔũś�ŕƈƊŏƏ�
�ŖŔƏŝƅŔ�ŶƔŲƔƏ�¿ƈŸƅŔ�¿ųŗƔ�ŉŕƔũƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍƏ�ūŕƊƅŔ� 

Ϯ� � řƁŧŰƅŕŗ� ƉƈƅŔ� ��ŖŔƏŝƅ� ¿ųŗƈ� ƏƍƏ� ƋŕųŷŌ� ŕƈŗ� ũƔƂſƅŔ� ƑƆŷ� ƀŧŰśƈƅŔ� ũŦśſƔ� ƉŌ� ƏƍƏ
�řƁŧŰƅŔ���ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��     � �  ��   �  �   �  �����

���ŘũƂŗƅŔ��Ϯϲϰ� 

ϯ� �ƐŨƗŔ���¿Ÿž�ƏŌ�¿ƏƂƅ�ƌśƈŔũƄ�ŭŧŦƔƏ�ƌŬſƊ�ƇƅŎƔƏ�ũƔƂſƅŔ�ũƏŸŮ�šũŠƔ�ŕƈ�ƌŗ�ŧŔũƔƏ���¿ŕƁ 



 ϭϮϵ

ϰ� � ƑƅŕŸś� ��  �  �   � � �  �    � �� � ����������

���ŘũƂŗƅŔ��Ϯϲϯ�� 

�ŗſťŮƃŒ�ƅœƂšŊ�ůŶŕ���

ϭ���ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ŔũŬ�ƉƏƄś�ƉŌ�řƁŧŰƅŔ�Ɠž�¿ŲžƗŔ�� � �  �  ��� � 

  �  �   �  � �������ŘũƂŗƅŔ��Ϯϳϭ���ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƅƏ:()����¿ŠũƏ

Ƒśţ�ŕƍŕſŦōž�řƁŧŰŗ�ƀŧŰś�ƌƊƔƈƔ�ƀſƊś�ŕƈ�ƌƅŕƈŮ�ƇƆŸś�ƛ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ���Ŗŕŗ
ƉƔƈƔƅŕŗ�řƁŧŰƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϰϯι�ϭϰϮϰ� 

Ϯ��ŔũƔżŰ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�řƁŧŰƅŔ�Ɖƈ�ŕœƔŮ�ũƂţƔ�ƉŌ�ƇƆŬƈƆƅ�ƓżŗƊƔ�ƛ��� 

ϯ���ŕƎƅ�řŬŕƈ�řŠŕţ�Ɠž�ŔƏƊŕƄ�Ɖŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũƔŻƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƏųśƅŔ�řƁŧŰ�ŪƏŠś� 

����ϰ��Ɣ�ƉŌ�ƇƆŬƈƆƅ�ŖţśŬƔƑƅŕŸś�ƌƅƏƂƅ�ƌŗ�ƀŧŰśƔƅ�ƋŧƊŷ�ŕƈ�ƉŬţŌ�ũŕśŦ�����   �  �  �

 � �  �� � � � �  � ��������ƉŔũƈŷ�¿Ŋ��ϵϮ���¿ƏƁƏ

�ƓŗƊƅŔ:()����ĺŔ�Ɖŏ�ŖƔų�ƛŏ�¿ŗƂƔ�ƛ�ŖƔų��ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ��¿ƏŗƁ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�řƁŧŰƅŔ�
ŖƔųƅŔ�ŖŬƄƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϬϭϰι�ϰϴϰ���

ΐϴϫήΘϟ΍ϭ�ΐϴϏήΘϟ΍�ήμΘΨϣ�ΏΎΘϛ�ϲϓ�ΔϗΪμϟ΍�ϡϮϬϔϣ�ϊο΍Ϯϣ���

ϝϭϷ΍�ϊοϮϤϟ΍���

şƔŧŦ�Ɖŗ�ŶžŔũ�Ɖŷ�()¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ()¿ƏƂƔ������ƀţƅŕŗ�řƁŧŰƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŕŸƅŔ
�ŶŠũƔ�Ƒśţ�ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƒŪŕżƅŕƄ�ĺŔ�ƌŠƏƅ�����ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ�ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ�ƏĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ��
ƀţƅŕŗ�řƁŧŰƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŕŸƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϰϱů�ϭϲϯ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ��ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƒŪŕżƅŔ�řſƔƆŦ�řƁŧŰƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŕŸƅŔ���ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔ�ϮϬϬϭ��ϯ�Ϯϰϳ����������������������������������������������������



 ϭϯϬ

Ϯ��ƑƆŷ�ŜţƅŔ¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ůƜŦƙŔ������������������������������������������������������������
ϯ���ŕƎƔž�ůƜŦƙŔƏ�řƁŧŰƅŔ�ŶƈŠ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�¿Ųž���

ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()¿ŕƁ�����ĻŔŧŗŷ�ĺŔ�ŧŔŪ�ŕƈƏ�¿ŕƈ�Ɖƈ�řƁŧŰ�ŚŰƂƊ�ŕƈ��

ƌŸžũ�ƛŏ�ĺ�ŧţŌ�ŶŲŔƏś�ŕƈƏ�ĻŔŪŷ�ƛŏ�ÈƏſŸŗ����ϢϠδϣˬϮϬϬϮΔϠμϟ΍ϭ�ήΒϟ΍�ΏΎΘϛ�ϭ�ˬ�ΏΎΒΤΘγ΍�ΏΎΑ

ϊο΍ϮΘϟ΍ϭ�Ϯϔόϟ΍�ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ�Ϯϱϴϴι�ϭϯϱϯ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ��ΔϴϔΨϟ΍�ΔϛήΒϟΎΑ�ϝΎϤϟ΍�Ϊϳΰϳ�ˬΔϴϠΠϟ΍�Δϴτόϟ΍�ϭ΃�ˬΔϴϠόϟ΍�ΔΑϮΜϤϟ΍�ϭ΃���ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔ�ϮϬϬϭ��ϲ�ϭϱϬ���

Ϯ��ΔϗΪμϟ΍�ϰϠϋ�ΚΤϟ΍���

ϯ��ϟΎΑ�ϑήϋ˵�Ϧϣψ˵ϋ�ϮϔόΓήΧϵ΍�ϲϓ�ϪΑ΍ϮΛ�Ϣψϋϭ�ΏϮϠϘϟ΍�ϲϓ�Ϣ� 

ϰ��ϰϟΎόΗ�Ϳ΍�ΪϨϋ�ϊο΍ϮΘϟ΍ϭ�Ϯϔόϟ΍�Ϟπϓ���

�ŗſťŮƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���

ϭ��ƊŸƈƅŔ�ƌƊŕƔƄƏ�ƓƊżƅŔ�řƔŰŦŮ�ƓƈƊśƐƏƎƅŔƏ�ƉŕųƔŮƅŔ�ƑƆŷ�ũŕŰśƊƛŕŗ�ƒƏ��ƒƏŕŲũƂƅŔ�ϭϵϳϱ��ϮϲϬ���

Ϯ��ƉƔŗ�řžŕŬƈƅŔ�ŖũƂś�řƁŧŰƅŔŉŕƔƊŻƗŔƏ�ŉŔũƂſƅŔ����ƒƏŕŲũƂƅŔ�ϭϵϳϱ��Ϯϲϭ� 

ϯ���¿ŦŗƅŔƏ�ŢŮƅŔ�Ɖƈ�ƓƊżƅŔ�ūſƊ�ũƎųś� 

ϰ���řƊƔżŲƅŔƏ�ŧŬţƅŔ�Ɖƈ�¿ƔŦŗƅŔ�ūſƊ�ũƎųś� 

ϱ��Ō�ũŸŮƔ�ŜƔţ�ũƔƂſƅŔ�řƔŰŦŮ�ƓƈƊś�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ĻŕŸœŕŲ�ūƔƅ�ƌƊ� 

ϲ���ƇũƄƅŔƏ�ŧƏŠƅŔƏ�ŉŕųŸƅŔƏ�¿ŨŗƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƏŸś� 

ϳ�����¿ƈŔƏŷ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƓƂś�������ŕƈśŠƛŔ�ųŗŔƏũƅŔ�ƒƏƂśƏ�ƉśſƅŔƏ�ŵŔũŰƅŔƏ�řƁũſśƅŔƏ�ƇŧƎƅŔ�����ƉƔ»ŗ�ř»Ɣŷ
ƉƔƈƆŬƈƅŔ� 

ϴ���ƉƈŕŲśƅŔƏ�¿žŕƄśƅŔ�¿œŕŬƏ�Ɖƈ�řƆƔŬƏ�řƁŧŰƅŔŶƈśŠƈƅŔ�Ƈœŕŷŧ�Ɖƈ�řƔƏƁ�řƈŕŷŧƏ�ƓŷŕƈśŠƛŔ� 

ϵ��ƑƅŕŸś�ĺ�řŷŕųƅŔƏ�ŧŕƔƂƊƛŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠŗũś���
ƀƃŒ�ƅƒŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����

ϭ���ŧœƂřšƙŒ�Ƈŵ�ƑƌƈƃŒ���

ŕƎƔž�ŘŧŔƏƍ�ƛ�ŕŗũţ�ũŕƄśţƛŔ�ƇƜŬƙŔ�Ŗũŕţ��ũƄƊŌƏ�ƆŷƌŸƔƊŰ�ũƄśţƈ�¿Ƅ�Ɠ���¿ƏŬũƅŔ�ƉŌ�Ƒśţ��



 ϭϯϭ

�ĺŔ�Ɖƈ�ƌśŉŔũŗƏ�ƌƊƈ�ĺŔ�ŘŉŔũŗ�ŧƄŌƑƅŕŸś���¿ŕƁ:()����Ɖƈ�ŉƒũŗ�ŕƈƏƔ�ƉƔŸŗũŌ�ŕƈŕŸų�ũƄśţŔ�Ɖƈ
ƌƊƈ�ĺŔ�ŉƒũŗƏ�ĺŔ���ŧƈţŌ�ƋŔƏũ�ϭϵϵϰ�ŖŕųŦƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�ŧƊŬƈ�ƇƁũ�ŜƔŧţϰϴϴϬ�

Ş�Ϯ�ů�ϮϴϬ���

�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɖŷ�ŶƆŬƅŔ�ūŗţ�Əƍ�ũŕƄśţƛŔƏŕƎƊŕƈŝŌ�ƏƆżƔ�Ƒśţ�Ɠž�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ɖƈ�ūƔƅƏ���

������ƇƎśŔƏƁŌ�ūŕƊƅŔ�Ɖŷ�ŶƊƈƔ�ƒŨƅŔ�ƃƅŨ�ŉƓŮ������ƑƆŷ�ũŷŨƅŔ�ƇƎžƏſŰ�Ɠž�ŶƔŮƔƏ������¿Ű»ţƔƅ�ŭƔ»ŸƅŔ�řƈƂƅ�
�ƇŔũţ�ŖŬƄ�ƓƆŷ���

�ƇŝƙŔ�ŧŔŧŪƔƏ���������������ũƄśţƔ�ƉŌ�ƌƆŝƈƏ�ŶœŕŲŗƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ũŕŠś�řƔƆŷ�ōųŔƏś�ŕƔŷŕƈŠ�ũŕƄśţƛŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�
ž�ƇƄţśƔž�ƌŗŕŬţƅ�ƌƆƄ�ŽƊŰƅŔ�ŧţŔƏ�ũŠŕś�ŉŕŮƔ�ŽƔƄ�ƀƏŬƅŔ�Ɠ���

���ƌŗƆƁ�ŕŬƁ�ůŦŮ�ũƄśţƈƅŔƏ������ũŴƊƔ�ƌƊŌ�ƃƅŨƏ�Ƒƅŏ����ŗƔ�ƛƏ�ƌŬſƊ�řţƆŰƈ�Ɠƅŕ��ŵƏƈŠƈƅŔ�ũũŲŗ����ŕƈƆƄž�
���ƌƈƅŊƏ�ƋŉŕŬ�ůŦũ�Ŝŧţ������ƌŠƎŗŌƏ�ƋũŬ�ŉƜżŗ�ŶƈŬ�ŕƈƆƄƏ����������ƌŗƆƁ�Ɖƈ�řƈţũƅŔ�ŖũŬśś�ƉŌ�ƏũŻ�Ɯž�

���Ə�řƔƊŕƊƗŔ�ƋƏŪżś�ƉŌƏŘƏŬƂƅŔ�����������ĺŔ�ƀƆŦ�ƓƆŷ�ŘƏŬƂƅŔ�Ə�řƔƊŕƊƗŔ�ƌŝŸŗƈ�ũŕƄśţƛŔƏ����ŧƔũƔ�ũƄśţƈƅŔ�Ɖƛ�
����������������Ƈƍŉŕƈŧ�ůƈƔ�ƉŌƏ�ũŮŗƅŔ�ƇŠŕƈŠ�Ɖƈ�ƋũƏŰƁ�ƓƊŗƔ�ƉŌƏ�ĺŔ�ƀƆŦ�ƓƆŷ�ƀƔƔŲśƅŕŗ�ƌśƏũŝ�ŶŬƏƔ�ƉŌ

���������ƉƔƔƜƈƏ�ŕžƏƅŌ�ƋŧƔŰũ�Ɠž�ƏŌ�ƌƁƏũŷ�Ɠž�ƒũŠśƅ���ƏŕŲũƂƅŔ��ƒ��ϭϵϵϱ���Ϯϵϰ�����Ƒƅŕ»Ÿś�¿ŕƁ����

     �   �   ��     �     �    �     �� � �  � �
  �  �� �     �    �� � � �  �   �����ŉŕŬƊƅŔ��Ϯϵ���

¿ųŕŗƅŔ�Ɖƈ�ũŕƄśţƛŔ�ũŗśŸƔƏ��¿ƏŬũƅŔ�ƓƎƊ�ŕƈƄ�()��ŕƎƊƈ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�ũŕƄśţƛŔ�Ɖŷ
�řƅƏƁ��ƏŸƆƈ�ũƄśţƈƅŔƏ�ƀƏŪũƈ�ŖƅŕŠƅŔ�Ɖ��ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ��ŚŔũŕŠśƅŔ�ŖŕśƄ���ŘũƄţƅŔ�Ŗŕŗ

ŖƆŠƅŔƏ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϱϯϭů�ϯϳϭ���

�ŧœƂřšƙŒ�ƅƂš����

����������Ə�řƔŸžŕŮƅŔ�ũƏƎƈŠƏ�řƔƄƅŕƈƅŔƏ�řƔſƊţƅŔ�ũŕƄśţƛŔ�řƈũţ�ƓƆŷ�ŉŕƎƂſƅŔ�ũŝƄŌ�ƀſśŔ��řƔũƍŕŴƅŔƏ�řƆŗŕƊţƅŔ
řƔƈŕƈƙŔ�ũŝƄŌƏ�řƔŲŕŗƙŔƏ�řƔŧƔŪƅŔƏ��ƈƅŔƏ�řƂƆųƈƅŔ�ŜƔŧŕţƗŕŗ�ƃƅŨ�ƓƆŷ�ŔƏŧƊśŬŔ�ŧƁƏ�ƃƅŨ�Ɠž�ŘŧśŸ���

�ƒŧŎƔž�ƇƎƔƆŷ�ũƈƗŔ�ƀƔƔŲś�Ə�ūŕƊƅŔ�ƀţƅ�¿ŕųŗŏ�ƌƔž�ŶƔŗƅŔ�ŶƊƈ�ƉŌ�Ɖƈ�¿ƏƂŸƈƅŔ�Ɖŷ�ƜŲžƑƅŏ���

��



 ϭϯϮ

ũũŲƅŔ�ƀŕţƅŏ�ƇƎŗ����ƇƎśŠŕţ�ŧƊŷ�řƈŕŸƅŔ�ƀţ�ŶƊƈ�ƉƕƏƔƅŏƇŔũţƏ�ƇƆŴ�ƌ����ƓƊŕŬƄƅŔ��ϭϵϴϮ���ϱ��ϭϮϵ�����

����ƌƊŷ�ƑƎƊƏ�ŵũŕŮƅŔ�ƌƈũţ�ũŕƄśţƛŔƏ����ŶŮŠƅŔ�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈƅ���Ə��ƀƆŦƅŔ�ŉƏŬƏ�ŶƈųƅŔ��ƔƔŲśƅŔ�Ə�ƀ���Ɠ»Ɔŷ�
ūŕƊƅŔ�����ƓŬƏƈϮϬϬϯ���ϯϭϰ������

�ŧœƂřšƙŒ�Ƈŵ�ƑƌƈƃŒ�ŗƆƂš����

����������������řƆƔ»ŬƏƏ�ŘƏũ»ŝƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖƈ�ŕŸƊƈ�ũŕƄśţƛŔ�ũŕŗśŷŕŗ�ũŕƄśţƛŔ�Ɖŷ�ōŮƊś�ƓśƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ƇƜŬƙŔ�Ƈũţ
������¿ƜżśŬƛŔƏ�ŘũųƔŬƅŔ�¿œŕŬƏ�Ɖƈ�řśƔƂƈ����ƅŔ�ŔŨƍ�ƓƆŷƏ���ŉŕ»ƈƆŷ�ƀſśŔ�ƇƏƎſƈ������ƉŏƏ�ƓƈƜ»ŬƙŔ�ƌ»ƂſƅŔ�

��ƇƎśŔũŕŗŷ�ŚſƆśŦŔ���ƇŔŧŦś»ŬŔ�Řŉŕ»Ŭŏ�Ɖƈ�ŶƊƈ�ƇƔũţśƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŏ�¿ƔƂž�ũŕƄśţƛŔ�ƇƔũţś�Ɖƈ�řƈƄţƅŔ�Ɠž
�ƀţƅŔ��ũƏƄŧƈ��ϭϵϲϲ���ϰϲϲ���

����ƀœŔũųƅ�ƇƔũţś�ƌƊŌƏ��ŖŬƄƅŔ��ũƔŻƅŔ�����������Ŷ»ƔƈŠ�ŕ»Ǝƅ�ŶŲ»Ŧś�ƓśƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘŧŷŕƂƅŕŗ�¿ƈŷƏ�ŵƏũŮƈ
��ŚƜƈŕŸƈƅŔ������ƛƏ�ũũŲ�ƛ��ũŔũŲ��ƅ����ƉƔƈƆŬƈƅŕŗ�ũŔũŲŏ�ũŕƄśţƛŔ�Ɠž�ŕƈ������ž�ƇƆŴƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊ�ƌƊŌƏ�Ɠ

�ƃƆƈśƅŔ���ƓŷŕŗŬƅŔ�ϭϵϲϬ���ϭϰϴ�����

¿ƄŌ�Ɖŷ�ƓƎƊ�ƌƊŌƏ�¿ųŕŗƅŕŗ�ūŕƊƅŔ�¿ŔƏƈŌ����ŚƏśƆŮ�ϭϵϴϳ���ϭϴϭ������

�ŧœƂřšƙŒ�űƍŧŬ���

��ŕƎţŲƏ�ŕƈƄ�ƇũţƈƅŔ�ũŕƄśţƛŔ�řƂƔƂţ�ũƎŴś�ƓśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈƆŷ�ŶŲƏ��

�ƓſƔſŷ��ϮϬϬϯ��ϭϯϵ���ƓƆƔ�ŕƈŗ���

ϭ�ô�ŉƜżƆƅ�ŔũŕŴśƊŔ�ūŗţƅŔ�ƇśƔ�ƉŌ����

Ϯ�ôƏƄƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ūŕƊƅŔ�řŠŕţ�ŚƁƏ�Ɠž�ũŕƄśţƛŔ�Ɖ�řŸƆŬƅŔ����

ϯ�ô�ƇƎƅƏŸƔ�ƉƈƏ�ũƄśţƈƅŔ�řŠŕţ�Ɖŷ�ƜŲŕž�ũƄśţƈƅŔ�ŉƓŮƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ����

ϰ�ô����ƄśţƈƅŔ�ŉƓŮƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ��ƐũśŮƈ�ũ������ųũŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŉŕƎƂſƅŔ�ŽƆśŦŔ�ŧƁƏ������Ɠ»ž�¿ƏƂƅŔ�řŰƜŦƏ�
���ĻŕƈƏƈŷ�ŶƆŬƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨ����ŕŸƅŔ�Ɖŷ�ŚŬŗţ�ŔŨŏ������Ɗŷ�ŕƔƎƊƈ�ŔũŕƄśţŔ�ŕƎŬŗţ�ƉƏƄƔ�řƈƌ��������ƉŌ�Ɠ»ž�ƀũ»ž�ƛƏ

��������ŶƊŰƈƅŔ�Ɖƈ�ƏŌ�řŸƔŲƅŔ�Ɖƈ�řŠśƊƈ�ƏŌ�ŘŔũśŮƈ�ƉƏƄś������������ũŕ»ƄśţƛŔ�Ƈ»Ƅţ�ř»ƔƆŷ�ƀ»ŗųƊƔ�ƃƅŨ�¿Ƅ�
�ũƏŴţƈƅŔ��



 ϭϯϯ

ϱ�ô������ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ŕƔƏƁ�ũƄśţƈƅŔ�ŉƓŮƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�����������řŰƜŦƏ�ųũŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŕŲƔŌ�ŉŕƎƂſƅŔ�ŽƆśŦŔ�ŧƁƏ�
�ĻŔũũŲ�řƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŉƓŮ�ƒƗ�ũŕƄśţƛŔ�řƈũţ�ƃƅŨ�Ɠž�¿ƏƂƅŔŶƈśŠƈƅŕŗ���ƌŠŕśţƔƏ���ƌŬ»ŗţƏ�ūŕƊƅŔ

�ƇƎƔƆŷ�ƀƔŲƔ���

ϲ�ô�ōŮƊƈƏ�ŉŕƎƂſƅŔ�ƉƔŗ�ųũŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŕŲƔŌ�ŽƜŦƅŔ�ŶƁƏƏ�ŘŧƏŧţƈ�Řŧƈ�ũŕƄśţƜƅ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�
ƛŔ�ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�ŽƜśŦ()����ĺŔ�ŉƒũŗƏ�ĺŔ�Ɖƈ�ŉƒũŗ�ŧƂž�ŕƈƏƔ�ƉƔŸŗũŌ�ŕƈŕŸų�ũƄśţŔ�ƉƈƑƅŕŸś�

�ƌƊƈ���ƋŔƏũŧƈţŌ�ϭϵϵϰ�ŖŕųŦƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�ŧƊŬƈ�ƇƁũ�ŜƔŧţϰϴϴϬŞ��Ϯ�ů�ϮϴϬ����

Ɨ�ŘũŗśŸƈ�ũƔŻ�ŘŧƈƅŔ�ƉŌ�ŢŠŔũƅŔƏ�ũƔŝƄśƅŔ�Řŧŕžƙ�ƌƅŕƈŸśŬŔ�ũŝƄƔ�ŕƈƈ�ƉƔŸŗŬƅŔƏ�ƉƔŸŗũƗŔ�Ŵſƅ�Ɖ
ĻŕƂƆųƈ��ƌƔƆŷƏ�ūŕƊƅŔ�ƓƆŷ�ƀƔŲ�ŔŨŏ�řƆƔƏųƅŔƏ�ŘũƔŰƂƅŔ�ŘŧƈƅŔ�Ɠž�ƇŝƕŔ�ũŕƄśţƛŔ�ƀƂţśƔ����

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŧœƂřšƙŒ�ŴƒŰŒƍƆ������

ĻŕŸŲƏƈ�ŖŕśƄƅŔ�ƉƈŲś�ŧƁƏƏ�ĻŔŧţŔƑƅŏ�ƌƔž�ũŕŮŌ��ũŕƄśţƛŔ���ŗŷ�¿ƔƁƏ�ũƈŸƈ�ƓŗŌ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŷ�ĺŔ�ŧ��

�řƆŲƊ�Ɖŗ()��¿ŕƁ��ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()���ƏƎž�ŕƈŕŸų�ũƄśţŔ�Ɖƈ�ŒųŕŦ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŖŕśƄ
ŘŕƁŕŬƈƅŔ��ŚŔƏƁƗŔ�Ɠž�ũŕƄśţƛŔ�ƇƔũţś�Ŗŕŗ���ŜƔŧţƇƁũϭϲϬϱů�ϴϯϴ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�ƅŔ�¿ŕƁ������ũŕƄśţƛŔ�ƇƔũţś�Ɠž�ŢƔũŰ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�ƒƏƏƊ����ŕƊŗŕţ»ŰŌ�¿ŕƁ��������Ə»ƍ�Ƈũ»ţƈƅŔ�ũŕ»ƄśţƛŔ
řŰŕŦ�ŚŔƏƁƗŔ�Ɠž�ũŕƄśţƛŔ��¿ŕţƅŔ�Ɠž�ƌŸƔŗƔ�ƛƏ�ŘũŕŠśƆƅ�ŉƜżƅŔ�ŚƁƏ�Ɠž�ƇŕŸųƅŔ�ƒũśŮƔ�ƉŌ�ƏƍƏ�

���ƌƊƈŝ�ƏƆżƔƅ�ƋũŦŧƔ�¿ŗ����������������Ɠž�ƌŷŕśŗŔ�ƏŌ�ƋũŦŧŌƏ�ůŦũƅŔ�ŚƁƏ�Ɠž�ƋŔũśŮŔ�ƏŌ�ƌśƔũƁ�Ɖƈ�ŉŕŠ�ŔŨŏ�ŕƈōž�
���ŉƜżƅŔ�ŚƁƏ��ƌśŠŕţƅƑƅŏ������ƌśƁƏ�Ɠž�řŸƔŗƅ�ƌŷŕśŗŔ�ƏŌ�ƌƆƄŌ�����������ũ»ƔŻ�ŕƈŌƏ�ƌƔž�ƇƔũţś�ƛƏ�ũŕƄśţŕŗ�ūƔƆž�

��������¿ŕţ�¿Ƅŗ�ƌƔž�ũŕƄśţƛŔ�ƇũţƔ�Ɯž�ŚŔƏƁƗŔ�����������ƇƔũ»ţś�Ɖƈ�řƈƄţƅŔƏ�ŉŕƈƆŸƅŔ�¿ŕƁ�ŕƊŗƍŨƈ�¿ƔŰſś�ŔŨƍ
�����ūŕƊƅŔ�řƈŕŷ�Ɖŷ�ũũŲƅŔ�Ŷžŧ�ũŕƄśţƛŔ����������Ƈŕ»Ÿų�ƉŕŬ»Ɗŏ�ŧ»Ɗŷ�ƉŕƄ�Əƅ�ƌƊŌ�ƓƆŷ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ŶƈŠŌ�ŕƈƄ�

�ūŕƊƅŔ�ũųŲŔƏƔƅŏŠŌ�ƋũƔŻ�ŔƏŧŠƔ�ƇƅƏ�ƌūŕƊƅŔ�Ɖŷ�ũũŲƆƅ�ŕŸžŧ�ƌŸƔŗ�ƓƆŷ�ũŗ�ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϲ��ϰϵ���

ƓŒŧœƂřšƙœŕ�¾ƆœŶřƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœś���

ϭ� �ƒŧŎƔ�ũŕƄśţƛŔƑƆŷƔƔŲśƅŔƏ�ŧŕŗŸƅŕŗ�ũũŲƅŔ�ƀƇƎƔƆŷ�� 

Ϯ� ŧƆŗƅŔ�ŧŕŰśƁŔ�ƑƆŷ�ĻŕŗƆŬ�ũŝŎƔ�ŕƈƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ŘƏũŝƅŔ�¿ƏŔŧś�ŶƊƈƔ� 



 ϭϯϰ

ϯ� �ŶŮŠƅŔƏ�řƔƊŕƊƗŔ�ƑƆŷ�ũƄśţƈƅŔ�ƓŗũƔŚŔŨƅŔ�ŖţƏ� 

ϰ� ƌŗŔŨŷƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ųŦŬƅ�řŲũŷ�ũƄśţƈƅŔ� 

ϱ� ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ�ŉŕŲżŗƅŔƏ�ŘƏŔŧŸƅŔ�ŵũŪƔ�ũŕƄśţƛŔ 

��Ϯ����ƊƈƆ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ūźƃŒ�Ƈŵ�ƑƌƈƃŒ����

ĻŕŲũŷ�řŸƆŬƅŔ�űũŷ�ƏƍƏ�ƉƈŎƈŗ�ƀƔƆƔ�ƛ�ŭżƅŔ�ŧƁ�ŕƈƈ�ŕƎƊŬŕţƈ�ƛŏ�ũƎŴƔ�ƛƏ�ŕƎŗƏƔŷ�ƓųżƔ���

�������ŬƅŔ�ƇƍƏś�ƓƆŷ�ŕƎœŔũŮ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�ƇŔƏŷ�ŶƁƏƔřƈƜ�����ƃƅŨƄ�ŚŬƔƅ�ƓƍƏ�ŕƎƔž�¿ŕƈƄƅŔƏ������ƒƏŕ»ŲũƂƅŔ��
ϭϵϱϱ���Ϯϳϱ������

����ƑƆŷ�ūƔƅŧśƅŔ�ŭżƅŔ�ŽƏƊŰ�ƉƈƏ����ŉŕƔŮƗŔ�ũŕŸŬōŗ�ƛƏ�ƀƏŬƅŕŗ�ƌƅ�ƇƆŷ�ƛ�ƒŨƅŔ�¿ŬũśŬƈƅŔ�ƒũśŮƈƅŔ�
���������¿ŝƈƅŔ�ũŸŬ�Ɖƈ�ũŝƄōŗ�ƌƅ�ŶƔŗƔƅ�ƌŗƆƁ�řŗƔųƏ�ƌśƆſŻ�¿ƜżśŬŔƏ�����Ɖ»ƈ�¿»Ɓōŗ�ƌƊƈ�ƒũśŮƔž�ŶœŕŗƅŔ�ƌƆŝƈƏ�

�¿ŝƈƅŔ�ũŸŬ���

���ŰƅŔ�ŽƆŬƅŔ�ŖũŲ�ŧƂƅƏ���ƈŌ�řƈƗŔ�ƋŨƎƅ�Ţƅŕ�����ƇƔƂƅŔ�ƋŨƎŗ�ŧƔƂśƅŔ�Ɠž�řŸœŔũ�ƌƆŝ�������ũŕ»ƎŴŏ�ƉƏũƔ�ŔƏƊŕƄ�ŧƂž�
��������ƇƆŬƈƅŔ�ƉƔŧ�ŕƎŗ�ŢŰƔ�ƓśƅŔ�řţƔŰƊƅŔ�Ɖƈ�řŸƆŬƅŔ�ŖƏƔŷ�����������Ƈŕ»Ɓ�ŔŨŏ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ũƔũŠ�ƉŕƄƏ�ƇƔƂśŬƔƏ�

Ƒƅŏ��ŗƔ�řŸƆŬƅŔ������ƋũƔŦ�Ƈŝ�ŕƎŗƏƔŸŗ�ƒũśŮƈƅŔ�ũŰŗ�ŕƎŸƔ�����������ƌ»ƅ�¿ƔƂž�ƃũśŕž�ŚœŮ�ƉŏƏ�ŨŦž�ŚœŮ�Ɖŏ�¿ŕƁƏ�
�ŔŨƍ�ŚƆŸž�Ɖŏ�ƃƊŏ�ƓƆŷ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƊŸƔŕŗ�ŕƊŏ�¿ŕƂž�ŶƔŗ�ƃƅ�ŨſƊƔ�ƛƇƆŬƈ�¿Ƅƅ�ŢŰƊƅŔ�����

�ƇƆŬƈ��ϮϬϬϮ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��řţƔŰƊƅŔ�ƉƔŧƅŔ�ƉŌ�ƉŕƔŗ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϱϲů�ϱϰ����

���ƇŕƈƙŔ�¿ŕƁƏƓƅŔŪżƅŔ��ƓƆŷ�ŕŗƂŸƈ��������ƑŲũƔ�ƛŌ�ŢŰƊƅŔ�Ɖƈ�ŔƏƈƎž�ŧƂž�ƃƅŨ�������ƋŕŲũƔ�ŕƈ�ƛŏ�ƌƔŦƗ��ƌŬſƊƅ
�����ŲſƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉŌ�ŔƏŧƂśŸƔ�ƇƅƏ�ŧŕƔŪƏ�¿œŕ�ŚŕƈŕƂƈƅŔ�Ř���������ƅŔ�ƇƜ»ŬƙŔ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ƌƊŌ�ŔƏŧƂśŷŔ�¿ŗ���ř»ƆŦŔŧ

�ƇƎŸƔŗ�Śţś�����ƑƆŷ�ƀŮƔ�ũƈŌ�ŔŨƍƏ��ŘŧŕŗŸƆƅ�ƓƆŦśƅŔ�ƉƏũŕśŦƔ�ƃƅŨƆž�ƀƆŦƅŔ�ũŝƄŌ��ūŕƊƅŔ�Ɖŷ�¿ŔŪśŷƛŔƏ
Ɨ������������ĐŧŰƅŔ�ƛŏ�ŕƎŗ�ƇƏƂƔ�ƛ�ƋŧƍŕŠƈ�řƆƈŕŸƈƅŔƏ�řųƅŕŦƈƅŔ�Ŷƈ�ĺŔ�ƀƏƂţŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƉƏƂƔƉ����ƓƅŔŪżƅŔ�Ŗ��Ś
Ϯ���ϳϲ����

ż�ūźƃŒ�ŗƆŧš�ŴŰŒƍƆŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒ����

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ�����

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()¿ŕƁ������ŕƊŮŻ�ƉƈƏ�ŕƊƈ�ūƔƆž�šƜŬƅŔ�ŕƊƔƆŷ�¿ƈţ�Ɖƈ��



 ϭϯϱ

�ŕƊƈ�ūƔƆž�������ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŕƊƈ�ūƔƆž�ŕƊŮŻ�Ɖƈ�ƓŗƊƅŔ�¿ƏƁ�Ŗŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϬϭ�
ůϲϵ����

ƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗ���

ϭô������¿»ƔƏōś�ƛƏ�ƀ»ţ�ũ»Ɣżŗ�ƉƔƈƆŬ»ƈƅŔ�ƑƆŷ�šƜŬƅŔ�¿ƈţ�Ɖƈ���»ƈ�Ə»ƍƏ��Ə»Ǝž�ƌƆţśŬ�ũžŕ»Ƅ���
�ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϭ��ϯϴϱ���

ϮôƉƔŗ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ŭżƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�ūŕƊƅŔ���ƉŦƅŔ�ϭϵϴϲ��Ϯ�ϭϬϴϳ���

ϯôƇƆŬƈƅŔ�ƌŠƏ�Ɠž�šƜŬƅŔ�ũƎŮ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ����

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()¿ŕƁ�����Ō�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖ()ƋũŗŰ�ƑƆŷ�ũƈ��Ɠž�¿ŕƊž�ŕƎƔž�ƋŧƔ�¿Ŧŧōž�ƇŕŸų�
�¿ŕƂž�ƜƆŗ�ƌŸŗŰŌ���ƇŕŸųƅŔ�ŖţŕŰ�ŕƔ�ŔŨƍ�ŕƈ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ŉŕƈŬƅŔ�ƌśŗŕŰŌ�¿ŕƁ� ���ƜžŌ�¿ŕƂž

�ūŕƊƅŔ�ƋŔũƔƅ�ƇŕŸųƅŔ�ƀƏž�ƌśƆŸŠ���ŕƊƈ�ūƔƆž�ŕƊŮŻ�Ɖƈ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���¿ƏƁ�Ŗŕŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ
ŕƊƈ�ūƔƆž�ŕƊŮŻ�Ɖƈ�ƓŗƊƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϬϮů�ϲϵ������žƏŕƊƈ�ūƔƆž�ŭŻ�Ɖƈ�ƒŨƈũśƅŔ�řƔŔƏũ�Ɠ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ����������¿ųŕŗƅŕŗ�ūŕƊƅŔ�¿ŔƏƈŌ�ƉƏƆƄōƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔŮŕŮżƅŔ�řŗƁŕŸƈƏ�ƀŔƏŬƗŔ�řŗƁŔũƈ�Ɖŷ�¿ƏœŬƈ�ƇƄŕţƅŔ��������
Ϯ� �řƈŕŷ�ūŕƊƅŔƏ�řŰŕŦ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŭŻ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ� 

ūźƃœŕ�¾ƆœŶřƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ� ������������řƊŕƔŦƅŔƏ�¿ŕƔśţƛŔƏ�ŖŨƄƅŔ�¿ŝƈ�řţƔŗƁ�ŚŕſŰ�ƌŗ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ŧƊŷ�ƓƈƊƔ�ŭżƅŕŗ�¿ƈŕŸśƅŔ

¿ŕƈƅŔ�ŖƆų�Ɠž�ŶŮŠƅŔƏ� 

Ϯ� ���ŭżƅŕŗ�¿ƈŕŸśƅŔ���������Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ŉŕŲżŗƅŔƏ�ŧƂţƅŔ�ūũżƔƏ�¿ƄŕŮƈƅŔƏ�ŚŕƈƏŰŦƅŔ�ŖŗŬƔ
řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŚŕƁƜŸƅŕŗ�ũŲƔƏ� 

ϯ� řƈŴŸƅŕŗ�ũŸŮƔ�ŭżƅŕŗ�¿ƈŕŸśƈƅŔ��ŗ�ŉŕſśţƛŔ�ƇŧŷƏ�ūŕƊƅŕŗ�řƊŕƎśŬƛŔƏƇƎƁƏƂţŗƏ�ƇƎ� 

ϰ� ƉŕƂśƙŔ�ƇŧŷƏ�ŘŧƏŠƅŔ�ŽŸŲƏ�ŞŕśƊƙŔ�řƆƂŗ�ŧƆŗƅŔ�ŧŕŰśƁŔ�ũƈŧƔƏ�ŧŔũžƗŕŗ�ũŲƔ� 

ϱ� ��������������ƌŗƄśũŔ�ƒŨƅŔ�ƇũŠƅŔ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ�ƉƔŗ�ŭƔŸƔ�ŜƔţ��ŘũƔŗƄ�řƔŬſƊ�řŬŕŸś�Ɠž�ŉũƈƅŔ�¿ŸŠƔ
ŘũŦƕŔ�Ɠž�ƋũŴśƊƔ�ƒŨƅŔ�ŖŔŨŸƅŔ�ƉƔŗƏ� 

ϲ� ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŰƆŦƈƅŔ�ŉŕƊƈƗŔ�ƇŕƈŌ�řƔƊƏŧƅŔƏ�ůƂƊƅŕŗ�ũŸŮƔ�ŭŕŮżƅŔ� 



 ϭϯϲ

ϳ� ŔƉƏŧŸśŗƈ�ƌƊŷƏ�ƉƏƍũŕƄ�ƌƅ�ƌƅƏţ�Ɖƈ�ūŕƊƅŔ�ŧŠƔ�ŭŕŮżƅ� 

ŗƒťœŮřſƙŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ����

ϭ� �ũœƈƃŒ�¾ŒŌŪ�ŧœƒŶƆ���
ƀũŕŦƈƅŔ�Ɖŗ�řŰƔŗƁ�ũŮŗ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()¿ŕƁ������ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚƔśōž�řƅŕƈţ�ŚƆƈţś()�ŕƎƔž�ƌƅōŬŌ

¿ŕƂž��ƛ�řƅōŬƈƅŔ�Ɖŏ�řŰƔŗƁ�ŕƔ�¿ŕƁ�Ƈŝ�ŕƎŗ�ƃƅ�ũƈōƊž�řƁŧŰƅŔ�ŕƊƔśōś�Ƒśţ�ƇƁŌ�řŝƜŝ�ŧţƗ�ƛŏ�¿ţś���
�ƌƅŕƈ�ŚţŕśŠŔ�řţœŕŠ�ƌśŗŕŰŌ�¿ŠũƏ���ƃŬƈƔ�Ƈŝ�ŕƎŗŰƔ�Ƒśţ�řƅōŬƈƅŔ�ƌƅ�ŚƆţž�ƌƅŕƈţ�¿ƈţś�¿Šũ

ŭƔŷ�Ɖƈ�ĻŔŧŔŧŬ�ƏŌ�ŭƔŷ�Ɖƈ�ĻŕƈŔƏƁ�ŖƔŰƔ�Ƒśţ�řƅōŬƈƅŔ�ƌƅ�ŚƆţž��¿ƏƂƔ�Ƒśţ�řƁŕž�ƌśŗŕŰŌ�¿ŠũƏ�
�ƌƈƏƁ�Ɖƈ�ƑŠţƅŔ�ƒƏŨ�Ɖƈ�řŝƜŝ��Ƒśţ�řƅōŬƈƅŔ�ƌƅ�ŚƆţž�řƁŕž�ĻŕƊƜž�ŚŗŕŰŌ�ŧƂƅ�Ɖƈ�ĻŕƈŔƏƁ�ŖƔŰś�

�ĻŕśţŬ�ŕƎŗţŕŰ�ŕƎƆƄōƔ�ŚţŬ�řŰƔŗƁ�ŕƔ�ƇŔũţ�řƅōŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƍŔƏŬ�ŕƈž�ŭƔŷ����ƇƆŬƈ��ϮϬϬϮ��
ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ��řƅōŬƈƅŔ�ƌƅ�¿ţś�Ɖƈ�Ŗŕŗ�Ϣϗέ�ΚϳΪΣ��ϭϬϰϰι�ϰϵϳ���

�ƑƄƒ�œƆŕ�ŗƃŋŪƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ŚƒťšƃŒ�ŒŦƋ�Ƒż�ƑŕƈƃŒ�ťťšƒ���

ϭ� ƙŔ�Ɠž�ƉŔŧśŬƔ�ƒŨƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƏŌ�ƇƏƁ�Ɖŷ�ƇƏƁ�ŕƎƆƈţśƔ�ƓśƅŔ�řƔŧƅŔ�ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�šƜŰ���
Ϯ� �ŕƎƄƆƎśž�ũŕƈŝƅŔƏ�¿ŔƏƈƗŔ�ŖƔŰś�ƓśƅŔ�řžƕŔ�ƓƍƏ�¿ŔƏƈƗŔ�šŕśŠś�ƓśƅŔ�řţœŕŠƅŔ� 

ϯ� �ŧƔŧŮƅŔ�ũƂſƅŔƏ�řŠŕţƅŔ� 

����������������űũŸƔ�ƉŌ�ƇƆŬƈƆƅ�ƓżŗƊƔ�Ɯž�ŽũŮƏ�řƈŔũƄƏ�ūſƊ�ŘŪŷƏ�¿ƈŷ�ƇƜŬƙŔ�ƉŌ�ƉŕƔŗ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�ƓžƏ
�¿ŔŎŬƅŔ�¿ŨƏ�ƉŕƎśƈƜƅ�ƌŬſƊ���

Ϯ�� �ŗſťŮƃŒ�¾ƍŕſ�ŧœƒŶƆ���
ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ:()��ś�¿ŧŸŗ�ƀŧŰś�Ɖƈ�ƛƏ�ŖƔų�ŖŬƄ�Ɖƈ�Řũƈ

ƋƏƆž�ƇƄŧţŌ�ƑŗũƔ�ŕƈƄ�ŕƎŗţŕŰƅ�ŕƎƔŗũƔƏ�ƌƊƔƈƔŗ�ŕƎƆŗƂƔ�ĺŔ�Ɖŕž�ŖƔųƅŔ�ƛŏ�ĺŔ�¿ŗƂƔ�¿ŝƈ�ƉƏƄś�Ƒśţ�
�¿ŗŠƅŔ����ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ���ŖŕŗŖƔų�ŖŬƄ�Ɖƈ�řƁŧŰƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϭϬ�
ůϮϳϱ���

ƅŔ�¿ƏŗƁ�ũŕƔŸƈ�ƓŗƊƅŔ�ŧŧţƔ�ƛ�ŖƔų�ĺŔ�ƉŐž�¿ƜţƅŔ�ŖŬƄƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄś�Ɖōŗ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řƁŧŰ��

ŖƔųƅŔ�ƛŏ�¿ŗƂƔ���

��



 ϭϯϳ

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
ŗƒƃœƆŞƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒŪŽƈƃŒƍ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ���

ƙƍŊ��ŗƒƃœƆŞƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��
�ƅƒƋœŽƆƃŒƒƃœƆŞƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗ���

 ƃŔƏŬƅŔ��
 

 �ŉƏŲƏƅŔ��
 

 ¿ŕŬśŻƛŔ��
�ƅƒƀƃŒƒƃœƆŞƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗ���

 ƅŔƇŮƏƅŔ�ŖŕƊśŠŕŗ�řƔŕƁƏ��
 

 řœƔŗƅŔ�řžŕŴƊ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ��
 

 �ŖŕƔŝƅŔ�ūŗƆŗ�¿ƈŠśƅŔ��
 

� 

��

��

��

��

��

��



 ϭϯϴ

��

�ƇƒƆœŰƆƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒƃœƆŞƃŒ��

¾œƆŞƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

�ŗźƃ�¾œƆŞƃŒ��řŗƔśƁ�ƉŗŔ�¿ŕƁ���¿ŕƈŠƏ�¿ƔƈŠ�¿ŠũƏ�ŢŗƂƅŔ�ŧŲ�¿ŕƈŠƅŔ���ƏƍƏ�¿ƔƈŠƅŔ�Ɖƈ�ƌƆŰŌ
ƈ�ƉŌ�ŧŔũƔ���ŖŔŨƈƅŔ�ƇţŮƅŔ�ƃŧƏƎŠƏ�Ɠž�ƒũŠƔ�ƉƈŬƅŔ�ŉŕ�ƌ���ŕƔũƄŪ�ƉŗŔ��ϭϵϵϴ���ϮϮϱ������

¿ƔƈŠ�ƏƎž�ĻƛŕƈŠ�ƇŲƅŕŗ�¿ŠũƅŔ�¿ƈŠ�ŧƁƏ�ƉŬţƅŔ�¿ŕƈŠƅŔƏ���řƆƔƈŠ�ŘŌũƈƅŔƏ��ƒŪŔũƅŔ�Ŗ��Ś�ϳϮ�����

���ƌƔƏŗƔŬ�¿ŕƁ����¿ŕƈŠƅŔ������¿ŰƗŔƏ�ƉŬţƅŔ�řƁũ����řƅŕƈŠ��Ə�����ĻƜƈŠś�¿ƈŠś������ƉŬ»ţśƏ�ƉƔŪś�ƑƊŸƈŗ
�ŘŉŕŲƙŔƏ�ŉŕƎŗƅŔ�ŖƆśŠŔ�ŔŨŏ�����ƒũƂƈƅŔϭϵϵϳ���ϲϭ������

¾œƆŞƃŒ�ĹœšƚűŮŒ��������ĿŦƅŔ�ƉŬţ�Əƍ�ƉŕŬƊƚƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕƈŠƅŔ��ŁŦƅŔ�ƏŌ�ƀƆ���������ƋŨ»ƍ�Ŷ»ƔƈŠ�ƏŌ�¿»ŸſƅŔ�ƏŌ�ƀƆ
ŮƗŔƏ�ūŕƊƅŔ�Ɠž�ŴţƆś�řſŰ�ƓƍƏ�ŚŕſŰƅŔŕŲũƏ�ũƏũŬ�ūſƊƅŔ�Ɠž�ŜŸŗśƏ�ŉŕƔ����ŧƏƈţƈϭϵϵϮ��ϯϬϭ�����

�������������Śŕƈ»Ŭ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŧŠƏƔ�ŕƈŗ�ŕƊũŷŕŮƈ�ƑƆŷ�ŨƏţśŬś�ƓśƅŔ�ŉŕƔŮƗŔ�ƉƔŗƏ�ŕƊƊƔŗ�¿Ɣƈ�ƏŌ�řƁƜŷ�¿ŕƈŠƅŔƏ
řƔƅŕƈŠ��¿ŕƈŠƅŕŗ�ŕƎƔƆŷ�ŕƊƈƄţ�ũŔŧŰŏ�Ƒƅŏ�ŕƊŗ�ƒŧŎś�������ƓƊƔŗũŮƅŔϮϬϬϱ���ϳ������

��������ƌśŕƈ»Ŭ�Ūũ»ŗŌ�Ɖ»Ƅś�Ƈ»ƅ�Ɖŏ�ŧƏŠƏƅŔ�ŔŨƍ�ŚŕƈŬ�Ɖƈ�ŘŪũŕŗ�řƈŬ�ƓƈƜŬƙŔ�ũƏŰśƅŔ�Ɠž�¿ŕƈŠƅŔƏ
�ŉŕƂƅ�¿ƏŌ�ŧƊŷƏ�řƆƍƏ�¿ƏŌ�Ɖƈ�¿ŕƈŠƅŔ�ƃũŧƔ�ŢśſśƈƅŔ�ũƔŰŗƅŔ�ƉŬţƅŔƏ���

����������Ɠž�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�¿ƔƈŠƅŔƏ�¿ŕƈŠƅŔ�řƈƆƄ�ŚũƄŨ�ŧƂƅƏ��������ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�ƃƅŨ�ƉƈƏ�ŶŲƏƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌ��

��   �  �  � �   �  �    ���¿»»ţƊƅŔ�ϲ��¿ŕ»»ƈŠƅŔ�ř»»ƈƆƄ�ŚŧũƏƏ��

�ŧƏŸŬƈ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�ƇƆŬƈ�ƇŕƈƙŔ�ƋŔƏũ�ŕƈ�ƃƅŨ�ƉƈƏ�ŕŲƔŌ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�¿ƔƈŠƅŔƏ()�Ɖŷ�
��ƓŗƊƅŔ()�¿ŕƁ����������ƆƁ�Ɠž�ƉŕƄ�Ɖƈ�řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ƛ���������¿»Šũ�¿ŕƁ�ũŗƄ�Ɖƈ�ŘũŨ�¿ŕƂŝƈ�ƌŗ�����¿»ŠũƅŔ�Ɖŏ

�¿ŕƁ�ĻŕƊŬţ�ƌƆŸžƏ�ĻŕƊŬţ�ƌŗƏŝ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖţƔ���ųƈŻƏ�ƀţƅŔ�ũųŗ�ũŗƄƅŔ���¿ŕƈŠƅŔ�ŖţƔ�¿ƔƈŠ�ĺŔ�Ɖŏ
ūŕƊƅŔ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ���ũŗƄƅŔ�ƇƔũţś�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϵϭů�ϲϱ���

�ŗƒŕŧřƃŒŗƒƃœƆŞƃŒ����

�řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔƏ�Ɖƈ�řƆƔŬƏ�ŕƈƊŏƏ�řƔŕŻ�ŚŬƔƅ�řƔŰŦŮƅŔ�ŉŕƊŗ�¿œŕŬ�ŕƎƆƈŕƄśƏ���ŖƊŕŠƅŔƏ�ƓƅŕƈŠƅŔ���

űũƗŔ�ƑƆŷ�ƉŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţƅ�ƒũƏũŲ�ũƈŌ�ƌśƔŗũśƏ�ƌƁƏŨśƏ��ƌśƔƊŔƏƔţ�ƀƏž�ƉŕŬƊƙŕŗ�ƏƈŬś�ŕƎƊƗ���



 ϭϯϵ

��ƌśƔƊŕŬƊŏ�ųŬƏ�ŭƔŸƔ�ƌƆŸŠśƏ�ũƏŸŮƅŔ�ƀƔƁũ�ūţƅŔ�Žƍũƈ�ƉƏƄƔž����ƉŬ»ţ�¿ŗ�ĻŔŧƈŕŠ�ƛƏ�ĻŔŧƆŗśƈ�ƛ�
��ƈƔ�ƀƏŨśƅŔƏ�ƀƏŨƅŔ�����¿ŕƈŠƅŔ�ŚŕŬƈƅ�Ɖƈ�ŽƔŲƔ�ƉŌ�ƉƄ�ŉƓŮƅŔ����ƌśŕƔţƅ�ƓųŸƔž�ũƔŝƄƅŔ�����Řŕ»ƔţƅƏ�ƑƊŸƈ�

ĻŕŸƔžũ�ĻŕƁƏŨ�ƌƆƄ�ŶƈśŠƈƅŔ�������ƓƊƔŗũŮƅŔϮϬϬϱ���Ϯϵ������

���řƔŗũśƅŔ�ƉŏřƔƅŕƈŠƅŔ�������������ƌśŬũŕƈƈƏ�¿ŕƈŠƅŔ�Ŗţ�ƑƆŷ�ƉŕŬƊƙŔ�ŔŨƍ�ŶŗųƊƔ�ƉŌ�ƓƊŸś�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ƉŕŬƊƚƅ�
��������������ƌƔž�ũŝŎƈƅŔ�ƌƅƏţ�ŕƈŗ�ũŝōśƈƅŔ�ƒƏŬƅŔ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�Əƍ�ƃƅŨ�ƉƗ���ƋũƏƈŌ�¿Ƅ�Ɠž��Ə����ƋŨƍ�ũƔŻ�Ɖƈ

������¿ŷŕž�ũƔŻ�ĻŕƔŗƆŬ�ŢŗŰƔ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉŐž�řƔŗũśƅŔ����ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉƏƄƔ�Ɖōŗ�ũƔŧŠ�ũƔŻƏ�����ƇƆŬ»ƈƅŔ�ƉƗ
¿ŷŕž�ƓŗŕŠƔŏ�������ŧƏƈţƈϭϵϵϮ���ϯϬϱ�����

��ŽũŸƔƏ��������ƉƔƊŸƅŔ�ƏŗŌϭϵϴϴ���ϭϵϱ�����řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ�����ŕƎƊōŗ����������Ƒ»ƅŏ�Žŧ»ƎƔ�ƒŨƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƃƅŨ
�������ƌśŕƔţ�¿ţŔũƈ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�řƔƈƊś����������Řŕ»ƔţƅŔ�Ɠž�řƔžŕƄƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ƀƏŨś�ƑƆŷ�řŰŕŦ�ŘũŧƂŗ�ĻŕŸśƈśƈ

�ŧƏŠƏƅŔ�ƀŕƈŷŌ�Ɠž�řƊųŕŗƅŔ�ŉŔũŝƅŔ�¿ŕƄŮŌƏ�ƉŔƏƅŌ�ŽŕŮśƄŔƏ�����

�ŗƒŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋŊŗƒƃœƆŞƃŒ����

�řƔŗũśƅŔ�řƔƈƍŌ�¿ŕƈŠŏ�ƉƄƈƔřƔƅŕƈŠƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�ƔƅŕśƅŔ�ř���

ϭ� ��řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ������ūţƅŔ�ƉƔŗũśƈƅŔ�ŧƊŷ�ƓƈƊś�ƓƅŕƈŠƅŔ����ŔŨƍ�řƔƁũś�ƑƆŷ�ƇƎŗũŧśƏ����Ƒśţ�ūţƅŔ�
�řƔƊŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţƅŔ�¿ŕƈŠƏ�ƉƏƄƅŔ�¿ŕƈŠ�Ɖƈ�ƌŗ�ųƔţƔ�ŕƈŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ũŸŮƔ� 

������ŧƏƈţƈϭϵϵϮ���ϯϬϰ������
Ϯ� ��řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ������������řƄũŕŮƈƅŔ�ūŬŌ�ƌƅ�ƓųŸśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɛŧƅ�ƓŬţƅŔ�ƓŷƏƅŔ�řƔƈƊś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�

�ƇƍũŷŕŮƈ�ŘŕŷŔũƈ�řƔſƔƄƏ�ũƔżƅŔ�ūƔŬŕţŌ�Ɠž�����Ś���Ŗ���ũƄŗ��Ϯϰϴ���� 

ϯ� ���řƔŗũśƅŔ�¿ŸŠśŔřƔƅŕƈŠƅ�������ūţ�ŔŨ�ƉŕŬƊŏ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɖƈ�ƓƅŕƈŠ�������ĻŔŧ»Ɔŗśƈ�ƛ�ũƏŸŮƅŔ�ƀƔƁũ�ŶƔžũ�
�ĻŔŧƈŕŠ�ƛƏ�������ƓƊƔŗũŮƅŔϮϬϬϱ���ϯϭ������

ϰ� �¿ƆƈƅŔƏ�ũƏśſƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔ�¿ƔŪśƏ�ųŕŮƊƅŔ�ūſƊƅŔ�Ɠž�ŜŸŗś�ŘũƔŗƄ�řƔţƏũ�řƈƔƁ�ƌƔž�¿ŕƈŠƅŔ���
ϱ� ��řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ�����ƇƆŬƈƅŔ�řƔŰŦŮ�Ɠž�ĻƜƈŕƄś�Ŝŧţś���������¿»ƈŕƄśƅŔ�ŔŨƍ�ŶƔŲƔ�ŕƎƊƏŧŗƏ���Ŷžŧ»ƊƔž

�ƋŕƔƊŧƏ�ƌƊƔŧ�Ɠž�ƋũŲƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ� 

ϲ� ��řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ�������������Ɖƈ�ŉŔƏŬ�ƉŕŬƊƙŔ�ūŔƏţ�ƌŗ�ũŝōśś�ŕƈƔž�ƀƔƁũƅŔ�ŪƔƔƈśƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ƓƈƊś�
�ƉŔƏƅƗŔ�ƏŌ�¿ŕƄŮƙŔ� 

ϳ� �řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ�řŸƔŗųƅŔ�Ɠž�¿ŕƈŠƅŔ�ƃŔũŧŏ�ƑƆŷ�ƉƔŗũśƈƅŔ�ūƔŬŕţŌ�Ŗũŧś�� 

ϴ� ��řƔŗũśƅŔřƔƅŕƈŠƅŔ�����ƙŔ�řŮƔŸƈ�ƉƔŬţś�Ƒƅŏ�ƒŧŎś���ƉŕŬƊřƔƅŕƈŠƅŔ�������ƌŬ»ŗƆƈ�Ƒ»Ɔŷ�ƃƅŨ�ūƄŸƊƔž�
�ƌśŕƔţ�ũƏƈŌ�řžŕƄƏ�ƌƊƄŬƈƏ� 

��



 ϭϰϬ

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒƃœƆŞƃŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ��� 

ϭ� �ƁŒƍŪƃŒ� 

����ŖũƆƅ�ŘŕŲũƈ�ƇſƆƅ�ŘũƎųƈ�ƃŔƏŬƅŔ������¿ŕƈŠƅŔƏ�řžŕŴƊƅŔ�ũƍŕŴƈ�Ɖƈ�ũƎŴƈƏ�����ŘũųſƅŔ�ƉƊŬ�Ɖƈ�řƊŬƏ��
ƓŗƊƅŔ�ƌƔƆŷ�Ŝţ ()ŚŕƁƏƗŔ�ŶƔƈŠ�Ɠž��ƋŧŸŗ�Ɖƈ�ŽƆŬƅŔ�ũŕŬ�ƃƅŨ�ƑƆŷƏ����

ƆƁŒƍŪƃŒ�ƅƍƌŽ���
�ŗźƃ�ƁŒƍŪƃŒ���ŉƏŬƏ�¿ŪƎƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƁŕƊŷŌ�ŚŗũųŲŔ�ŔŨŏ�¿ŗƙŔ�ŚƄƏŕŬś�¿ŕƂƔ�ƃƏŬ�Řŧŕƈ�Ɖƈ�ƃŔƏŬƅŔ

�ƌŬſƊ�ŧƏŸƅŔ�ƏƍƏ�ƃŔƏŬƅŔ�ƇŬŔ�ƀśŮŔ�ŔŨƍ�ƉƈƏ�¿ŕţƅŔ���Ƌŕž�ƃŕŬ�¿ŕƂƔƏ�ƌśƄƅŧ�ĻŕƄƏŬ�ŉƓŮƅŔ�ŚƄŬƏ
�ƇſƅŔ�ũƄŨś�Ƈƅ�ƃŕśŬŏ�ŚƆƁ�ŔŨŏƏ�������ŕƔũƄŪϵϰ���ϰϵϴ������

�ŶƈŠ�ƃŔũƗŔ�ŧƏŷ�ƃŔƏŬƅŔƏ���ƃŔƏŬ�����ƒũƂƈƅŔ��ϭϱϰ������

���ĹœšƚűŮŒ�ƁŒƍŪƃŒ����������������ŖƍŨ»Ɣƅ�ŕ»ƎƅƏţ�ŕ»ƈƏ�ƉŕƊŬƗŔ�Ɠž�ƉƏŗŕŰƏ�ƉŕƊŮōƄ�ƋƏţƊ�ƏŌ�ŧƏŷ�¿ŕƈŸśŬŔ
ŕƎƊŷ�ŕƍũƔŻƏ�ŘũſŰƅŔ����ƓƆƔţŪƅŔ�ϭϵϴϵ���ϯϬϬ�����

�ƁŒƍŪƃŒ�ƅƂš���

���ƒƏƏƊƅŔ�¿ŕƁ�������������������ŵŕƈŠƙŔ�Ɠž�ƌŗ�ŧśŸƔ�Ɖƈ�ŵŕƈŠŐŗ�¿ŔƏţƗŔ�Ɖƈ�¿ŕţ�Ɠž�ŖŠŔƏŗ�ūƔƅƏ�řƊŬ�ƃŔƏŬƅŔ
��ƃŔƏŬƅŔƏ��������������¿ŕ»Ɓ�Ŗũ»ƅŔ�ŕŲũ�ŖŠƏƈƏ�ƇſƅŔ�ũƔƎųśƅ�ŖŗŬ�ƌƊƗ�ŘũųſƅŔ�ƉƊŬ�Ɖƈ:()����ƃŔƏŬ»ƅŔ
�ſƆƅ�ŘũƎųƈ����ŖũƆƅ�ŘŕŲũƈ�Ƈ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄ�����ƃŔƏŬ»ƅŔ�Ɠž�ŖƔŻũśƅŔ�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�ϱ�ů�ϭϬ����řŰƏŰŦƈ�ƌƅŕţŗ�ƛƏ�ƉƔŸƈ�ŚƁƏŗ�ůƔŰŦś�ƉƏŧ�ƌśƔŷũŮ�ƀƆųƈ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ�
�ŚƁƏ�¿Ƅ�Ɠž�ƉƏƊŬƈ�ƏƎžƈƅŔ�ƉƊŬƅŔ�Ɖƈ�ƏƍƏŖŠŔƏŗ�ūƔƅƏ�ŘŧƄŎ���

��ƓƆƔţŪƅŔ�ϭϵϴϵ��ϯϬϭ������

�ƁŒƍŪƃŒ�ŗƒŽƒƂ���

����ƋŧƔŗ�ůŦŮƅŔ�ƃŕśŬƔƔƅŔ��������ƉŕƊŬƗŔ�Ɠž�ĻŕŲũŷ�ƉƈƔƗŔ�ŖƊŕŠƅŕŗ�Ļŕœŧśŗƈ�ƑƊƈ������ĻŕƊųŕŗƏ�ĻŔũƍŕŴ�ƒŌ���Ɖƈ
������������������Ɠ»ž�ƃŕƔś»ŬƛŔ�őŪ»ŠƔƏ���ƉŕŬƆƅŔ�Ɠž�ĻƛƏųƏ�ũŬƔƗŔ�Ƈŝ�ųŬƏƅŔ�Ƒƅŏ�ŖƍŨƔƏ�ƌŬŔũŲŌ�Ƒƅŏ�ƋŕƔŕƊŝ

Ɨ�řƍŔũƄƅŔ�Ŷƈ�ƉƄƅ�ĻƛƏų�ƉŕƊŬƗŔ�ƉŕƊŬƗŔ�Ƈţƅ�ŧŬſƔƏ�řŝƆƅŔ�ƓƈŧƔ�ŧƁ�ƌƊ���

�ƛŔ�¿ŰţƔƏ������������������������������������ƉƏ»śƔŪƅŔƏ�ƃŔũƗŕ»ŗ�ƉƏ»ƄƔ�ƉŌ�¿Ų»žƗŔƏ�ť»ŬƏƅŔ�¿ƔŪƔ�ƉŮŦ�ũƍŕų�¿Ƅŗ�ƃŕƔśŬ
�����Əũƈŷϭϵϴϯ���ϯϵϰ������



 ϭϰϭ

�ŽƔŴƊśƆƅ�ůŕŦƅŔ�ƉƏŠŸƈƅŔ�Ŷƈ�ƉŕƊŬƗŔ�ŽƔŴƊś�řŮũž�¿ŕƈŸśŬŔ�ŪƏŠƔ�¿ƏƂƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ĻŕŬŕƔƁƏ���

Ƒż�ƁŒƍŪƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ�ŔœřƂŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ����

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����¿Ƅ�ŧƊŷ�ƇƎśũƈƗ�ƓśƈŌ�ƑƆŷ�ƀŮŌ�ƉŌ�ƛƏƅ
�ƃŔƏŬŗ�ŉƏŲƏ�¿Ƅ�ŶƈƏ�ŉƏŲƏŗ�ŘƜŰ������ϩ΍ϭέΪϤΣ΃ˬϭϵϵϰ�Γήϳήϫ�ϲΑ΃�ΪϨδϣ�ˬ�Ϣϗέ�ΚϳΪΣ

ϳϱϭϲΝ��Ϯι�ϳϮ���

ƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�Ɠ���

ϭ� �ŘƜŰ�¿Ƅ�ŧƊŷ�ŉƏŲƏƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ���
Ϯ� �ŉƏŲƏƅŔ�ŧƊŷ�ƃŔƏŬƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ���
ϯ� �ŘƜŰ�¿Ƅ�ŧƊŷƏ�ŉƏŲƏ�¿Ƅ�ŧƊŷ�ƃŔƏŬƅŔ�řƔŷƏũŮƈ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŜƔŧţƅŔ� 

ϰ� �ƃŔƏŬ�ũƔżŗ�ŘƜŰƅŔ�ƑƆŷ�ƃŔƏŬƅŕŗ�ŘƜŰƅŔ�¿Ųž� 

ϱ� �ƇƎƊŷ�šũŠƅŔ�ŶžũƏ�ƇƎƔƆŷ�ũƔŬƔśƅŔƏ�ŧŕŗŸƅŕŗ�řƈţũƅŔ�řŸƔũŮƅŔ�ŧŰŕƂƈ�Ɖƈ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

Ŕ�Ɖŷ�ūŕŗŷ�Ɖŗ()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ�()����ŉŕŠ�Ɖƈƈ�ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ĺŔ�ƌƆŸŠ�ŧƔŷ�ƇƏƔ�ŔŨƍ�Ɖŏ
�ƃŔƏŬƅŕŗ�ƇƄƔƆŷƏ�ƌƊƈ�ūƈƔƆž�ŖƔų�ƋŧƊŷ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�¿ŬśżƔƆž�řŸƈŠƅŔ��ϚϟΎϣˬϭϵϴϰ�ˬ�ϝΎδΘϏϻ΍�ΏΎΑ

ΔόϤΠϟ΍�ϡϮϳ�ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ�ϱϵι�ϰϲ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� ųƅŔ�ƉŬƔƏ�ƃŔƏŬƅŔ�ƉŬƔŻƛŔƏ�ŖƔřŸƈŠƅŔ�ƇƏƔ�¿ŕŬś��ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ��ϯ�ϯϵϴ���
�� �ŧŕƔŷƗŔƏ�ŚŕŗŬŕƊƈƅŔ�Ɠž�ŖƔųśƅŔƏ�ƉƔŪśƅŔƏ�¿ƈŠśƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ���
�� �ŘƜŰƆƅ�ŖŕƍŨƅŔ�ŧƊŷ�řŰŕŦƏ�ƃŔƏŬƅŔ�¿Ųž� 

�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƁŒƍŪƃŒ�ťőŒƍż� 

�����ƇſƅŔ�ũƎųƔ�ƌƊŌ�ƃŔƏŬƅŔ�ŧœŔƏž�Ɖƈ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ũƄŨ�ŖũƅŔ�ƓŲũƔƏ��ƉŕƊŬƗŔ�űƔŗƔƏ���ř»ƎƄƊƅŔ�ŖƔųƔƏ���
�ũƎŴƅŔ�ƒƏŬƔƏ���Ŕ�ŧŮƔƏ�řŝƆƅ���ŖƔŮƅŔ�ŒųŗƔƏ����řƂƆŦƅŔ�ƓſŰƔƏ����řƊųſƅŔ�ƓƄŨƔƏ�����ũ»ŠƗŔ�ŽŷŕŲƔƏ���
�ŵŪƊƅŔ�¿ƎŬƔƏ�����ŚƏƈƅŔ�ŧƊŷ�ŘŧŕƎŮƅŔ�ũƄŨƔƏ��������������řƆƔŲ»ž�ƉƏ»ŝƜŝƏ�ŶŲ»ŗ�Ƒƅŏ�¿ŰƔ�ŕƈƈ�ƃƅŨ�ƏţƊƏ����������������

��ƓƆƔţŪƅŔ�ϭϵϴϵ�ϭ���ϯϬϱ������



 ϭϰϮ

������ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ƃŔũƗŔ�ŧƏŷ�Ɖƈ�ũŲŦƗŔ�ƃŔƏŬƅŔ�ƉŌ�řŝƔŧţƅŔ�řƔũŗŦƈƅŔ�ŜŕţŗƗŔ�ŧƄŎśƏ��ƅŔ��ů»ſŸ��
�ŕƎśƔƏƂśƏ�řŝƆƅŔ�ŽƔŪƊ�ŶųƁ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�řŲŗŕƁ�ŘũƎųƈ�ƉſŸƆƅ�ŘŧŕŲƈ�Řŧŕƈ�ƓƍƏ�ŘũƔŗƄ�řŗŬƊŗ���

��������Ɠƍ�řƔƅŧũŦ�Řŧŕƈ�ƌŗ�ŧŠƏś�ƌƊŌ�ŕƈƄ���ƉƔũŠƊƔŬƅŔ�������ƇŸųƏ�Řŧŕţ�řţœŔũ�ŚŔŨ����ƃśſƅŔ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬś�ƀŔũţ
��ƇƔŝŔũŠƅŕŗ��������������ū»ƆƄƅŔ�űƈţƏ�ŕƄƔƆƔŬƅŔ�ŚŔũƏƆŗ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ƃŔƏŬƅŔ�ŶųƂƈƅ�ƒũƎŠƈƅŔ�ůţſƅŔ�ŧƄŌƏ

ŧƔſƔƏ�������ŘŧŕƈƄ�ƉŕƊŬƗŔ�ŽƔŴƊś�Ɠž�ŔŨƍ�����ƉŕƊŬƗŔ�Ɖŷ�ŢƆƂƅŔƏ�ŤŕŬƏƗŔ�ƀƅŪś��ƏƄŎƔŧ����ƀũŕ»ų�ũƏśƄŧƅŔ
���ŉŕ»ƊƔƈ�Ɠųżś�řƔżƈŰ�Řŧŕƈ�ŧƏŠƏƏ�ƉŕƊŬƗŔ�űŕƔŗ�ŧƔŪƔ�ŕƈƈ�ŕƄƔƆƔŬƅŔ�Ŷƈ�ŧƔŔũƏƆƄƅŔ�ŧƏŠƏ�ƒũƏŦƅŔ

Ŕ������ūƏŬśƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƊŬƗŔ�ƓƈţśƏ�ƉŕƊŬƗ�����ƉƔƈŕśƔž�ŧŠƏƔ�ŕƈƄ��C���Ə���ƉƔƈŌ�¿ƔŝƔƈ�ƒŔũś����¿ƈŸƔ�ƒŨƅŔ�
�œśƅŔ�ƑƆŷ�����ƉƔŗś�ŕƈƄ���ƇƔƆŬƅŔ�ŕƍƏƈƊ�ƑƆŷƏ�řŝƆƅŔ�šƏũŠ�Ƈŕ����ūƏŬ»śƅŔ�Ŷ»Ɗƈś�ř»ƔśƔũŗƄ�Řŧŕ»ƈ�ŧƏŠƏ����

����ƓƅƏśƈϮϬϬϱ���ϰϲϱ�����

ƁŒƍŪƃŒ�¾œƆŶřŪƙ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���

�� ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŧƏŸƔ�ƃŔƏŬƅŔ�¿ŕƈŸśŬŔ()ƋũƈŔƏƗ�¿ŕŝśƈƛŔƏ��� 

�� ΔϓΎψϨϟ΍�ΐΣ�ϢϠδϤϟ΍�Ωήϔϟ΍�ϲϓ�ϲϤϨϳ� 

�� �Ϧϣ�ϥΎϨγϷ΍�ϲϘϳϢϔϟ΍�ΔΤ΋΍έ�Ϟϳΰϳϭ�αϮδΘϟ΍� 

�� ΔϨϴόϣ�ΕΎϗϭ΃�ϲϓ�ϙ΍Ϯδϟ΍�ϝΎϤόΘγΎΑ�ρΎΒπϧϻ΍�ϰϠϋ�ΎϫΪϳϮόΗϭ�ϢϠδϤϟ΍�βϔϧ�ΔϴΑήΗ� 

Ϯ����¾ŪźƃŒ� 

�����������řƂœŕž�řƔŕƊŷ�ƇƜŬƙŔ�ŕƎŗ�ƑƊśŷŔ�ƓśƅŔ�¿ŕƈŠƅŔƏ�řžŕŴƊƅŔ�ũƍŕŴƈ�Ɖƈ�ũƎŴƈ�¿ŬżƅŔ������Ɠ»ž�ƌƔƆŷ�ŜţƏ
ŶŲƏƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌ��¿ƏŗƂƈ�ƓƅŕƈŠ�ũƎŴƈŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ũƎŴƔƅ���
¾ŪźƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

¾ŪźƃŒ���ŗźƃ���������ƌŸƈŠƏ�ƇŲƅŕŗ�¿ŬżƅŔ�ƇŬƛŔƏ�ĻƜŬŻ�ƌśƆŬŻ�¿ŕŬŻŌ��������ŉŕ»ƈƅŔ�ƏƍƏ�ƇŲƅŕŗ�¿ŬżƅŔ�¿ƔƁƏ
ƌŗ�ũƎųśƔ�ƒŨƅŔ����ƒũƂƈƅŔ�ϭϵϳϮ���ϮϯϮ�����

����ƅŔ�¿ƏŬżƅŔƏ�ŉŕƈƅŕŗ�¿ŬśŻŔƏ�ŕƎƊƏƄŬƏ�ƉƔŬƅŔ�ƇŲŗ�¿ŬżƅŔ�ƇŬƛŔƏ�ŖũŲ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ŉƓŮƅŔ�¿ŬŻƏ�ŉŕƈ
�ƌŗ�¿ŬśżƔ�ƒŨƅŔ��ƒŪŔũƅŔ��Ŗ��Ś��ϯϴϳ�����

���ĹœšƚűŮŒ�¾ŪźƃŒ��¿ŬżƅŔ��������������ůƏŰ»Ŧƈ�ƌ»ŠƏ�ƑƆŷ�ƉŧŗƅŔ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�ũƏƎųƅŔ�ŉŕƈƅŔ�řŲŕžŏ�Əƍ���
�řƔƊƅŔ�Ŷƈ�ƉŧŗƅŔ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�ŉŕƈƅŔ�ƉƜƔŬ�ƌƊōŗ�řƔŸžŕŮƅŔ�ƌžũŷƏ��ƓƆƔţŪƅŔ�ϭϵϴϵ�ϭ���ϯϴϱ������

��



 ϭϰϯ

�¾ŪźƃŒ�ŗƒŵƍŧŬƆ���

ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�¿ŬżƅŔ�řƔŷƏũŮƈ�Ɠž�¿ŰƗŔƏ����  �  �   �      ���ŘŧœŕƈƅŔ�ϲ�����

�řƆƔŬƏ�¿ŬżƅŔƏ���ƔŪś�Ɠž�řƅŕŸž�Ɣ���ƌţƏũƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƇŬŠ�Ɖ�����������ř»ſŦƏ�ř»œƔƍ�¿ŕƈŠ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ƌƔſŲƔ�ŕƈŗ�
�šƏũ�řƁŔũŮŏƏ�řƄũţ���

��������ūŕſƊƅŔƏ�űƔţƅŔƏ�řŗŕƊŠƅŔ�Ɖƈ�¿ŬżƅŕƄ�ŖŠŔƏ�Əƍ�ŕƈ�ƌƊƈƏ����ƌƄũśƔ�ƒŨƅŔ�ũŝƗŔƏ�������ƋŨ»ƍ�Ɖ»ƈ�¿ŬżƅŔ�
�ƀƆŸśƔ�ŉŕƔŮƗŔ������ŧŬŠƅŕŗ�ƌƂƆŸś�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ūſƊƅŔƏ�šƏũƅŕŗ���������ŧŬ»ŠƅŔƏ�ŉŕŲ»ŷƗŔ�ųƔŮƊś�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈ�Ŷƈ�

ŔŪŏƏ�����ũŧŌ�Ɖƈ�ŕƎŗ�ƀƆŷ�ŕƈ�řƅƉŔ���������řƔŧŕƈƅŔ�ƋũŕŝŊ�Ɖƈ�Ɛŧƈ�ŧŸŗŌ�řƔŬſƊƅŔ�ƋũŕŝŊ�ƉŌ�ƛŏ�����ŏ�ŜƔţ��ƉŕŬƊƙŔ�Ɖ
������������ŘŧŕŗŸƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƈƈ�ƐƏƂƅŔ�¿ųŸƈ�ŧƔƂƈ�ƌƊŌ�ũƏƈƗŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�¿ŬżƅŔ�¿ŗƁ�ũŸŮƔ������řƆŰ»ƅŔ�ŚƏśŗƈ�ƏƎž�

����ƉŕųƔŮƅŔ�řŬƏŬƏ�Ƒƅŏ�ŖƔũƁ�ĺŕŗ�����ŕƈ�¿Ƅ�Ɖƈ�ŚţŔũśŬŔƏ�ŚƊōƈųŔ�ŧƁ�ƌŬſƊ�ŧŠƔ�Ƒśţ�¿ŬśżƔ�ƉŌ�ŕƈž�
ŕƄƃƅŨ�¿ŗƁ�ƌŗ�ũŸŮś�ŚƊ�ŕƔƆƂŷƏ�ĻŕƔƈŬŠ�ŉũƈƅŔ�ųŕŮƊ�ƑƆŷ�ũŝƗŔ�ũƔŗƄ�ƌƅ�ũƏŸŮƅŔ�ŔŨƍƏ��Æ���

�����Əũƈŷϭϵϴϯ���ϯϵϬ������

����������šƏũƅŔƏ�¿ƂŸƅŔƏ�ƇŬŠƅŔ�ųƔŮƊ�ĻŕƈœŔŧ�ƇƆŬƈƅŔ�ƑƂŗƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ƇƜŬƙŔ�ůũţƅƏ��������Ɠ»ž�¿Ŭ»żƅŕŗ�Ƌũ»ƈŌ�
�ŖŧƊƏ�ŶŲŔƏƈƔƅŏ�ƐũŦŌ�¿ŔƏţŌ�Ɠž�ƃƅŨƄ�ƌŗţśŬŔƏ�ƐũŦŌ�ŶŲŔƏƈ�Ɠž�ƌ���

�¾ŪźƃŒ�ƇœƂŧŊ� 

�ƉƔũƈōŗ�ƛŏ�řŷƏũŮƈƅŔ�¿ŬżƅŔ�řƂƔƂţ�Ƈśś�ƛ���

ϭ� ��řƔƊƅŔ�����������������Şũŧ�ŕƈ�ŕƈŌ�ĻŕŲţƈ�ĻŕƔŗƆƁ�ĻƜƈŷ�ƛŏ�řƔƊƅŔ�ŚŬƔƅƏ�ŘŧŕŗŸƅŔ�Ɖŷ�ŘŧŕŸƅŔ�ŪƔƈś�ƓśƅŔ�ƓƍƏ
�������ŜƔŧ»ţƆƅ�ŵƏũŮ»ƈ�ũ»ƔŻ�Ŝŧţƈ�ũƈŌ�ƏƎž�ŕƎŗ�ŴſƆśƅŔ�Ɖƈ�ƋƏŧŕśŷŔƏ�ūŕƊƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ƌƔƆŷ

�ŚŕƔƊƅŕŗ�¿ŕƈŷƗŔ�ŕƈƊŏ�ũƏƎŮƈƅŔ���
Ϯ� � ƌƅƏƂƅ� �� � ŉŕŲŷƗŔ� ŶƔƈŠ� ¿ŬŻƑƅŕŸś�� �� ��  �   ���ƇŕŸƊƗŔ�ϲ� ��ƒŌ

ŔƏƆŬśŻŔ��ƌƅƏƁƏƑƅŕŸś�����     ��  ��� �  �   �   �

�  ���  �  �    �����ŘũƂŗƅŔ�ϮϮϮ� �ƉƆŬśżƔ�ƒŌƎśƊŔ� ŧƊŷ��ŉŕ

űƔţƈƅŔ�����
��

��



 ϭϰϰ

¾œŪřŹƙŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŧŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ƒũŧŦƅŔ�ŧƔŸŬ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�()¿ŕƁ������¿Ƅ�ƑƆŷ�ŖŠŔƏ�řŸƈŠƅŔ�ƇƏƔ�¿ŬŻ
�ƌƔƆŷ�ũŧƁ�ŕƈ�ŖƔųƅŔ�Ɖƈ�ūƈƔƏ�ƃŔƏŬƏ�ƇƆśţƈ��ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��řŸƈŠƅŔ�ŖŕśƄ���ũƈƗŔ�Ŗŕŗ

řŸƈŠƅŔ�ƇƏƔ�ƃŔƏŬƅŕŗ��ŧţƇƁũ�ŜƔ�ϭϯϳϱů�ϮϮϱ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� ƅŕŗ�ŧŔũƈƅŔźƅŕŗƅŔ�ƇƆśţƈ���
�� �¿ŬżƅŔƏ�ŖƔųƅŔƏ�ƃŔƏŬƅŔ�¿Ųž���
�� ��ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŵŕƈśŠŔ�ƉƄŕƈŌ�Ƒƅŏ�ŖŕƍŨƅŔ�¿ŗƁ�ŖƔųśƅŔƏ�ƃƏŬśƅŔƏ�¿Ŭżƅŕŗ�¿ƈŠśƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ�� 

ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()�¿ŕƁ�����Ƈŝ�řŗŕƊŠƅŔ�¿ŬŻ�řŸƈŠƅŔ�ƇƏƔ�¿ŬśŻŔ�Ɖƈ
�šŔũřƊŧŗ�ƇŧƁ�ŕƈƊōƄž�ƑƅƏƗŔ�řŷŕŬƅŔ�Ɠžž�šŔũ�ƉƈƏ�ŘũƂŗ�ŖũƁ�ŕƈƊōƄž�řƔƊŕŝƅŔ�řŷŕŬƅŔ�Ɠ�šŔũ�ƉƈƏ�

�ƉƈƏ�řŠŕŠŧ�ŖũƁ�ŕƈƊōƄž�řŸŗŔũƅŔ�řŷŕŬƅŔ�Ɠž�šŔũ�ƉƈƏ�ƉũƁŌ�ĻŕŮŗƄ�ŖũƁ�ŕƈƊōƄž�řŝƅŕŝƅŔ�řŷŕŬƅŔ�Ɠž
ũŦ�ŔŨŐž�řŲƔŗ�ŖũƁ�ŕƈƊōƄž�řŬƈŕŦƅŔ�řŷŕŬƅŔ�Ɠž�šŔũũƄŨƅŔ�ƉƏŸƈśŬƔ�řƄœƜƈƅŔ�ŚũŲţ�ƇŕƈƙŔ�Ş��

�ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��řŸƈŠƅŔ�ŖŕśƄ��řŸƈŠƅŔ�ŚƁƏ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϯϴϴů�ϮϮϳ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� ũƂŗƅŔ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�¿ŗƙŕŗ�řƔţŲśƅŔ�ƉŌ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ�����ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ���ϯ���ϰϬϬ������
�� �řŸƈŠƆƅ�ũƔƄŗśƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ���
�� ŠśƅŔ�¿Ųž¿ŬżƅŔƏ�řžŕŴƊƅŔƏ�¿ƈ�řŸƈŠƅŔ�ƇƏƔ����
�� ƇƎƅŕƈŷŌ�ŖŬţ�řƆƔŲſƅŔ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�ŖśŔũƈ�� 

�� ũƔŝƄƅŔƏ�¿ƔƆƂƅŔ�ƑƆŷ�ŶƂƔ�řƁŧŰƅŔƏ�ƉŕŗũƂƅŔ�� 

�ŗŕœƈŞƃŒ�ƇƆ�¾œŪřŹƙŒ�ťőŒƍż���

�����ƉŔŧƔƏŬ�ƇŬŕƁ�ũƏśƄŧƅŔ�¿ŕƁ�������řƔŬƊŠƅŔ�řƁƜŸƅŔ�¿Əţ�řŝƔŧţƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƉƔŗś�������ŽŨ»ƁƏ�ŵŕ»ƈŠƅŔ�ƉŌ
ƓƊƈƅŔ���ƉŕƄ�ŖŗŬ�ƒōŗ�������Ə�ũƏśž�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�������ŖŕŰŷƗŔ�Ɠž�ŧƔŧŮ�ƉƍƏŗ�ĻŕƔŗų�ƌƊŷ�ũŗŸƔ�ŉŕŦśũŔ���ŧƊŷƏ�

����ŘŨƆƅŔƏ�ŽŨƂƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔŠƏŪƅŔ�¿ƏŰƏ���ŶŬƏś�¿ŰţƔƏ�����řųƔţƈƅŔ�řƔƏƈŧƅŔ�řƔŷƏƗŔ�Ɠž������ƒŧŎ»Ɣ�ŕ»ƈƈ��



 ϭϰϱ

����������������ŚŕƄŗŮ»ƅŔ�ƌŗƊƔ�ŕƍŧƊŷ�¿ŕŬśŻƛŔ�ƉŏƏ���ƒũƄſƅŔƏ�ƓƆƂŸƅŔ�ƌųŕŮƊ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ųŬƁ�ƉŔŧƂž�Ƒƅŏ�ƌŗţŕŰŗ
������ƌśŕŗŬ�Ɖƈ�ƓŗŰŸƅŔ�ŪŕƎŠƅŔ�ŴƁƏśƅ�řƔŬţƅŔƏ�řƔŗŰŸƅŔ����ƏƔţ�ƃƅŨŗ�ŶŠũśŬƔƅ�Ɣ�ƌųŕŮƊƏ�ƌś�����ųŮ»ƊƔ�ŕƈƄ�

�řƔƏƈŧƅŔ�ŘũƏŧƅŔ����ŧƔŸƔƏ���Ũŏ��ƌƊŪŔƏś�ƌƔƅŏ����������ƇƏ»ƊƅŔ�Ɠž�řŗŻũƏ�ƓŬſƊ�ƉƍƏ�ƓŬƊŠƅŔ�ŉŕƂƆƅŔ�ŧƊŷ�ŖŗŬśƔ���
���������ŗ�¿Ŭ»śżƈƅŔ�ūţƔƏ�šƏũƅŔƏ�ƇŬŠƅŔ�ųƔŮƊśŗ�ŧƔſś�¿ŕŬśŻƛŔ�řƔƆƈŷƏ������šũ»ſƅŔƏ�šŔũŮ»ƊƛŔƏ�ř»ŠƎŗƅŕ

ũƏũŬƅŔƏ�������ƓƅƏśƈϮϬϬϱ���ϰϳϰ������

ƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ¾ŪźƄ���
�� ũŔũƈśŬŕŗ�ŘũŕƎųƅŔƏ�řžŕŴƊƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�řƔŗũś� 

�� ųŕŮƊƅŔƏ�řƔƏƔţƅŔƏ�řƔŬſƊƅŔ�řţŔũƅŕŗ�¿ŬśżƈƅŔ�ũŸŮƔ� 

�� ƌƅŕƈŠƏ�ƋũƎŴƈŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŧƏŸƔ� 

�� ¿ƏƈŦƅŔƏ�¿ŬƄƅŔ�Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŶžŧƔ�¿ŬŁżƅŔ�ƃũś� 

�� ƇŬŠƆƅ�řƄƆƎƈƅŔ�ŚŕžƕŔƏ�űŔũƈƗŔ�ŖŗŬƔ�¿ŬŁżƅŔ�ƃũś� 

�� ƇƎŲżŗƏ�ūŕƊƅŔ�ũƏſƊ¿ŬżƅŔ�ƃũŕśƅ�ƇƎśƔƍŔũƄƏ��� 

�� �ŇƍŰƍƃŒ���

������������ŚŔŧŕ»ŗŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŧƊŷ�ƇƜŬƙŔ�ƌƔƆŷ�Ŵžŕţ�ŶœŔũ�ƓƅŕƈŠ�ũƎŴƈ�ŉƏŲƏƅŔ������¿Ŭ»żƔ�Ŝ»Ɣţ
��������ĻƛŕƈŠƏ�řƁŕƊŌ�ũŝƄŌ�ŔƏŧŗƔƅ��ƌƈŬŠ�Ɖƈ�ŘũƍŕŴƅŔ�ŉŕŲŷƗŔ�ƇƆŬƈƅŔ��������Řŧŕ»ŗŷ�ƑƆŷ�¿ŕŗƁƙŔ�ŧƊŷ�řŰŕŦƏ

ƑƅŕŸś�ĺŔ�¿ŕƈŠƅŔ�ŖţƔ�¿ƔƈŠ�ĺŔ�ƉƗ���

ŇƍŰƍƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

ŰƍƃŒ�ŗźƃ�Ňƍ��ōŲƏ��řžŕŴƊƏ�ƉŬţ�ƑƆŷ�¿ŧś�ŘŧţŔƏ�řƈƆƄ�ŘŪƈƎƅŔƏ�ŧŕŲƅŔƏ�ƏŔƏƅŔ��ŉŕƈƅŔ�ŉƏŲƏƅŔƏ���

ƅŔ�ƓƍƏ�ŘŉŕŲƏƅŔ�Ɖƈ�ŉƏŲƏƅŔƏ�ƌŗ�ōŲƏśƔ�ƒŨƅŔ�řžŕŴƊƅŔƏ�ƉŬţ��ŕƔũƄŪ�ƉŗŔ��ϭϵϵϴ���ϭϬϵϱ�����

ŉƏŲƏƅŔ�����Ű»ƈƅŔ�¿ƔƁƏ�ƌŗ�ōŲƏśƔ�ƒŨƅŔ�Ţśſƅŕŗ�ŉƏŲƏƅŔƏ�řžŕŴƊƅŔƏ�ƉŬţƅŔ�ŘŉŕŲƏƅŔ��ŉƏ»ŲƏƅŔ�ũŧ
�ƇŲƅŕŗ����ŪŔũƅŔƒ��Ŗ����Śϯϴϳ������

���œšƚűŮŒ�ŇƍŰƍƃŒ��������������Ə»ƍ�ƏŌ�řƔƊƅŕŗ�řţśśſƈ�řŰƏŰŦƈ�¿ŕŸžŌ�Əƍ�ƏŌ�řŰƏŰŦƈ�řžŕŴƊ�ŉƏŲƏƅŔ
�����Ə�ƌŠƏƅŔ�Ɠž�ũƏƎų�ŉŕƈ�¿ŕƈŸśŬŔƔƅŔ���ƉƔƆŠũƅŔƏ�ƉƔŧ�������ŵũŮ»ƅŔ�Ɠ»ž�řŰƏŰŦƈ�řſŰ�ƑƆŷ�ūŌũƅŔƏ������

��ƓƆƔţŪƅŔ�ϭϵϴϵ���ϮϬϴ�����

�ũŕŗżƅŔƏ�ũŔŨƁƘƅ�ŕƎŲũŸś�ŘũŝƄ�Əƍ�ŉŕŲŷƗŔ�ƋŨƍ�¿ŬŻ�Ɖƈ�řƈƄţƅŔƏ����������������������
�ƌžũŷƏ�����ƑŬƏƈϮϬϬϯ���ϰϲ���Ə�ƌŠƏƅŕŗ�ƀƆŸśś�řƔœŕƈ�ŘũŕƎų�ƌƊŌƔƅŔ�ƉƔƆŠũƅŔƏ�ūŌũƅŔƏ�ƉƔŧ���



 ϭϰϲ

�ŇƍŰƍƃŒ�ŗƒŵƍŧŬƆ���

ƑƅŕŸś�¿ŕƁ� řƊŬƅŔƏ�ŖŕśƄƅŕŗ� ŉƏŲƏƅŔ� řƔŷƏũŮƈ�Śśŗŝ�� ��    � �  � �  � �

  �   �  �   ��   �    �  �   � �

    �� ��  �   ������ŘŧœŕƈƅŔ��ϲ�����

�¿ŕƁƏ:()���ōŲƏśƔ�Ƒśţ�ŜŧţŌ�ŔŨŏ�ƇƄŧţŌ�ŘƜŰ�ĺŔ�¿ŗƂśƔ�ƛ����

�ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ųƅŔ�ŖƏŠƏ�Ŗŕŗ�ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄŘƜŰƆƅ�ŘũŕƎ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϮϱů�ϭϯϳ���

�ŇƍŰƍƃŒ�ůőŒŧż���

��ŧƄŎƔ�ƑŬƏƈ�ϮϬϬϯ��ϰϴ���ƉŌ����Ŧś�ŔŨŏ�ƉŕƄũŌƏ�űœŔũž�ŉƏŲƏƆƅ��������ƀ»ƂţśƔ�ƛ�ƌ»Ɗŕž�űũž�ŕƎƊƈ�ŽƆ
Ə�ĻŕŷũŮ�ƌŗ�ŧśŸƔ�ƛƏ�ŉƏŲƏƅŔƔƅŏ�ŕƎƊŕƔŗ�ƃ���

ϭ� ��řƔƊƅŔ�������¿ŕ»ŝśƈŔƏ�ĺŔ�ŕ»Ųũ�ŉŕżśŗŔ�¿ŸſƅŔ�ƏţƊ�řƎŠƏśƈƅŔ�řƈƔŪŸƅŔƏ�ŘŧŔũƙŔƏ�ŧŰƂƅŔ�ƓƊŸśƏ
�ƌƈƄţ���

Ϯ� ƅŔ�¿ŬŻ�ŘŧţŔƏ�Řũƈ�ƌŠƏ���ƌƔƆŷ�ŉŕƈƅŔ�řƅŕŬŏ�ƒŌ���
ϯ� �¿ŬŻƔƅŔ�ƉƔƂžũƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔŧ� 

ϰ� �¿Ɔŗƅŕŗ�řŗŕŰƙŔ�ƋŕƊŸƈ�ŢŬƈƅŔƏ�ūŌũƅŔ�ŢŬƈ� 

ϱ� �ƉƔŗŸƄƅŔ�Ŷƈ�ƉƔƆŠũƅŔ�¿ŬŻ 

ϲ� ����������������ũƏ»ƎƈŠ�¿Ə»Ɓ�Əƍ�ŔŨƍƏ�řŗśũƈ�ŉƏŲƏƅŔ�űœŔũž�řƔƕŔ�Ɠž�ũƄŨ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƉƗ�ŖƔśũśƅŔ
�ŉŕƈƆŸƅŔ� 

�Ƒż�ŇƍŰƍƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆŔœřƂřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔƒƋŧ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

��ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()���¿ŕƁ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ�:()��������Ɖƈƅ�ŉƏŲƏ�ƛƏ�ƌƅ�ŉƏŲƏ�ƛ�Ɖƈƅ�ŘƜŰ�ƛ
������ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƇŬŔ�ũƄŨƔ�Ƈƅ����ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ����ŕƎƊƊŬƏ�ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄ���������Ƒ»Ɔŷ�řƔƈŬ»śƅŔ�Ɠ»ž�ŉŕŠ�ŕƈ

ŉƏŲƏƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϵϳů�ϴϲ���

��



 ϭϰϳ

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� �ŉƏŲƏ�Ɯŗ�ŘƜŰƅŔ�ŢŰś�ƛ���
�� �ŉƏŲƏƅŔ�¿ųŗƔ�ŕƎƄũś�ŧƈŸś�ŔŨŏ�ƌƅ�ųũŮ�ƏŌ�ŉƏŲƏƆƅ�ƉƄũ�řƔƈŬśƅŔ���
�� �ŉƏŲƏƅŔ�¿Ųž� 

�ƑƈœśƃŒ�ųƍŰƍƆƃŒ� 

�Ɖŕſŷ�Ɖŗ�Ɖŕƈŝŷ�Ɖŷ()ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ�����ŚŔƏƆŰƅŕž�ĺŔ�ƋũƈŌ�ŕƈƄ�ŉƏŲƏƅŔ�ƇśŌ�Ɖƈ
�ƉƎƊƔŗ�ŕƈƅ�ŚŔũŕſƄ�ŚŕŗƏśƄƈƅŔ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�Ŕ�ŖŕśƄ�ŘũŕƎųƅ��ƏŲƏƅŔ�¿ŲžƌŗƂŷ�ŘƜŰƅŔƏ�ŉ��

ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϯϭů�ϭϯϵ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ŉƏŲƏƅŔ�¿Ųž���
Ϯ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�ũƈŌ�ŕƈƄ�ƌƈŕƈśŏƏ�ŉƏŲƏƅŔ�ƉŕŬţŏ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ���
ϯ� �ŖƏƊŨƅŔ�ũƔſƄś�Ɠž�ŘƜŰƅŔ�¿Ųž� 

�ŚƃœśƃŒ�ųƍŰƍƆƃŒ� 

��ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�¿ŕƁ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ��()�¿ƏƂƔ��������Ɣ�ƉƏŷŧƔ�ƓśƈŌ�Ɖŏ����ĻŔũ»Ż�ř»ƈŕƔƂƅŔ�ƇƏ
�¿ŸſƔƆž�ƌśũŻ�¿ƔųƔ�ƉŌ�ƇƄƊƈ�ŵŕųśŬŔ�Ɖƈž�ŉƏŲƏƅŔ�ũŕŝŊ�Ɖƈ�ƉƔƆŠţƈ���

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŉƏŲƏƅŔ�ŖŕśƄ��ƉƔƆŠţƈƅŔ�ũżƅŔƏ�ŉƏŲƏƅŔ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϯϲů�ϱϮ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

�� �ŉƏŲƏƅŔřƈƗŔ�ƋŨƍ�ůœŕŰŦ�ƉƈŕƍũƔŻ�Ɖŷ�ƌŗ�ŪƔƈśś�ƓśƅŔƏ���ƂŬŸƅŔƓƊƜ��ϭϵϵϭ��ϭ�ϯϭϴ���
�� ���ƗƏ�ƐũŦƗŔ�ƑƆŷ�řƅƛŧƆƅ�ŘũżƅŔ�ũƄŨ�ƑƆŷ�ũŰśƁŔ��¿ƏŌƏ�ŉƏ»ŲƏƅŔ�ŉŕŲŷŌ�ŽũŮŌ�ŘũżƅŔ�Ɖ

�ŶƂƔ�ŕƈŔ�ƌƔƆŷƉŕŬƊƙŔ�Ɠž�ũŴƊƅ���
�� �ƌƊŕŬţŏƏ�ŉƏŲƏƅŔ�Ƈŕƈśŏ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

�� ŉƏŲƏƅŔ�¿Ųž��ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũœŕŸŮ�Ɠž�ƌśƔƈƍŌƏ��� 

 

��



 ϭϰϴ

�ŗƒőœſƍƃŒƍ�ŗƒšŮƃŒ�ŇƍŰƍƃŒ�ťőŒƍż�Ƈŵ�ŗƒƆƃœŵƍ�ŗƒƆƄŵ�ŘœšƒŧŮř���
��ŉŕƈƆŸƅŔ�¿ŰƏś�Ƒƅŏ��ČƉŌ��������Śŕ»ƊƏƔŌ�ƀƜųƊŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŉƏŲƏƅŔ�ŉŕƊŝŌ�ŉŕƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉƏŲƅŔ�řŸŮŌ�ųƏƂŬ�

řŗƅŕŬ����řŗŠƏƈƅŔ�ŚŕƊƏƔƗŔ�¿ƆƂƔƏ��������ŚƜŲŸƅŔƏ�ŖŕŰŷƗŔ�ŉŕŦũśŬŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�����ƇŬŠƅŔ�ůƆŦśƔƏ�
���ƇŧƅŔ�ųżŲ�ŵŕſśũŔ�Ɖƈ��ƛƕŔƏ�������ƀũƗŔƏ�ƀƆƂƅŔ�ŚƛŕţƏ�řƔƆŲŸƅŔ�Ƈ�������ƇſƅŔ�Ŵſţś�řŲƈŲƈƅŔ�ƉŌ�ŚŗŝƏ

ƆŗƅŔƏ���������������Ɠ»śƅŔ�řƔƈŕŸųƅŔ�ŚƜŲſƅŔ�řƅŔŪŐŗ�ũŦƊƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƊŬƗŔ�ƓƂśƏ�řŝƆƅŔ�ŢƔƂś�ƉƈƏ�ŚŕŗŕƎśƅƛŔ�Ɖƈ�ƇƏŸ
����Ə�ƌŠƏƅŔ�¿ŬżƅƏ���ŕƎƔžƔƅŔ�������������ƇƔŝŔũ»ŠƅŔ�Ɖ»ƈ�ƌƔƆŷ�ƒƏśţƔ�ŕƈƏ�ũŕŗżƅŔ�řƅŔŪƙ�Řŧœŕž�ƉƔƂžũƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔŧ

����������ƅŔ�ŧŧżƅŔ�ŕƍŪũſś�ƓśƅŔ�řƔƊƍŧƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ŘũŮŗƅŔ�ŽƔŴƊś�Ɖŷ�ĻƜŲž������ř»ƅŔŪŏ�Ƒ»ƅŏ��řžŕ»Ųƙŕŗ�řƔŧƆŠ�
ƀũŸƅŔ���

����������Ɖŷ�řƔƏƆŸƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ɠž�řƔƏƈŧƅŔ�ŘũƏŧƅŔ�ƉŌ�Śŗŝ�ŧƁƏƔƅŔ������Ɖ»ƈ�řƔƆſŬƅŔ�ŽŔũųƗŔƏ�ƉƔŧŷŕŬƅŔƏ�ƉƔŧ
���������Ū»ƄũƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƍŧŸŗƅ�ƐũŦƗŔ�ŉŕŲŷƗŔ�Ɠž�ŕƎƊƈ�ŽŸŲŌ�ƉƔƁŕŬƅŔƏ�ƉƔƈŧƂƅŔ�����Ŗ»ƆƂƅŔ�Ɠ»ƊŸƔ��ƉŏƏ

�������ƇŬŠƅŔ�Ɖƈ�ŉŕŲŷƗŔ�ƋŨƎƅ�řƔƏƈŧƅŔ�ŘũƏŧƅŔ�ƒƏƂƔ�ŕƎƄƅŧ�Ŷƈ�ŕƎƆŬŻ��ƓŰ»ŦŮƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�Ɠž�ŧƔŪƔ�ŕƈƈ��
�ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŉƏŲƏƅŔ�řƔŷƏũŮƈ�Ɠž�ƓƈƆŸƅŔ�ŪŕŠŷƙŔ�ƑƆŠśƔ�ƃƅŨ�¿ŠŌ�ƉƈƏ�ƌśƔƆŷŕžƏ���

�������������������Ŝ»ţŗƅŔ�Ś»ŗŝŌ�ŧ»ƁƏ�ƌśžŕŴƊ�¿ƈƍŌ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƇŬŠ�ƇŠŕƎś�ƛ�ŚŕŗƏũƄƔƈƅŔ�ƉŌ�ĻŕƔƈƆŷ�Śŗŝ�ŧƁƏ
�����ŧƆŠ�ƉŌ�ŜƔŧţƅŔ�ƓƈƆŸƅŔƔƅŔ�������������ŧƊŷ�ŽƊƗŔ�ƏŌ�ƇſƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƂśƊś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏũƄƔƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�¿ƈţƔ�ƉƔŧ

ƆŬŻ�Ƈŧŷ�¿ŬŻ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅƏ�ŕƎƔƅŔ�ŉƏŲƏƅŔ�Ɠž�ŉŧŗƅŔ�ŧƊŷ�ĻŔŧƔŠ�ƉƔŧ���

�����������������Ə�ƌ»ŠƏƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŉŕƈƅŔ�ŨŔŨũ�Ɖŏ�¿ŗ���řƔũţŬ�ŘƏƁ�ŉŕƈƆƅ�ƉŌ�ƉƔƔƄƔũƈƗŔ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ŧţŌ�ŧƄŌƏ�»ƔƅŔ�������������������ƉƔŧ
���ŉƏŲƏƅŔ�ƓƊŸƔ���ũśƏśƅŔ�řƅŔŪŏƏ�ŉŕŦũśŬƜƅ�řƆƔŬƏ�¿ŲžŌ�Əƍ�����ƓƅƏśƈϮϬϬϱ���ϰϳϲ������

ƆƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ�ŇƍŰƍƃŒ�ƏƄŵ�ŗƆƍŒť���

ϭ� �řƔƏƔţƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔƏ�ųŕŮƊƅŔ�ŧƔŧŠś���
Ϯ� �ƌśƈƜŬƏ�ƇŬŠƅŔ�řţŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ���
ϯ� �ƋũƎŴƈƏ�ƋũƍƏŠ�ƉŬţŗ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŰŦŮ�¿ŕƈƄ�ƀƔƂţś� 

ϰ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŽƊƄ�Ɠž�ƌƊŌ�ũŸŮƔ�ōŲƏśƈƅŕž�řƔŬſƊƅŔ�řƊƔƊōƈųƅŔƏ�řţŔũƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔ�� 

ϱ� �ŚƁƏ�¿Ƅ�Ɠž�ŘŧŕŗŸƆƅ�ĻŔŧŸśŬƈ�ƌƆŸŠƔ�ŜƔţ�ƉƈŎƈƅŔ�šƜŬ�ŉƏŲƏƅŔƉƔţƏ�� 

ϲ� ƇƈƗŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�Ɖŷ�řƔƈƜŬƙŔ�řƈƗŔ�ŕƎŗ�ŚŪƔƈś�ŘŪƔƈ�ŉƏŲƏƅŔ� 

��
��
��



 ϭϰϵ

ƃŒŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒƃœƆŞƃŒ�ƅƒƀ�� 

ϭ���ƅŬƍƃŒ�ŔœƈřŞœŕ�ŗƒœſƍƃŒ���

ũţƇŮƏƅŕŗ�¿ƈŠśƅŔƏ�ƉƔŪśƅŔ�ƇƜŬƙŔ�Ƈ��ĺŔ�ƀƆŦƅ�ũƔƔżś�ƌƊƗ��ŵŔŧŦƏ�ŭŻƏ�ūƔƅŧśƏ�ũƔƏŪśƏ���ŕƈƅƏ��

ƉŕŬƊƙŔ�ƇŬŠ�ƑƆŷ�ũũŲƅŔ�Ɖƈ�ƌƔž���

Ə�ŪũŻ�ƇŮƏƅŔ�����������������Ƒśţ�ŘŌũƈƅŔ�Ɖŧŗ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ũƔŻ�ƏŌ�řſŮƅŔ�ƏŌ�ƇŰŸƈƅŔ�ƏŌ�ŽƄƅŔ�ũƎŴ�Ɠž�ŕƍƏţƊƏ�Řũŗŏ�
ŕŗ�ŶŲƏƈƅŔ�ƃƅŨ�ŭţƔ�Ƈŝ�ƇŧƅŔ�¿ƔŬƔ�ũŲŦƔž�ŘũƏƊƅŔ�ƏŌ�¿ţƄƅ����ƉŔŧƔŪ��ϭϵϵϳ���ϯϵϬ����

������ƉŕŬƊƙŔ�ŧƆŠ�ƑƆŷ�ŨſƊƔ�Śŗŕŝ�ƇŬũ�ƇŮƏƅŔƏ������������ŉŕ»ţƊŌ�Ɖ»ƈ�řžƏŮƄƈƅŔ�ƀųŕƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏƄƔ�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻƏ�
���¿ƈŸśŬƔƏ�ƌŠƏƅŔ�řŰŕŦ�ƇŬŠƅŔ������ŧƆŠƆƅ�řŗƁŕŝƅŔ�ŚŔƏŧƗŔƏ�řƊƏƆƈƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ƃƅŨƅ�������¿ƏƗŔ�Žŧ»ƎƅŔ�ƉƏƄƔƏ�

������ƉƔũŦƕŔ�Ɖƈ�ƋŕŗśƊƛŔ�ŧŮ�Əƍ�ƇŮƏƅŔ�¿ŕƈŸśŬƛ�����ƓţŔƏƊƆƅ�¿ƈŸśŬƔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔ�������ųŗśũ»ƈ�ƉƏ»ƄƔ�ŧ»ƁƏ�
ũŦƅŕŗ�ŚƜŗŷŪŦƅŔƏ�ŚŕžŔ����ƉƏƔũŰƈƅŔ�ƉŕƄ�ŜƔţ���������Ŷžŧ»ƔƏ�űŔũƈƗŔ�Ɖƈ�ƓſŮƔ�ƌƊŌ�ƉƏŧƂśŸƔ�ŉŕƈŧƂƅŔ�

�ŧŬţƅŔƏ�ƉƔŸƅŔ���

�ƅŬƍƃŒ�ƅƂš���

ƇƄţƇƔũţśƅŔ�ƇŮƏƅŔ���ƓŗƊƅŔ�ƉƗ�()�ƇƔũţś�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ƉŸƆƅŔƏ�ŚŕƈŮƏśŬƈƅŔƏ�ŚŕƈŮŔƏƅŔ�ƉŸƅ�
¿ŸſƅŔ�šŕŗƈ�¿Ÿž�ƑƆŷ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƉŸƆƅŔ�ƉƗ���ĻŕŗƆų�ƇŮƏƅŔ�¿ŸſƔ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ƇƔũţśƅŔ�ŔŨƍ�ƉƄƅƏ�

�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈƅ�¿ŕƈŠƅŔƏ�ƉŬţƆƅ�ŕŠƆſśƈƅŔƏŚƉŬţƆƅ���ŚŠŕśţŔ�Əƅ�ŕƈŌ�ƌƔƅŏ�ūōŗ�Ɯž�ŞƜŸƅ�
ƅƒŧšř�ŗƆƂš�ƅŬƍƃŒ����

���������ŭżƅŔ�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈƅ�ƇŮƏƅŔ�ƇƔũţś�Ɖƈ�řƈƄţƅŔƏ������ƛ�řƆƔŬƏ�ƉŕƄƅ�ƌƔž�ůŦũ�ƏƅƏ�ŵŔŧŦƅŔƏ��ƋũƔŻ�ŘŪŕŠśŬ
��ŭżƅŔ�ŵŔƏƊŌ�Ɖƈ������řƂƆŦƅŔ�ũƔƔżś�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈƅƏ���������ŜƔŧţ�Ɠž�ŘũŕŮŏ�ƃƅŨ�ƑƅŏƏ����ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ����ŚŔũ»ƔżƈƅŔ

�ĺŔ�ƀƆŦ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ��ƉŬţƆƅ�ŚŕŠƆſśƈƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϵϯϭů�ϭϭϱϮ���

�ƅŬƍƃŒ�ƇƆ�ŧŦšř�ŗƒƆƃœŵ�ŘŒŧƒŧƀř����

ϭ� ����řƔŗƏũƏƗŔ�řƊŠƆƅŔ�ũƔũƂś����¿ŕƁ��������������¿»ŝƈ�űŔũƈō»ŗ�ƐƏŧ»ŸƅŔ�ũųŕ»Ŧƈ�Ƒ»ƅŏ�řžŕŲŏ�ƌƊŏ
ūƏũƔž(HIV)�����������Ɖŷ�řƈŠŕƊƅŔ�řƔũƔśƄŗƅŔ�řŗŕŰƙŔƏ�ŧŗƄƅŔ�ŖŕƎśƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏƏ�ŪŧƔƜƅ�ŖŗŬƈƅŔ�

�řƔžŧŰƅŔƏ�ŧƆŠƅŔ�ƉŕųũŬŗ�řŗŕŰƙŔ�Ɠž�ŖŗŬśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƇŮƏƅŔ�ƉŐž�ũŗƙŔ�ŜƏƆś���
Ϯ� �Ŕ�¿ŕƁƏ�����������ƇŬ»ŠƅŔ�ƇƔũŦś�ƏŌ�ƇŮƏƅŔ�ŖŗŬŗ�ŘŕžƏ�Ɠśƅŕţ�Ɖŷ�ŹƜŗƙŔ�Ƈś�ƌƊŌ�ĻŕŲƔŌ�ƀŗŕŬƅŔ�ũƔũƂśƅ

�Ƈŕŷ�řƔŕƎƊ�ŨƊƈ�ŕŗƏũƏŌ�ƓžϮϬϬϮ��Ƈ����



 ϭϱϬ

ϯ� ������ŘũƔŪŠƅŔ�ŶƁƏƈ�Ɠž�ũŮƊ�ũƔũƂśô���������ūƔƈŦƅŔ�ƇƏƔ�řƔũŕŗŦƙŔ�ũśƔƏũ�řƄŗŮ�Ɖŷ�ĻƜƂƊ���ϭϳ���ϳ�
��ϮϬϬϯƔ�ƇƎƈŕŬŠŌ�ƑƆŷ�ƇŮƏƅŔ�ƇŬũ�ŘŔƏƍ�ƉŌ�Ɖƈ�řƔŗƏũƏƗŔ�řƊŠƆƅŔ�ŚũŨţ�ŜƔţ�Ƈ��ƉƏƊƂţ

����������ƇŮƏƅŔ�ŚŕſŰ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŧŔƏƈƅŕŗ�ŧœŕŬƅŔ�¿ƎŠƅŔ�ŖŗŬŗ�řƈŕŬ�ŧŔƏƈŗ�ƇƍŧƏƆŠ����Ɖŏ�ŚƅŕƁƏ�
�������������¿»ŰƗŔ�Ɠž�ŚżŗŰ�řƔŷŕƊŰ�ŚŕżŗŰ�Ɠƍ�ƇŮƏƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔœŕƔƈƔƄƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�řƔŗƅŕŻ

����řŗŕśƄƅŔ�ũŕŗţŌ�ƏŌ�ŚŔũŕƔŬƅŔ�ŉƜų�¿ŝƈ�ƐũŦŌ�űŔũŻƗ��ŚŕƊŕƔŗ�ƀƜųƙŔ�ƑƆŷ�ƃŕƊƍ�ūƔƅƏ�
�Ɖŕƈōŗ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�Ƈŷŧś�ƇŮƏƅŔ�Ɠž�������ƓƅƏśƈϮϬϬϱ���ϱϰϰ���� 

�����ƅŬƍƃŒ�ŗƃŒŨō�ŔƍŞƍ� 

���řƈƏŮƏƈƅŔ�ƑƆŷô������ƇŮƏƅŔ�ŕƎŗ�¿ƏŸſƈƅŔ�ƓƍƏ�ô����������Ɖƈ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ƒƅŏ�ŖƏśśƏ�ƌśƅŔŪŏ�Ƒƅŏ�ŵũŕŬś�ƉŌ�
ƌƆŸž����������������ƌ»śƆŸž�ŕ»ƈƈ�ĺŔ�Ƒƅŏ�řŗƏśƅŕŗ�ƓſśƄśž�ƌśƅŔŪŏ�Ɖƈ�ŭţŕſƅŔ�ũũŲƅŔ�ŚžŕŦ�ŔŨŏ�ƛŏ����ƇƜ»ƄƅŔƏ

ƑŝƊƗŔƏ�ũƄŨƅŔ�ƉƔŬƊŠƅŔ�¿ƈśţƔ��������ƉŔŧƔŪϭϵϵϳ���ϭ���ϯϵϭ�����

�ŔœřƂƃŒ�Ƒż�ƅŬƍƃŒ�ŔœƈřŞŒ�ŴŰŒƍƆ���

�ƏƍƏ�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�ŧţŔƏ�ŶŲƏƈ�Ɠž�ƇŮƏƅŔ�ŖŕƊśŠŔ�ŧũƏ���

� ŧƏŸŬƈ� ƉŗŔ� Ɖŷ()� ¿ŕƁ�� �ĺŔ� ¿ƏŬũ� ƉŸƅ�()�ŚŕŰƈƊśƈƅŔƏ� ŚŕƈŮƏśŬƈƅŔƏ� ŚŕƈŮŔƏƅŔ�
�¿ŕƂž�ƃƅŨ�ƓžƏ�ŘŌũƈŔ�ƌƅ�ŚƅŕƂž�ĺŔ�ƀƆŦƅ�ŚŔũƔżƈƅŔ�ƉŬţƆƅ�ŚŕŠƆſśƈƅŔƏ��ƈƓƅŕƉŸƅŌ�ƛ��ƌƊŸƅ�Ɖƈ�

�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�ƏƍƏ�ĺŔ�¿ƏŬũ���  �  �  �  �  � �  �   �

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ��ƉŬţƆƅ�ŚŕŠƆſśƈƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϵϯϭů�ϭϭϱϮ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� şƆſśƅŔƏ�ƇŮƏƅŔ�řƈũţ�ƉƔŪśƅŔƏ�¿ƈŠśƅŔ�ŧŰƂŗ�ůƈƊśƅŔƏ����
Ϯ� Ɣżś�ůƈƊśƅŔƏ�şƆſśƅŔƏ�ƇŮƏƅŔƔ�ĺŔ�ƀƆŦƅ�ũ���
ϯ� �ƉŬţƆƅ�ŚŕŠƆſśƈƅŔƏ�ŚŕƈŮƏśŬƈƅŔƏ�ŚŕƈŮŔƏƅŔƏ�ŚŕŰƈƊśŬƈƅŔ�ƉŸƅ�ŪŔƏŠ� 

ƅŬƍƃœŕ�ƇƒŨřƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒ���
�� ƉŕŬƊƙŔ�ƇŬŠ�Ɠž�ŕƎƔŮſśƏ�űŔũƈƗŔ�ũŕŮśƊƛ�ŖŗŬ�ƇŮƏƅŔ� 

�� �����ƔƔżśƏ�ŵŔŧŦƅŔƏ�ŭżƅŔƏ�ŖŨƄƅŔƏ�ūƔƅŧśƅŔ�ŖƊŠś��������ƉŬţŌ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�ƀƆŦ�ŧƁƏ�ĺŔ�ƀƆŦ�ũ
ŘũƏŰ� 

�� ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔƏ�ƌƅƏŬũƏ�ĺŔ�řƊŸƆƅ�ŖŗŬ� 

�� ƇŮƏƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŖƊŠśŗ�ƌśţŰ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś� 



 ϭϱϭ

��������ϱ���ƓŗƊƅŔ�ƌƊŷ�ƑƎƊ�ŕƈŗ�ƇŔŪśƅƛŕŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ŖƔŨƎś()��

Ϯ���ŗőƒŕƃŒ�ŗżœŲƈ�ƏƄŵ�ŗŲżœšƆƃŒ� 

��ũŔ�řžŕŴƊƅŔ�ųŗśũśĻŕųŕŗś¿ŕƈŠƅŕŗ�ĻŕƂƔŝƏ��¿ŕƈŠƅŔ�ũƍŕŴƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŕƎƊŏ�¿ŗ��ŘũŕƎų�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ƓƍƏ���

�ũƍŕŴƅŔƏ�ƉųŕŗƅŔ����ƏŷŧƔ�ƇƜŬƙŔƏ������ŕƎƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�ŕƊśœƔŗ�řžŕŴƊŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ƒƅŏ�ŕƊ����ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�
���ŚƏƔŗ�Ɖƈ�ŕƎƂžŔũƈ�¿Ƅ��ÈűŔũŌƏ��ƋŕƔƈƏ�����ŔŨƁƗŔ�Ɖƈ�ŕƎśƔŕƈţƏ����ŕƍŧŧƎś�ƓśƅŔ�ũŕųŦƗŔƏ�ŤŕŬƏƗŔƏ�ũ��

�ŧŮũŌ�ŧƁƏ���ƓŗƊƅŔ�ŕƊ()�����������ŧŠŕŬ»ƈƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�ƋŕƔƈƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ�ƀžŔũƈƅŔƏ�ŚƏƔŗƅŔ�ŽƔŴƊś�Ƒƅŏ
ŕƎśũŕƎųƏ������������������ƌŬ»ƊƄś�ŘŌũ»ƈŔ�ĺŔ�¿Ə»Ŭũ�ŧŠŬƈƅ�ƉŕƄ�ƌƊŌ�Śŗŝ�ŜƔţ�ŕƎƊŷ�řƎƔũƄƅŔ�ŢœŔƏũƅŔ�ŧŕŸŗŏƏ�
ƌſŴƊśƏ��ŕƎŗƔųśŗ�ũƈŌ�¿ŗ�ŕƎſƔŴƊśŗ�ũƈƗŕŗ�ƓŗƊƅŔ�ŽśƄƔ�ƇƅƏ�ŖŕųţŌƏ�ŧŔƏŷŌ�Ɖƈ�ƌƔž�ųƂŬƔ�ŕƈ�ŶƈŠśƏ�

Ɖƈ�ŧŠƏƔ�ŕƈŗ�řŗƔų�řţœŔũ����

�����������������Ə»ƍ�ŕ»ƈ�¿Ƅ�Ɖƈ�ŕƎƊƏſŴƊƔƏ�ŕƎƔž�ƉƏŮƔŸƔ�ƓśƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŔƏũƎųƔ�ƉŌ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇƜŬƙŔ�űũžƏ
�ũŨƁ�ƏŌ�ūŠƊ�Əƍ�ŕƈ�¿Ƅ�ƉƈƏ�ũŕŲ���

�ƌƔƊƄŕŬƅ�řœƔŗ�ƌƔž�ŭƔŸƊ�ƒŨƅŔ�ƓţƅŔ�Ɖŏ��ƌƔŗƊŕŠ�ƑƆŷ�ƉƔƊųŕƂƆƅ�řœƔŗ�ŵũŕŮƅŔƏ���ƌ»Ɣž�ƉƔũœŕŬƆƅƏ��ƉŏƏ�
���ƌƆƍƗ�řœƔŗ�ƌƆƄ�ŧƆŗƅŔ�����ŕŸśƔ�ƉŌ�ŶƔƈŠƅŔ�ƑƆŸž���������Ɖƈ�ŕƎſƔŴƊśƏ�ŉŔƏƎƅŔƏ�ŉŕƈƅŔƏ�űũƗŔ�ũƔƎųś�ƑƆŷ�ŔƏƊƏ
ũũŲ�ƌƔž�ŕƈ�¿Ƅ��ŉŔŨƔŏ�ƏŌ��ƉŕŬƊƚƅ�ƉŔƏƔţƅŔ�ƏŌ���ŚŕŗƊƅŔ�ƏŌ����

�������������ƇƏ»ƂƔ�ƉŌ�ŕƊƔƆŷ�¿ŗ�ųƂž�¿ŕƈŷƗŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�ƓƎƊƊƏ�ũƈōƊ�ƉŌ�ƓſƄƔ�ƛ�ƌƊŌ�ŖƏƔŌ�ƉŬţ�ťƔŮƅŔ�ŢŲƏƔƏ
�ƉƔũƈŌ�Ɠž�ƋũƏŧŗ�ŕƊƈ�¿Ƅ����

�¿ƏƗŔ���ƔŗƅŔ�ūŠƊƔ�ŕƈƈ�ŉƓŮ�¿Ÿž�Ɠž�ųũƏśƔ�ƛ�ŕƎŗ�ũŲƔƏ�ŕƍũŨƂƔ�ƏŌ�řœ���

�ƓƊŕŝƅŔ��ƌƔž�ŭƔŸƔ�ƒŨƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ũƔƎųśŗ�ƌŗƔƊƔ�Ɖƈŗ�ƏŌ�ƌŬſƊŗ�ƇƏƂƔ�ƉŌ��ĻƜŝƈƏ�ƋũƔżƅ�ŘƏŧƁ�ƉƏƄƔƅ�
ĻŕŗƔų��ŽũŮƈ�ŶŲŔƏśƏ�ƉŬţ�ƀƆŦ�ŔŨƏ�����ŖƏƔŌ�ϭϵϳϵ���ϯϯ�����������������������������������������������

�ƒŨƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ�ũƔƎųśƏ�ŽƔŴƊśŗ�ƇśƍŔ�ƉŕŬƊŏ�¿Ƅ�ƉŌ�ƏƅƏƔƋũŠśƈ�ƇŕƈŌ�ƒŨƅŔ�ŵũŕŮƅŔƏ�ƌƔž�ŭƔŸ�ƏŌ��
ƌŸƊŰƈ�ĻƜŲž�¿ƈŠŌ�ŘŕƔţƏ�¿ŲžŌ�ƉōŮ�ŕƊƅ�ƉŕƄƅ�řžŕŴƊƅŔ�¿ŕƈŷ�ũŴśƊƔ�ƇƅƏ�ƌśŗśƄƈ�ƏŌ�ƌśŬũŧƈ�ƏŌ��

�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ũŠƗŔƏ�ŖŔƏŝƅŔ�Ɖŷ���

ũŨ�ƓŗŌ�ƉŸž�()�¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����ŕƎœƔŬƏ�ŕƎƊŬţ�ƓśƈŌ�¿ŕƈŷŌ�ƑƆŷ�ŚŲũŷ
ŕƈƔ�ƐŨƗŔ�ŕƎƅŕƈŷŌ�ƉŬŕţƈ�Ɖƈ�ŚŧŠƏž�ƉƏƄś�řƈŕŦƊƅŔ�ŕƎƅŕƈŷŌ�őƏŕŬƈ�Ɖƈ�ŚŧŠƏƏ�ƀƔũųƅŔ�Ɖŷ�ų

ŠŬƈƅŔ�Ɠž�Ɖžŧś�ƛ�ŧ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ŘƜŰƅŔ�ŶŲŔƏƈƏ�ŧŠŕŬƈƅŔ�ŖŕśƄ���ƀŕŰŗƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�Ŗŕŗ



 ϭϱϮ

ŧŠŬƈƅŔ�Ɠž��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϱϯů�Ϯϲϲ����������������������������������������������������������
�ŘũƔũƍ�ƑŗŌ�ƉŷƏ()¿ŕƁ��ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ��()¿ŕƁ�����ƉƏŸŗŬƏ�ŶŲŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ô�ƉƏśŬƏ�ŶŲŗ�ƏŌ�

ô�řŗŸŮ����¿ƏƁ�ŕƎƆŲžōž���ŖŸŮ�Ɖƈ�řŗŸŮ�ŉŕƔţƅŔƏ�ƀƔũųƅŔ�Ɖŷ�ƐŨƗŔ�řųŕƈŏ�ŕƍŕƊŧŌƏ�ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛ
�ƉŕƈƔƙŔ������ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ��ƉŕƈƔƙŔ�ũƏƈŌ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϵů�ϵ���

��¿ƏŬũƅŔ�ƑƎƊ�ŧƂž�()��������ūŕƊƅŔ�ƀƔũų�Ɠž�ŪũŗśƅŔ�ƏŌ�¿ƏŗśƅŔ�ƇƔũţś�Ɖŷ���������Ɖŕ»Ƅƈ�ƒŌ�Ɠž�ƏŌ�ƇƎƆŴ�ƏŌ�
�ƌƊƈ�ƇƍũƏſƊƏ�ƌƔƆŷ�ƇƎųŦŬƏ�ƌƆŷŕſƅ�ūŕƊƅŔ�ƉŸƅ�Ɠž�ŖŗŬ�ƃƅŨ�ƉŌ�ƉƔŗƏ�ƌƔƆŷ�ƉƏũƈƔ���

�������������������Ƒ»ƎƊ�ŕƈƄ�ĻƜƔƆƁ�ŉŕƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ĻŕŰƏŰŦ�ĻŔŧƄŔũ�ƏŌ�ĻŕƔũŕŠ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŗƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊ�ŕƈƄ
��ŕŬśŻƛŔ�Ɖŷ�ŖƊŠƅŔ������ƒũŠƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ƇœŔŧƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿���ũŗŕŠ�ƉŸž()��¿ŕƁ��������ƑƎƊ����ƓŗƊƅŔ()�

�ŧƄŔũƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿ŕŗƔ�ƉŌ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄ���Ŕ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ��ŖŕŗŧƄŔũƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿Əŗśƅ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϴϯů�ϭϱϵ���

�ũŝŎƔ���ŚŕŗƊ�ƛƏ�ƉŔƏƔţ�ƛƏ�ƉŕŬƊŏ�ƌƊŷ�ƑƊżśŬƔ�ƛ�ūŕƊƅŔ�ŘŕƔţ�Əƍ�ƒŨƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŗƅŔ�ƉƗ�ƃƅŨƏ
������Ə�ƇƔŝŔũŠƅŔƏ�ƉŔŧƔŧƅŔ�ŖŗŬŗ�ĻŔŧŠ�ĻŕœƔŬ�ĻŔũƔŝōś�ƌƔž�ŉŕƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɖƈ�¿ƂśƊś�ƓśƅŔ�ŚŕŬŕŠƊƅŔƏ�ũŔŨƁƗŔ

�ƉŕŬƊƙŔ�Ƒƅŏ�ƌƊƈƏ���

����ƉƏŬƆƊ�ũƏŬžũŗƅŔ�¿ƏƂƔ�����������ƉƏŬƆƊ�űũƈ�ŽŮśƄƈ�ƏƍƏ�ŕƔƊŕųƔũŗ�ŉŕŗųŌ�ũŗƄŌ�Ɖƈ����¿ƏƂƔ����űũ»ƈ
���������������ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţŌ�Ɖƈ�ŜƔŧţ�ŵŕŗśŐŗ�ƌƊƈ�řƔŕƁƏƅŔƏ�ƇƅŕŸƅŔ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƉƔƔƜƈƅŕŗ�ƃśſƔ�ŕƔŬũŕƎƆŗƅŔ()�

����Ə�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ŶŗśŔ�Əƅ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũƔŻ��������ŜƔŧţ�ŧŰƂƔƏ�ƇƅŕŸƅŔ�Ɖƈ�ŕƔŬũŕƎƆŗƅŔ�űũƈ�ƑƎśƊƛ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�
��ƓŗƊƅŔ()���������������ƌ»Ɣž�¿ŬśżƔ�Ƈŝ�ƒũŠƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ƇœŔŧƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�ƇƄŧţŌ�ƉƏƆŗƔ�ƛ����ƓœŕŬ»ƊƅŔ�ϭϵϴϴ��

ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄ��ƌƊƈ�¿ŕŬśŻƛŔƏ�ŧƄŔũƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŗƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϮϮϭů�ϰϯ���

����Ŕ�ƉŌ�ũƄŨƅŕŗ�ŧƔŧŠƅŔ�ƉƈƏ��������������ŔũƔƅƏƄƅŕ»Ƅ�ŕ»ƔũƔśƄŗƅŔ�Ɖ»ƈ�ũ»ƔŝƄƅŔ�ƏƈƊƅ�řŗŰŦ�řœƔŗ�ũŗśŸƔ�ŧƄŔũƅŔ�ŉŕƈƅ
��ƃƅŨ�ũƔŻƏ�ƜƔƊƏƈƅŕŬƅŔƏ�������������řŷũŬ»ŗ�ƉŔŧƔŧƅŔƏ�ŚŕƔƆƔſųƅŔ�ƏƈƊ�ƑƆŷ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�ŪũŗśƅŔƏ�¿ƏŗśƅŔ�ŧŷŕŬƔƏ�
�ŕƍũŕŮśƊŔƏ�ŕƍũŝŕƄśƏ����ƓƅƏśƈ��ϮϬϬϱ���ϱϬϵ�����

ƔƅŌũŲ�ƌƔž�ŕƈ�¿Ƅ�Ɖƈ�ŕƎśũŕƎųƏ�ŕƎśžŕŴƊƏ�řœƔŗƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�Əƍ�ŔŨƍ�ū�ŉŕƔţƘƅ�ŉŔŨƔŏƏ�ũ���

��

��



 ϭϱϯ

ŗőƒŕƃŒ�ŗżœŲƈ�ƏƄŵ�ŗŲżœšƆƃŒ�ŴŰŒƍƆřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŧŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹ� 

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ�()ƓŗƊƅŔ�ƉŌ��()�¿ŕƁ������ƉƔƊŷƜƅ�ŔƏƂśŔ��ŕƁ�ƉŕƊŷƜƅŔ�ŕƈƏ�ŔƏƅŕƁ�ƑƆŦśƔ�ƒŨƅŔ�¿
ƆŴ�ƏŌ�ūŕƊƅŔ�ƀũų�Ɠž�ƇƎ���ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ��ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄ��ƓƆŦśƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ�ŖŕŗƀƔũųƅŔ�Ɠž���

ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϲϵů�ϭϱϮ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ƓƎƊƅŔ�Ɖŷ�ƆŴƏ�ūŕƊƅŔ�ƀũų�Ɠž�ƓƆŦśƅŔ��ƇƎ���
Ϯ� �řœƔŗƅŔ�řžŕŴƊ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƔ�ƇƜŬƙŔ� 

ϯ� ƆŴƏ�ūŕƊƅŔ�ƀƔũų�Ɠž�ƑƆŦśƔ�ƒŨƅŔ�ƉŸƆƅ�ƌŬſƊ�űũŸƔ�ƇƎ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

����ŧƔŪƔ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�()��ƊƅŔ�Ɖŷ�Ɠŗ()�¿ŕƁ�������������řƄœƜƈƅŔ�ƉŐž�ŚƔŗƅŔ�Ɠž�ŚŬų�Ɠž�¿Əŗ�ŶƂƊƔ�ƛ
�����������ƃśƆŬżƈ�Ɠž�ƉƅƏŗś�ƛƏ�ŶƂśƊƈ�¿Əŗ�ƌƔž�ĻŕśƔŗ�¿Ŧŧś�ƛ����ŘũƔũƍ�ƑŗŌ�ŜƔŧţƏ�()�����ƓŗƊƅŔ�ƑƎƊ()�

������ŧƄŔũƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŗƅŔ�Ɖŷ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���ŘũŕƎųƅŔ�ŖŕśƄ�����������ŉŕ»ƈƅŔ�Ɠ»ž�¿ƏŗśƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ��Ŗŕŗ
ŧƄŔũƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϴϯů�ϭϱϵ���

Ŕũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬ����

ϭ���ĻŕŸųƁ�¿ŕŬśŻƛŔ�ƉŕƄƈ�Ɠž�¿ƏŗƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ���
Ϯ���ŕƎƊƈ�ŚŔũƏŨŕƂƅŔ�řƅŔŪŏƏ�ŚƏƔŗƅŔ�řžŕŴƊ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ϯ���ŧƄŔũƅŔ�ŉŕƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŗśƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ� 

Œ�ŗŪŪŌƆƃŒ�ŧƍťŗőƒŕƃŒ�ƏƄŵ�ŗŲżœšƆƃŒ�Ƒż�ŗƒƆƒƄŶřƃ���

�ƉƏƄś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ��Ļƛŕŝƈ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔƏ�řžŕŴƊƅŔƏ�ƇŕŴƊƅŔ�řƁŧƏ�ŖƔśũśƅŔ�ƉŬţ�Ɠž���

������ŨƔƈƜśƅŔ�ƇŕƈŌ�ĻŔŧƔŠ�ĻŕŠŨƏƈƊ�ŢŗŰś�ƉŌ�ƃƅŨ�����������ŧ»ţƅŔ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ƃƅŨŗƏ�ƑƆŷƗŔ�¿ŝƈƅŔ�ŕƎƊŌ�ƇƍŧŕƂśŷƛ�
�ƓœƔŗƅŔ�ŜƏƆśƅŔ�ŘũƍŕŴ�Ɖƈ���

�����śƅŔ�şƈŔũŗƅŔƏ�şƍŕƊƈƅŔ�ųųŦś�ƉŌ�ŖŠƔƏ����ūţƅŔ�řƔƈƊś�ƑƆŷ�ŘŧŷŕŬƈƆƅ�řƔƏŗũ�ƓƅŕƈŠƅŔ�����Ũ»ƔƈƜśƅŔ�Ɛŧ»ƅ�
�Ŕ�ƃƅŨƄƏ������Ɖŕŗƈ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈ�¿Ƅŗ�řƔŬũŧƈƅŔ�řœƔŗƅ�������řƔƊŕŬ»Ɗŏ�ŚŕƁƜŷ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈƏ�����řƔ»Ŭũŧƈ�ŘũŔŧŏƏ���



 ϭϱϰ

��řſƆśŦƈ�řƔƈƔƆŸś�ŧŔƏƈƏ����������������ƌ»ŗ�ŵŕśƈś»ŬƛŔƏ�ƋũƔŧ»ƂśƏ�¿ŕ»ƈŠƅŔ�ƀƏŨ»ś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�Ɖŏ�ƉƄƈƔ�ŕƎƆƄ�������������
�����ƓƊƔŗũŮƅŔϮϬϬϱ���ϵϬ������

�ƑőƒŕƃŒ�ŚƍƄřƃŒ�ƏƄŵ�ŇœŰƀƃŒ�Ƒż�ƑŕŧƆƃŒ�ŧƍť���

�����ƉŌ�ƓŗũƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓżŗƊƔ���ŧŸŗƅŕŗ�ƇśƎƔƓƅŕƈŠƅŔ�řœƔŗƆƅ����ŕƎƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ���������Ɠ»śƅŔ�¿ŕƈŠƅŔ�ƇƔƁ�ũžƏƔ�ƉŌƏ�
řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŕŗ�ƀƆŸśśƌŗƜųƅ�řƊŬţ�ŘƏŧƁ�Ƌũŕŗśŷŕŗ��ƓƆƔ�ŕƈŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƌƔƆŷ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ����

�ƌƅŕƈŠ�ũƎŴƈ�ƓƎž���ƌśœƔƎŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�»�ƌŬŗƆƈ�Ɠž�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ƌƊŬţ�ƉŕƔŗƏ��ƌƈŬŠ�ƏŌ����ƌƆƄ»Ů�ƏŌ������
���ƆƄƅŔ�ŶƔŮƔ�ƉŌ�»�ƉƔŗũśƈƅŔ�ƉƔŗ�řŗƔųƅŔ�řƈ�ĐŗƂƔ�Ɯž�Ţ�ũŦŬƔ�ƛƏ���ŨŎƔ�ƛƏ�ƌƅƏƁ�Ɠž�ĻƜƔƈŠ�ƉƏƄƔ�¿ŗ�ƒ

�ƌƆŸžƏ���

�ƇƔƂƅŕŗ�ƓŗũƈƅŔ�ƇŪśƆƔ�ƉŌ�»řƔƅŕƈŠƅŔ�ĻŕƔũŰŗ�ƏŌ�ĻŕƔŸƈŬ�ŕƎŝƏƆś�Ɠž�ƃũŕŮƔ�ƛƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ŴžŕţƔž�� 

 

ϯ���ŔœƒśƃŒ�ũŕƄŕ�¾ƆŞřƃŒ���

Ąƈ� ƓśƅŔ�ƐũŗƄƅŔ� ƇŸƊƅŔ� Ɖƈ�ūŕŗƆƅŔČƉŕƎŗ�ĺŔ�Ƌŧŕŗŷ�ƑƆŷ�� ��Ɖƈ�ŽŮƄƊƔ� ŕƈ� ƌŗ� ŔƏũśŬƔƅ� ƇƎƅ� ƌŷũŮ
ƇƎśŔũƏŷ�ĻƛŕƈŠƏ�řƊƔŪ�ũśŬƅŔ�ŔŨƍ�ƇƎƅ�ƉƏƄƔƅƏ�ƒũŸƅŔ�ŢŗƁ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ƃƅŨƅƏ�ƌśŷŕƊŮƏ�����
  � ��   �  �  �  �   �  ��   �  �  � ��

 �� � �  � �����ŽŔũŷƗŔ��Ϯϲ���

ŚŔũƏŸƅŔ�ũśŬƅ�ūŕŗƆƅŔ�ĺŔ�ŶƔũŮś�ƉƔŗ�ƇŪƜś�ƃŕƊƎž�řƊƔŪƅŔƏ���ūŕŗƅ�ŕƈƍƜƄ�ƐƏƂśƅŔ�ƉƔŗƏ�ũśŬƔ�ŔŨƍ��
ƌƊƔŪƔƏ�ƇŬŠƅŔ�ŚŔũƏŷ�ũśŬƔ�ƃŔŨƏ�ƌƊƔŪƔƏ�ŖƆƂƅŔ�ŚŔũƏŷ��ƌƔŧƍ�Ɖƈ�ƉŕƄƏ�()�¿ƈŠŌ�ūŗƆƔ�ƉŌ�

űƔŗƗŔ�řŰŕŦƏ�ŕƎƆƈƄŌƏ�ŖŕƔŝƅŔŕƎƊƈ���ŧƏžƏƅŔ�¿ŕŗƂśŬƛ�ůŕŦ�ūŕŗƅ�ƌƅƏ����

�����ĻƛŕƈŠƏ�ĻŕƊŬţ�ƇŬŠƅŔ�ŧƔŪƔ�¿ƔƈŠƅŔ�ūŕŗƆƅŕž�����ƌ»śƈŸƊ�ũ»ŝŌ�ƐũƔ�ƉŌ�ŖţƔ�ĺŔ�ƉƗ�ƌŗ�¿ƈŠśƅŔ�ƓżŗƊƔž�
�Ƌŧŕŗŷ�ƑƆŷ���

���¿ƏŬũƅŔ�¿ŕƁƏ()���ŔƏƊŕƄ�ƌŗŕţŰŌ�Ɖƈ�řŷŕƈŠƅ��ũſŬ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŕƁ���ŏ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƏũŧŕ»Ɓ�ƇƄƊŏ��ƇƄƊŔƏ»Ŧ
ŔƏƊƏƄś�Ƒśţ�ƇƄŬŕŗƅ�ŔƏţƆŰŌƏ�ƇƄƅŕţũ�ŔƏţƆŰōžƔ�ƛ�ĺŔ�ƉŐž�ūŕƊƅŔ�Ɠž�řƈŕŮ�ƇƄƊōƄ��ƛƏ�ŭţſƅŔ�Ŗţ

��ŭţſśƅŔ�����ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ�����ũŔŪƙŔ�¿ŕŗ»Ŭŏ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŗŕŗ���Ƈ»Ɓũ�ŜƔŧ»ţ�ϰϬϴϵ�
ůϲϭϭ���



 ϭϱϱ

ƓŗƊƅŔ�ŖŧƊ�ŧƂƅƏ()¿ŕƂž�řƆƔƈŠƅŔ�řſƔŴƊƅŔ�ŖŕƔŝƅŔ�ūŗƅ�Ƒƅŏ�����ƌŗƆƁ�Ɠž�ƉŕƄ�Ɖƈ�řƊŠƅŔ�¿ŦŧƔ�ƛ
�¿ƔƁ�ũŗƄ�Ɖƈ�ŘũŨ�¿ŕƂŝƈ���ƉŌ�ŖţƔ�¿ŠũƅŔ�Ɖŏ�¿ŕƁ�ĻŕƊŬţ�ƌƆŸƊƏ�ĻŕƊŬţ�ƌŗƏŝ�ƉƏƄƔ���¿ƔƈŠ�ĺŔ�Ɖŏ

ũŗƄƅŔ�¿ŕƈŠƅŔ�ŖţƔūŕƊƅŔ�ųƈŻƏ�ƀţƅŔ�ũųŗ�����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ�ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ���ũŗƄƅŔ�ƇƔũţś�Ŗŕŗ��
ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϵϭů�ϲϱ���

�ƓŗƊƅŔ�Ƒƅŏ�¿Šũ�ŉŕŠƏ()�ƓŗƊƅŔ�ƌƅ�¿ŕƂž�ĻŕœƔŧũ�ĻŕŗƏŝ�ūŗƆƔ�ƏƍƏ�()��¿ŕƂž�¿ŕƈ�ƃƅŌ���ƇŸƊ�ŕƔ�
�¿ŕƁ�ĺŔ�¿ƏŬũ��ƅŔ�ƒŌ�Ɖƈ�¿ŕƁ�¿ŕƈ���¿ŕƈƅŔ�¿Ƅ�Ɖƈ�¿ŕƁ��ũŝŌ�ũƔƆž�Ļƛŕƈ�ĺŔ�ƃŕśŌ�ŔŨŐžƃƔƆŷ�Ƌ����

�ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��řƊƔŪƅŔ�ŖŕśƄ��¿ŠƜŠƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϮϮϯů�ϳϴϴ���

�ũœŕƄƃŒ�ƅœƂšŊ����

śŸś�ūŕŗƆƅŔ�ƉŏűũſƅŔ�ūƈŦƅŔ�ƇŕƄţƗŔ�ƌƔũ�ŖƏŧƊƈƅŔƏ��šŕŗƈƅŔƏ��ƋƏũƄƈƅŔƏ���ƇŔũţƅŔƏ����

ϭ� űũſƅŔ�ũţƅŔ�ŶžŧƔƏ�ŘũƏŸƅŔ�ũśŬƔ�ŕƈ�ƏƍƏ��ŧũŗƅŔƏ����
Ϯ� �ŖƏŨƈƅŔ�ƏŌ�ŖţśŬƈƅŔƌƔƅŏ��¿ŕƁ�řƈŸƊƅŔ�ũŕƎŴŏƏ�řƊƔŪƅŔ�¿ŰŌ�ƌŗ�¿ŰţƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�

ƑƅŕŸś���   �  � � ������ƑţŲƅŔ�ϭϭ���� 

ϯ� šŕŗƈƅŔ���ūŕƊƅŔ�ŶƈŕŠƈƏ�ŧŕƔŷƗŔƏ�ŶƈŠƅŔ�Ɠž�ŕƈƔŬ�ƛƏ�ƉƔŪśƆƅ�¿ƔƈŠƅŔ�ŖƏŝƅŔ�ƏƍƏ 

ϰ��ƋƏũƄƈƅŔ��ŉƜƔŦƅŔƏ�ũŗƄśƆƅ�ūŕŗƆƅŔ�ƏƍƏ�ϝΎϗαΎΒϋ�ϦΑ΍���ŕƈ�ūŗƅŌƏ�ŚœŮ�ŕƈ�¿Ƅ�
ŽũŬ�ƉŕśƊŝŔ�ƃśōųŦŌ�ŕƈ�ŚœŮřƆƔŦƈƏ������ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ���ƌƅƏƁ�Ŗŕŗ

�ƑƅŕŸś��ĺŔ�řƊƔŪ�Ƈũţ�Ɖƈ�¿Ɓ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϳϴϯů�ϭϭϯϮ�� 

ϱ���ƇũţƈƅŔ���¿ŕŠũƅŔ�ƑƆŷ�ũƔũţƅŕƄ�ūŕŗƆƅŔ�Ɖƈ�ƇũţƈƅŔ�ƏƍƏ� 

�ũœŕƄƃŒ�ŔŒťň���

ϭ� ����ūŕŗƆƅŔ�Ɠž�ƉƈŕƔśƅŔ�����ŌŧŗƔ�ƉŌ�řƊŬƅŔ�Ɖƈ�����ŗ�ƌŗƏŝ�ūŗƅ�Ɠž�ƇƆŬƈƅŔ�ƔƅŕƈƔ����ƓŲũ�řŮœŕŷ�ŜƔŧţƅ�Ɖ
����ŚƅŕƁ�ŕƎƊŷ�ĺŔ������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŕƄ()������������ƌ»ƆŸƊśƏ�ƋũƏ»Ǝų�Ɠž�ŵŕųśŬŔ�ŕƈ�ƉƈŕƔśƅŔ�ŖţƔ

�����ƌƆƄ�ƌƊōŮ�ƓžƏ�ƌƆŠũśƏ��ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ���řƊƔŪƅŔ�ŖŕśƄ��¿ŠũśƅŔ�Ɠž�ƉƈŕƔśƅŔ�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ
ƇƁũ�ϱϮϰϬů�ϳϵϬ���



 ϭϱϲ

���ƒƏƏƊƅŔ�¿ŕƁ��������ŗ�ŘŉŔŧŗƅŔ�ŖţśŬƔƔƅŕ����¿Ƅ�Ɠž�ƑƊƈ��������ř»žŕŴƊƅŔƏ�řƊƔŪƅŔƏ�ƇƔũƄśƅŔ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŕƈ
������������ŔũŬ»ƅŔƏ�ūŔŧ»ƈƅŔƏ�Ž»ŦƅŔƏ�ŖƏ»ŝƅŔ�ūŗ»ƆƄ�ƃ»ƅŨ�ƏţƊƏ����������������ŧŠŬ»ƈƅŔ�¿Ə»ŦŧƏ�Ƈ»ƄƅŔƏ�¿ƔƏ

�ƒƏƏƊƅŔ�ϮϬϬϭ�ϳϰ�����

Ϯ� �������ŖŕƔŝƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŠƅŔ�ūŗƅ�ŧƊŷ�ŉŕŷŧƅŔ������������ĻƜŸƊ�ƏŌ�řƈŕƈŷ�ƏŌ�ĻŔŧƔŧŠ�ĻŕŗƏŝ�ūŗƅ�ŔŨŏ�ƇƆŬƈƆƅ�ƉŬƔƏ
�����������ƉŌƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƈţƔ�ƉŌ�ŧƔŧŠ�ūƏŗƆƈ��ƒŌ�ƏŌ����ũƏŝōƈƅŔ�ŜƔŧţƅŕŗ�ƏŷŧƔ���������ŧ»ƈţƅŔ�ƃƅ�ƇƎƆƅŔ

�ƌƔƊśƏŬƄ�ŚƊŌ������ƌƅ�ŶƊŰ�ŕƈ�ũƔŦƏ�ƋũƔŦ�ƃƅŕŬŌ�������ƋũŮ�Ɖƈ�ƃŗ�ŨƏŷŌƏ�������ƌ»ƅ�ŶƊŰ�ŕƈ�ũŮƏ���
�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ���ƏƎƆƅŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ�ƏŧƔŧŠ�ĻŕŗƏŝ�ūŗƅ�ŔŨŏ�¿ƏƂƔ�ŕƈ�Ŗŕŗ���ŜƔŧţ�

ƇƁũ�ϭϳϲϳů�ϰϭϬ� 

ϯ� ��������ŧƔŧŠƅŔ�ŖƏŝƅŔ�ūŗƅ�ŧƊŷ�ƌƔŦƗ�ƇƆŬƈƅŔ�ŉŕŷŧ�����řƊŬƅŔ�ƉƈƏ�����ŔŨŏ�ƇƆŬƈƅŔ�ƌƔŦƗ�ƇƆŬƈƅŔ�ƏŷŧƔ�ƉŌ�
������ŽƆŦŌƏ�¿ŗŌ�ƌƅƏƂŗ�ĻŔŧƔŧŠ�ūŗƅ��ƋŊũ�������ƃƅŕƈ�Ɖŗ�ũŨƊƈƅŔ�¿ŕƁƏ�����������¿Ə»Ŭũ�Ŗŕţ»ŰŌ�Ɖŕ»ƄƏ

ĺŔ()��Ƒƅŕ»»Ÿś�ĺŔ�Ž»»ƆŦƔƏ�Ƒ»»Ɔŗś�ƌ»»ƅ�¿»»ƔƁ�ĻŔŧ»»ƔŧŠ�Ļŕ»»ŗƏŝ�Ƈƍŧ»»ţŌ�ūŗ»»ƅ�ŔŨŏ����������������������������
���ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ���ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ�����������»ƊƔŪ�Ƈũ»ţ�Ɖƈ�¿Ɓ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�¿ƏƁ�Ŗŕŗ�ĺŔ�ř���ŜƔŧ»ţ
ƇƁũ�ϰϬϮϰů�ϲϬϮ���

ϰ� �ƓŗƊƅŔ�¿ƏƂƅ�ūŕŗƆƅŔ�Ɠž�ŽŔũŬƙŔ�Ƈŧŷ:()����ƃśōųŦŌ�ŕƈ�ŚœŮ�ŕƈ�ūŗƅŌƏ�ŚœŮ�ŕƈ�¿Ƅ
�řƆƔŦƈƏ�ŽũŬ�ƉŕśƊŝŔ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ���ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�Ŗŕŗ���Ƈũţ�Ɖƈ�¿Ɓ

ĺŔ�řƊƔŪ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϳϴϯů�ϭϭϯϮ����

śƃŒ�ũŕƄŕ�¾ƆŞřƃŒ�ŴŰŒƍƆ�Ƒż�ŔœƒŔœřƂŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔƒƋŧřƃ�� 

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

Ŕ�Ɖŷūŕŗŷ�Ɖŗ�()ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()�¿ŕƁ�����ƇƄŗŕƔŝ�ũƔŦ�Ɖƈ�ŕƎƊŐž�űŕƔŗƅŔ�ƇƄŗŕƔŝ�Ɖƈ�ŔƏŬŗƅŌ��

ƊſƄƏ����ƇƄŕśƏƈ�ŕƎƔž�ŔƏ��ũƎųŌƏ�ŖƔųŌ�ŕƎƊŐž���ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��������ŕƈ�Ŗŕŗ�ƏƎƆƅŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŪœŕƊŠƅŔ�ŖŕśƄ
ƉŕſƄƗŔ�Ɖƈ�ŖţśŬƔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϵϵϰů�Ϯϯϳ���

ƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�Ŝ����

ϭ���ŖŕƔŝƅŔ�Ɖƈ�űƔŗƗŔ�ūŗƅ�ŖŕŗţśŬŔ���

Ϯ���ƉſƄƅŔ�ƉƔŬţś�ŖŕŗţśŬŔ���



 ϭϱϳ

ϯ���ūŕŗƆƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�ƑƆŷ�űƔŗƗŔ�¿Ųž���

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

ƅŕƁ�ŕƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ƌƈƆŬ�ƇŌ�ƉŷŚ����ĺŔ�¿ƏŬũ�Ƒƅŏ�ŖŕƔŝƅŔ�ŖţŌ�ƉŕƄ�()�ůƔƈƂƅŔ����������������
��ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ�Ə��ŖŕŗůƔƈƂƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ���ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϬϮϱů�ϲϬϮ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� �ŖŕƔŝƅŔ�Ɖƈ�ůƔƈƂƅŔ�ūŗƅ�ŖŕŗţśŬŔ� 

Ϯ� �ŖŕƔŝƅŔ�ūŗƆŗ�¿ƈŠśƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ���
�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�������ƌƔŗŌ�Ɖŷ�ūƊŌ�Ɖŗ�ŨŕŸƈ�Ɖŗ�¿ƎŬ�Ɖŷ()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ��:()�����������¿ŕ»Ƃž�Ļŕ»ƈŕŸų�¿ƄŌ�Ɖƈ���
��ŨƅŔ�ĺ�ŧƈţƅŔ������������������Ɖ»ƈƏ�ƌŗƊŨ�Ɖƈ�ƇŧƂś�ŕƈ�ƌƅ�ũſŻ�ŘƏƁ�ƛƏ�ƓƊƈ�¿Əţ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊƁŪũƏ�ŔŨƍ�ƓƊƈŸųŌ�ƒ

��������������������ŕ»ƈ�ƌƅ�ũſŻ�ŘƏƁ�ƛƏ�ƓƊƈ�¿Əţ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊƁŪũƏ�ŔŨƍ�ƓƊŕŬƄ�ƒŨƅŔ�ĺ�ŧƈţƅŔ�¿ŕƂž�ĻŔŧƔŧŠ�ĻŕŗƏŝ�ūŗƅ
����Ŧōś�ŕƈƏ�ƌŗƊŨ�Ɖƈ�ƇŧƂśũ�ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ������ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ��������Źũ»ž�ŔŨŏ�¿ŕƂƔ�ŕƈ�Ŗŕŗ

ƇŕŸų�Ɖƈ��Ɓũ�ŜƔŧţƇ�ϯϰϱϴů�ϳϴϲ����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� ��ŧƔŧŠƅŔ�ŖƏŝƅŔ�ūŗƅ�ŧŸŗƏ�¿ƄƗŔ�ŧŸŗ�ŉŕŷŧƅŔ�ŖŕŗţśŬŔ� 

Ϯ� �ŖŕƔŝƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŠƅŔ�ūŗƅƏ�¿ƄƗŔ�ŧŸŗ�ŉŕŷŧƅŔ�¿Ųž� 

ũœŕƄƃ�ŗƒšŮƃŒ�ťőŒƍŽƃŒ���
����ƗŔ�Ɖƈ�ƌŴſţ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�ŧœŔƏž�ƌƅ�ƇŬŠƅŔ�ũśŬƔ�ƒŨƅŔ�ūŕŗƆƅŔ�ƉŌ�řƔŗųƅŔ�ŜŕţŗƗŔ�ŚũƎŴŌ�ƓśƅŔ�űŔũƈ
řƂƔƁŧƅŔ�ƇŕŬƈƅŔƏ�ŧƆŠƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƇŬŠƅŔ�¿Ŧŧś�ƓśƅŔ�ƇƔŝŔũŠƅŔƏ�ŚŕŗƏũƄƔƈƅŔ�űŸŗ�ŕƎŗŗŬś���řžŕŲƙŕŗ

�����řŗũśƗŔƏ�ũŕŗżƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŜƏƆśƅŔ�Ƒƅŏ������������řŸ»ŮƗ�ũŮŕŗƈƅŔ�űũŸśƅŔ�Ɖƈ�ƇŬŠƅŔ�ƓƂƔ�ūŕŗƆƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ
ŘũŕŲ�řŸŮŌ�ŕƎƊƈ�ŜŸŗƊś�ƓśƅŔ�ūƈŮƅŔ��řƔŠŬſƊŗƅŔ�ƀƏž�řŸŮƗŔ�¿ŝƈ��ƒŧŕƎƅŔ�ϭϵϵϱ��ϲϰ���

�����������������ƉƄŕ»ƈƗŔ�Ɠ»ž�ŧ»ƆŠƅŔ�ŖƔŰ»Ɣ�ƒŨƅŔ�ŜƔŗŦƅŔ�ƉŕųũŬƅŔ�ƉŌ�řƔƊŕųƔũŗƅŔ�řƔŗųƅŔ�řƆŠƈƅŔ�ŚũŮƊ�ŧƂƅƏ
���ŘŌũƈƅŔ�ŧŬŠ�Ɖƈ�řžƏŮƄƈƅŔ������������ŖŗŬŗ�ŘũƔŰƂƅŔ�řƔũŕŸƅŔ�ūŗƜƈƅŔ�řŲƏƈ�ũŕŮśƊŔ�ŖƂŷ�ŧƔŔŪś�Ɠž�ŢŗŰŌ

�ũŔŧƈ�ƑƆŷ�řƆƔƏų�ŚŔũśž�ūƈŮƅŔ�řŸŮƗ�řžƏŮƄƈƅŔ�ƀųŕƊƈƅŔ�űũŸśřƊŬƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�ƓŷƏƅŔ��ϭϵϵϮ��ϴϳ� 

��
ƓŒŔœƒśƃŒ�ũŕƄŕ�¾ƆŞřƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœś���



 ϭϱϴ

ϭ��ūŕŗƆƅŔŚŕƁƏƆŦƈƅŔ�ũœŕŬ�ƑƆŷ�ũŮŗƆƅ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƇƔũƄś�ƑƆŷ�řƅƛŧ�� 

Ϯ��ŕƎśƊƔƊōƈųƏ�ūƏſƊƆƅ�řœŧƎśƏ�ũŴƊƅŔƏ�ŖŕŰŷƘƅ�řţŔũ�ƌƔž�¿ƔƈŠƅŔ�ūŕŗƆƅŔ� 

ϯ��ũƏŗţƅŔƏ�ũƏũŬƅŔ�řƔŕŻ�Ɠž�ŕƎƆŸŠśƏ�šƏũƅŔ�şƎśŗśƏ�ūſƊƅŔ�şƆŝś�ūŕŗƆƅŔ�řƊƔŪ� 

ϰ��ũŝŔ�ƌƅƉŕŬƊƚƅ�ƓŬſƊƅŔ�¿ŷŕſśƅŔƏ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŗƄ�� 

ϱ��ƌŸƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ũŮŎƈ�ŕƊƔųŸƔƏ�ƌƄƏƆŬƏ�ƉŕŬƊƙŔ�řƔŰŦŮ�ƑƆŷ�¿ŧƔ� 

ϲ��řƔŬſƊƅŔ�řţŔũƅŔƏ�řƔƍŕžũƅŔƏ�ŶśƈśƅŔ�ƓƊŸƔ�ūŕŗƆƅŔ���ƇƎśŸśƈ�ƐŧƈƏ�řƊŠƅŔ�¿ƍŌ�ūŕŗƅ�Ɖŷ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ
ƌŗ� řƔŬſƊƅŔ� �� ��  � � �  �   � �  � �

   �  �  � � �  � �  �  ��   � �  �"�����������

ϳ���ūŕƊƅŔ�ƑƆŷ�ƓƅŕŸśƅŔƏ�ũŗƄśƅŔƏ�ƓƍŕŗśƅŔ�Ƒƅŏ�ƌŗţŕŰ�ŶžŧƔ�ŵũŮƆƅ�ƓžŕƊƈƅŔ�ũŦŕſƅŔ�ūŕŗƆƅŔ�����������������
���¿ŕƁ:()����ŉƜƔŦ�ƌŗƏŝ�ũŠ�Ɖƈƅ�ũŴƊƔ�ƛ�ĺŔ�Ɖŏ���ƒũŕŦŗƅŔ��Ŗ�Ś��ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ���¿ƏƁ�Ŗŕŗ

ĺŔ�řƊƔŪ�Ƈũţ�Ɖƈ�¿Ɓ�ƑƅŕŸś�ĺŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϳϴϯů�ϭϭϯϮ���
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 ϭϱϵ

Ĺœƒƈœś�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŪŽƈƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

��

����������������ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŪŽƈƃŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ� 

��

 

 ŻƍŤƃŒ��
��

 ťŪšƃŒ 

 

 

 ŔŰźƃŒ��
 

�������������ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŪŽƈƃŒ�ƅƒƀƃŒ� 

��

 

 ŖƚŮƃŒ�Ƒż�ųƍŬŤƃŒ��
��

 

��

��

��



 ϭϲϬ

ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŪŽƈƃŒ�ƇƒƆœŰƆƃŒ��

ƉƏƄśś�������������������Ɖ»ƈ�ƉŕƄ�ŽƔƄ�ƇƔŬƊƅŔ�ŞƏũŦ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŧţŔƏ�¿ŰŌ�Ɖƈ�ƉƔŬƅŔƏ�ŉŕſƅŔƏ�ƉƏƊƅŔ�Ɖƈ�ūſƊƅŔ
����������Ə���ŽƏŠƅŔ�Ɖƈ�ƇƔŬƊƅŔ�ŞƏũŦ�ūſƊśƅŔ�ƌƊƈƏ�ŕƍũƔŻ�ƏŌ�ŢƔũ�������Ŷ»ƈŠƅŔƏ�ŉŔƏ»ƎƅŔ�ƇƔŬƊ�ƉƔśţśſŗ�ūſƊƅŔ

���ūŕſƊŌ��ƒũƂƈƅŔ��ϭϵϵϳ���ϯϭϴ������

��ūſƊƅŔƏ�����������������ƌŬſƊŗ�ƏŌ�ƌŬſƊ�Əƍ�ŉŕŠ�¿ŕƂƔ�ƌƊƔŷƏ�ŉƓŮƅŔ�ŚŔŨ�ūſƊƅŔƏ�Śŕƈ�ƌŬſƊ�ŚŠũŦ�¿ŕƂƔ�šƏũƅŔ
���ūƔƊŌ�Ŗ�Ś�ϵϴϬ������

��ŖƍŨƏ���ƒŧũƏŕƈƅŔ�ϭϵϴϳ���ϭϯϲ���������������ƐƏ»Ɓ�Ɖ»ƈ�ŘƏƁ�ŕƍũŗśŷŔƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŚŔŨ�Ɠƍ�ūſƊƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ
���ƉŕŬƊƙŔ�ŕƎśŔƏƎŮ�Ɖŷ�ūƏſƊƅŔ�ŽũŰƔ�ƒŨƅŔ�ƉƔŧƅŕŗ�ŕƎţƜŰŏƏ��ŕƎŗŧŌƏ���ŕƎţŰƊ�ƌƔƆŷ���

ŘũƔũŮƅŔƏ�ŘũƔŦƅŔ�ƌŸžŔƏŧƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŵŪŔƏƊ�Ɠž�řƈƄţśƈƅŔ�řƁŕųƅŔ�Ɠƍ�ūſƊƅŔƏ��ũƈŬƗŔϭϵϵϳ��ϭϱϳ���

�ŗƒŪŽƈƃŒ�ŗšŮƃŒ���

������������ƇŬ»ŠƅŔ�Ŗƅŕųƈ�ƉƔŗ�ƉŪŔƏśƅŔ�ƀƔƂţśŗ�řƔŬſƊƅŔ�řţŰƅŔ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈƆŷ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ŽũŸƔ����ūſƊ»ƅŔƏ
šƏũƅŔƏ�����ƉƔ»ŗ�ŶƈŠƅŔƏ�ŖƅŕųƈƅŔ�¿ƔŰţś�Ɠž�¿ŔŧśŷƛŔ�ƑƆŷ�řŷŕƈŠƅŔ�ŢƅŕŰƈƏ�ŧũſƅŔ�ŢƅŕŰƈ�ƉƔŗƏ�

�řŷŕƈŠƅŔƏ�ŧũſƅŔ�ŢƈƜƈ�ŕƔŔŪƈ�ƉƔŗƏ�šƏũƅŔƏ�ūſƊƅŔƏ�ƇŬŠƅŔ�Ŗƅŕųƈ�ŕƔŔŪƈ���

��ũƔŮƔƏ�������ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔϮϬϬϱ���ϳϴ���������������ƉƔ»ŗ�ƉŪŔƏ»śƅŔ�ƀ»ƔƂţś�Ɠž�¿ŝƈśś�řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�řţŰ�ƉŌ
Ů�ŧƏŧţ�Ɠž�šƏũƅŔƏ�ūſƊƅŔƏ�ƇŬŠƅŔ�ŖƅŕųƈĺŔ�ŵũ����

�ũŽƈƃŒ�ƅƄŵ����

�����������ƏƆŬ�ūũŧƔ�ƒŨƅŔ�ƇƆŸƅŔ�ƌƊōŗ�ƇƆŸƅŔ�ŔŨƍ�ŽƔũŸś�ƑƆŷ�ūſƊƅŔ�ŉŕƈƆŷ�ƀſśƔ�����������ř»ƔƈƆŷ�řŬŔũŧ�ƉŕŬƊƙŔ�ƃ
��ƊƄƅŔ���ƉƏũŦŊƏ�ƓƊŕϮϬϬϮ���ϭϳ������

�ƅƄŪƆƃŒ�ŗƒŮŤŬ�Ƒż�ƑŪŽƈƃŒ�ŔƈœŞƃŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŧƍť����

��������řƔŰŦŮ�Ɖƈ�ƓŬſƊƅŔ�ŖƊŕŠƅŕŗ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ƓƊŸśƇƆŬƈƅŔ����������ƌ»śŕŠŕţ�ř»ƔŗƆśŗ�ř»ƔŔŧŗ�řƔŕƊŷ�ŕƈƔŌ
řƔŠƏƅƏƔŬſƅŔ���řƔƊŔŧŠƏƅŔ�ƌśŕŠŕţƅ�ĻŕŷŕŗŮŏƏ��ƌśƛŕŸſƊŔ�ųŗŲ�ƑƆŷ�ĻŔŧƔƄōś�Ƈŝ�����ƀ»ƔƂţś�Ƒ»ƅŏ�ĻƛƏŰƏƏ

�ƇŕŠŬƊŔƏ�ŽƔƄś�Ɠž�ŭƔŸƅŔ�ƌƅ�ƀƂţƔ�ŕƈŗ�řƔŬſƊƅŔ�ƌśţŰ���



 ϭϲϭ

��ŪŠƏƔƏ�������ƓŲŕƂƅŔϮϬϬϰ�����ϭϯϴ�������������ƓŬ»ſƊƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ�řƔƈƊś�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ũƏŧ��Ɠ»ž
�řƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ����

ϭ� ������������ƉŕŬ»ƊƙŔ�ŉŕ»Ƃŗƅ�řƔũƏũŲƅŔ�ŚŕŠŕţƅŔ�ƃƆś�ƓƍƏ�ŧũſƅŔ�Ɛŧƅ�řƔŠƏƅƏƔŬſƅŔ�ŚŕŠŕţƅŔ�řƔŗƆś���
��ƇƏƊƅŔƏ�ŖũŮƅŔƏ�¿ƄƗŕƄ�������������Řŕ»ƔţƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŽƏŦƏ�ƀƆƁƏ�ũśƏś�ŧĲƅƏƔ�ŕƎƊŕŰƂƊ�ƉŌ�ƑſŦƔ�ƛƏ��

�ŕƎŗţŕŰƅ�řƔŬſƊ�řţŔũƏ�ĻŕŷŕŗŮŏ�ƉƈŲƔ�ŕƎŷŕŗŮŏƏ���
Ϯ� ����řƔƊŔŧŠƏƅŔ�ŚŕŠŕţƅŔ�ŵŕŗŮŏ�����Ƒƅŏ�řŠŕţƅŕƄ�������ŘŧŕŸŬ»ƅŔƏ�ũƔŧ»ƂśƅŔƏ�ŖţƅŔƏ�řƊƔƊōƈųƅŔƏ�ƉƈƗŔ

ūſƊƅŔ�ŢƔƏũśƏ��ƓƂƔƂţƅŔ�ŕƍŕƊŸƈ�ƉŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţ�ŉŕųŷŏ�Ƒƅŏ�ŕƍũƔžƏś�¿ƈŸƔ�ŜƔţ���Ɠž�ƌƆŸŠśƏ
�ƇŕŠŬƊŔƏ�ŽƔƄś� 

ϯ� �ŚƛŕŸſƊƛŔƏ�ŪœŔũżƅŔ�ųŗŲ��ŚƛŕŸſƊƛŔƏ�ŪœŔũżƅŔ�ŚŗƄŗ�ƇƜŬƙŔ�¿ƂƔ�Ƈƅ���ŕƎśƔŗũśŗ�ƇŕƁ�ŕƈƊŏƏ
�ŕƎŗƔŨƎśƏ�ŕƎųŗŲƏ����ƒŧŎś�ƇŕŸųƅŔ�ŘƏƎŮž��ŘŕƔţƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ƒƅŏ������ŘŪ»ƔũŻ�Śŧ»Ƃž�ƏƅƏ

řƆśŕƂƈƅŔ�ƓƍƏ�ŖŲżƅŔ��ƌŬſƊ�Ɖŷ�ŵŕžŧƅŔ�ƓƊŕŬƊƙŔ�ŵƏƊƅŔ�ŵŕųśŬŔ�ŕƈ���ŪœŔũżƅŔ�řƔŗũś�ƉƏƄśƏ
�ųƔũſśƅŔƏ�ųŔũžƙŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ�ŕƎƔž�¿Ŕŧśŷƛŕŗ�ƋŨƍ�ŚƛŕŸſƊƛŔƏ���

ϰ� �����������řƔŬ»ſƊƅŔ�űŔũƈƗŔƏ�ŚŕƈŪƗŔ�Ɖƈ�ŞƜŸƅŔƏ�řƔŕƁƏƅŕŗ�řƔŬſƊƅŔ�řţŰƅŔ�ƀƔƂţś���ŕŠƅŔ�Ɖŏ��Ŗ»Ɗ
�������řƔŬſƊƅŔ�űŔũƈƗŔƏ�ŚŕƈŪƗŔ�Ɖƈ�řƔŕƁƏƅŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţŗ�ƓŬſƊƅŔ��������ŕƎŗŕŗ»ŬŌ�Ɖ»ŷ�ŧŸŗƅŕŗ�ƃƅŨƏ

���řƆƈŕŸƈƅŔ�Ɠž�řŴƆżƅŔƏ�ŘƏŬƂƅŕƄ����ũƎƂƅŔƏ�ƇƆŴƅŔ�űũžƏ��������ƇƏƆƅŔ�ƓžƏ�ŖŕƂŸƅŔ�Ɠž�ŧţƅŔ�ŪƏŕŠśƏ
�������řœƔŬƅŔ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�ŵŔƏƊŌ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ũƔŻ�Ƒƅŏ�ťƔŗƏśƅŔƏ��������ūſƊƅŔ�ƑƆŷ�řƔŗƆŬƅŔ�ũŕŝƕŔ�ƃũśś�ƓśƅŔ

ƜŬ�ƑƆŷ�ũŝŎśƏ�ŕƎśƈ� 

ϱ� ����������ŧ»Ɓ�ŕƈƈ�ŞƜŸƅŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţŗ�ƓŬſƊƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ƉŐž�ŞƜŸƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕƈŌ�řƔŕƁƏƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŔŨƍ
���������������ƒƏŨ�ƒŧ»ƔŌ�ƑƆŷ�ŞƜŸƅŔ�ūŕƈśƅŕŗ�ƉƏƄƔƏ�ŉŔƏŧ�ŉŔŧ�¿Ƅƅ�Ũŏ�řƔŬſƊƅŔ�űŔũƈƗŔ�Ɖƈ�ƌŗƔŰƔ

�ƉƔƔœŕŰŦŌƏ�ƉƔŠƅŕŸƈƏ�ƉƔŧŮũƈ�Ɖƈ�ůŕŰśŦƛŔƏ�ŘũŗŦƅŔ� 

�ŗƒŪŽƈƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ� 

����ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈƆŷ�ŧƄŎƔ������������Ɖ»ŷ�ĻŔŧ»ƔŸŗ�ƉŕƊţƅŔƏ�ŘŧƏƈƅŕŗ�ĻŕœƔƆƈ�ƒƏŗũśƅŔ�ƏŠƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�
�řƔŬſƊƅŔ�űŔũƈƗŔƏ�ŚŕƈŪƗŔ�����ƓŲŕƂƅŔϮϬϬϮ���ϰϰ���� 

���������������ƒƏ»Ŭ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƌŸƈśŠƈ�Ɠž�ŧũſƅŔ�ŞŕƈŧƊŔƏ�řƔŬſƊƅŔ�řƈƜŬƅŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ƑŸŬś�řƔŬſƊƅŔ�řƔŗũśƅŕž
����������ƉƔũ»ŦƕŔ�Ŗ»ţƏ�ũƏũŬƅŔƏ�ŕŲũƅŔ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ƓſŲƔ�ũĉƔŦ�¿ŧŕŷƏ������ũƈ»ŬƗŔϭϵϵϳ���ϱϭϲ���������������������������

��ŧƄŎƔƏ�������ƉŔƏƆŷϭϵϳϴ���ϯϬϭ��������������Ƒ»Ɔŷ�¿ƂŸƔ�ƉŌ�ŨƊƈ�ŧƅƏƅŔ�řƔŗũś�řƔŬſƊƅŔ�řƔŗũśƅŕŗ�ŧƏŰƂƈƅŔ�ƉŌ
������������ŖŲ»żƅŔ�ŧƊŷ�ųŕŗŲƊƛŔƏ�ƉƔũŦƖƅ�ũƔŦƅŔ�ŖţƏ�¿ŕƈƄƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔƏ�řŷŕŠŮƅŔƏ�řţŔũŰƅŔƏ�ŘŌũŠƅŔ



 ϭϲϮ

���������Ũƍ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔƏ�ƀƜųƙŔ�ƑƆŷ�řƔƂƆŦƅŔƏ�řƔŬſƊƅŔ�¿œŕŲſƅŔ�¿Ƅŗ�ƓƆţśƅŔƏ�����řƔŰ»ŦŮ�ƉƔƏƄś�řƔŗũśƅŔ�Ƌ
������������Ƒ»Ɔŷ�ŕ»Ǝŗ�ŽƆƄƈƅŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŕŗ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ŽƔƆƄśƅŔ�ƉŬ�źƆŗ�ŔŨŏ�ŶƔųśŬƔ�Ƒśţ�ŕƎƊŔŪśŔƏ�ŕƎƆƈŕƄśƏ�ŧƅƏƅŔ

�ƑƊŸƈ�¿ŗƊŌƏ�ƌŠƏ�ƉŬţŌ���

��ŗƒŪŽƈƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŻŒťƋŊ����

�ƑƄƒ�œƆŕ�ŗƒŪŽƈƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŻŒťƋŊ�¾œƆŞō�ƇƂƆƒ����

ϭ� �řƊŬƅŔƏ�ŖŕśƄƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�ŕƎŬŕŬŌ�řƔƏƁ�řƔƈƜŬŏ�řƔŰŦŮ�ŉŕƊŗ��ƈ�ƓƅƏś��ϮϬϬϱ���ϯϭϲ���� 

Ϯ� ƌśŕŗŗŬƈ�ƌśŠƅŕŸƈƏ�ƉƔŗũśƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŽũţƊƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ųŗŲƏ�ƇƎž���ŧƈţƈϮϬϬϰ��ϱϮ������
ϯ� �ƉƔŗũśƈƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�řƔƎŗƅŔ�ŚŕſŰƅŔƏ�řƔƄŪƅŔ�¿ŕŰŦƅŔ�ŵũŪ���
ϰ� ��ŕƎƊŕƄƈ�řŗƔųƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�¿ƜţŏƏ�ƉƔŗũśƈƅŔ�Ɛŧƅ�řœƔŬƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�ŶƈƁ� 

ϱ� Ŕ�Ɛŧƅ�ŘƏŧƂƅŔƏ�ŘƏƂƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔƏ�ūſƊƅŕŗ�řƂŝƅŔ�ƇƔŷŧś�ƉƔŗũśƈƅ� 

ϲ� �������������ŧ»Ų�ř»ƔƅŕƔũŗƈƛŔƏ�řƔƊƏƔƎŰƅŔ�ŕƎƊŮś�ƓśƅŔ�řƔŬſƊƅŔ�ŖƏũţƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�ƀũų�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ
�ƉƔƈƆŬƈƅŔƏ�ŖũŸƅŔ� 

�ŗƒƍŕŧřƃŒ�œƋŧœśňƍ�ŗƒŪŽƈƃŒ�ƅƒƋœŽƆƃŒ� 

ϭ� �ŻƍŤƃŒ� 

�����řƔŬſƊƅŔ�ŚƛŕŸſƊƛŔ�ŵŔƏƊŌ�Ɖƈ�ŵƏƊ�ŽƏŦƅŔ��������řƔũŮ»ŗ�ūſƊ�ŕƎƊƈ�ƏƆŦś�ƛ�ƓśƅŔƏ������ŉƓ»Ů�Ə»ƍƏ
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ϱ� �������ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƒŪŕżƈ�ƇƎƔƂƆś����řƔƅƏųŗƅŔ�ŽƆŬƅŔ�ŽƁŔƏƈƏ����ƑƆŷ�ƇƎŗƔŧōśƏ
�������ƉƔŸŗŕśƅŔƏ�řŗŕţŰƅŔƏ�ƉƔţśŕſƅŔƏ�ŧŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�ŉŕƈŴŸƅŔ�ƀƜŦōŗ�ƀƆŦśƅŔ�����řŷŕŠŮƅŔ�ƑƆŷ�ŔƏŸŗŅųƔƅ

ŖţƏ�ŘũŧŕƊƅŔ�řƅƏųŗƅŔƏ�řƂœŕſƅŔ�ĺŔ�řƈƆƄ�ŉƜŷŏƏ�ŧŕƎŠƅŔ�� 

�ŗƈƒƂŪƃŒƍ�ŧœſƍƃŒƍ�ŗƈƒƈŋƆűƃœŕ�ƊƃŒťŕřŪŒƍ�ŗƒŧŬŕƃŒ�ũŽƈƃŒ�Ƈŵ�ŻƍŤƃŒ�ŔœƋŦ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŧœƂŦƕŒ� 

ϭ� �¿ƏŗƂŗ�ƉŕŬƆƅŔ�¿żŮ��ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛ���šũŔƏŠƅŔ�ŵƏŮŦƏ�ŖƆƂƅŔ�ũƏŲţ�Ŷƈ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�������
 � �    �  � ���� � �  �  ���

�ŧŷũƅŔ�Ϯϴ���� 

Ϯ� �ƌŗ�řƊƔƊōƈųƅŔƏ�ƉƈƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔƏ�ūſƊƅŔ�Ɖƈ�ŵŪſƅŔ�ŧũų����
�ůŕŸƅŔ�Ɖŗ�ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�ŧũƏ�ŧƂž ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ()��ƇƎƔ»Ƃś�ŚŕƈƆƄ�ƇƎƈƆŸƔ�ƉŕƄ�

���ŵŪſƅŔƏ�ŽƏŦƅŔ��������������ŚŔŪ»ƈƍ�ƉƈƏ�Ƌŧŕŗŷ�ũŮƏ�ƌŗŲŻ�Ɖƈ�řƈŕśƅŔ�ĺŔ�ŚŕƈƆƄŗ�ŨƏŷŌ���ƉŌƏ�ƉƔųŕƔŮ»ƅŔ
�ƉƏũŲţƔ����ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ŖųƅŔ�ŖŕśƄ��ƑƁũƅŔ�ŽƔƄ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϴϵϯů�ϱϴϱ���

ϯ� �¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ũƈŌ�Ƒƅŏ�ŧŕƔƂƊƛŔ�� 

ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ() ����������ƃ»śƈŌ�Ɖ»ŗŔƏ�ƃŧ»ŗŷ�Ɠ»Ɗŏ�ƇƎƆƅŔ�ƉŪţƏ�Ƈƍ�ƌŗŕŰŌ�ŔŨŏ�ųƁ�ŧŗŷ�¿ŕƁ�ŕƈ
����ČƓž�űŕƈ�ƃƔŧƔ�ƉƔŗ�ƓśƔŰŕƊ���ČƓž�¿ŧŷ�ƃƈƄţ������ƍ�ƇŬŔ�¿Ƅŗ�ƃƅōŬŌ�ƃŎŕŲƁ�������ƏŌ�ƃŬſƊ�ƌŗ�ŚƔƈŬ�ƃƅ�Ə

���������ƉŊũ»ƂƅŔ�¿ŸŠś�ƉŌ�ƃŧƊŷ�ŖƔżƅŔ�ƇƆŷ�Ɠž�ƌŗ�ŚũŝōśŬŔ�ƏŌ�ƃƂƆŦ�Ɖƈ�ĻŔŧţŌ�ƌśƈƆŷ�ƏŌ�ƃŗŕśƄ�Ɠž�ƌśƅŪƊŌ
�����������������Ɖŕ»Ƅƈ�ƌƅŧŗŌƏ�ƌƈƍ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ŖƍŨŌ�ƛŏ�Ɠƈƍ�ŖŕƍŨƏ�ƓƊŪţ�ŉƜŠƏ�ƒũŧŰ�ũƏƊƏ�ƓŗƆƁ�ŶƔŗũ

����Ŭũ�ŕƔ�ŔƏƅŕƁ�Ļŕţũž�ƌƊŪţ�ĺŔ�¿Ə������ƋŨƍ�ƇƆŸśƊ�ƉŌ�ŕƊƅ�ƓżŗƊƔ����Ɣ�¿ŠŌ�¿ŕƁ�ŚŕƈƆƄƅŔ������ƉŌ�ƉƎŸƈ»Ŭ�Ɖƈƅ�ƓżŗƊ
�ƉƎƈƆŸśƔ����ŧƈţŌ�ƋŔƏũϭϵϵϰ��ŧƏŸŬƈ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�ŧƊŬƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϯϰϭϵŞ����ϭů�ϱϲϲ����

ϰ� �ƉŪţƅŔƏ�ƇƎƅŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ� 

�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ ()¿ƏŬũƅŔ�ƉŌ() ��ŖũƄƅŔ�ŧƊŷ�¿ƏƂƔ�ƉŕƄ��ƇƔƆţƅŔ�ƇƔŴŸƅŔ�ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛ�ƛ���



 ϭϲϲ

�����������ƅŔ�Ŗũ�ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛ�ƇƔŴŸƅŔ�ŭũŸƅŔ�Ŗũ�ŚƊŌ�ƛŏ�ƌƅŏ������ũƄƅŔ�ŭũŸƅŔ�ŖũƏ�űũƗŔ�ŖũƏ�ŚŔƏƈŬƇƔ�����
��Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś��ŚŔƏŷŧƅŔ�ŖŕśƄ��ŖũƄƅŔ�ŧƊŷ�ŉŕŷŧƅŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϯϰϱů�ϭϮϮϬ���

ϱ� �ũŕſżśŬƛŔ�Ɖƈ�ũŕŝƄƙŕŗ�ƀƆƂƅŔ�ŧũų����
���������������ŖƊŨ»ƅŔ�Ƒƅŏ�ŵƏŠũƅŔ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ƇŪŸƅŔƏ�ƇŧƊƅŔƏ�řŗƏśƅŔƏ�ũŕſżśŬƛŕŗ�ŽƏŦƅŔƏ�ƀƆƂƅŔ�ũŕŝŊ�řƅŔŪŏ�ƉƄƈƔ

�ƐũŦŌ�Řũƈ���

� ƑƅŕŸś� ¿ŕƁ� ��  � �  �  � �  � � ��   �

  � �  � ��� � � � �  � � ���������

�ƉŔũƈŷ�¿Ŋ�ϭϯϱ������

��¿ƏƂś�������řƊƔųƁϮϬϬϯ���ϭϰϭ���������������ƀƔŲ»ƅŔ�ŕ»ƎƔƆŷ�ƇƔŦƔƏ�ĻŕƂƆƁ�ƏŌ�ĻŔũśƏś�ūſƊƅŔ�Ɠž�Ŝŧţś�ŖƏƊŨƅŔ
�ƉŪţƅŔƏ��������ĺŔ�Ƒƅŏ�ŘŧƏŸƅŔƏ�ũŕſżśŬƛŔƏ�řŗƏśƅŕŗ�ƛŏ�ŨœŧƊŷ�ůƜŦ�ƛƏ���

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ŻƍŤƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ũƈŷ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ()��¿ŕƁ��ƔƆŗ�ƇƄœŗƊŌ�ƛŌ���ũŧƂƅŔ�řƔƆƔƅ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�řƆ��

���Ō�Ɠž�ūũţ�ūũŕţ��������ƌƆƍŌ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ƛ�ƌƆŸƅ�ŽƏŦ�űũ���ƇƄŕţƅŔ�Ŗ�Ś��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ����ũ»ƄŨ�Ŗŕŗ
ũŧƂƅŔ�řƆƔƅ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�Ɠƍ�řƆƔƅ��Ş�Ϯů�ϴϭ�����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�řŬŔũţƅŔ�¿Ųž����
Ϯ� ŲžŌƏ�ũƔŦ�ŽƏŦƅŔ�ƉƄŕƈŌ�Ɠž�řŬŔũţƅŔƏ�ųŕŗũƅŔ�ƉƄŕƈƗŔ�Ɖƈ�ŕƍŔƏŬ�ŕƈƔž�řŬŔũţƅŔ�Ɖƈ�¿���
ϯ� ŽƏŦƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŪƔŪŸśĺŔ�Ɖƈ��ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ɛŧƅ����

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

�ũŗŕŠ�Ɖŷ ()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()����ƉƈƏ�ƌƅƏŌ�ũśƏƔƆž�¿ƔƆƅŔ�Ɖƈ�ƇƏƂƔ�ƛ�ƉŌ�ŽŕŦ�Ɖƈ��



 ϭϲϳ

�¿ƔƆƅŔ�ũŦŊ�ŘƜŰ�ƉŐž�¿ƔƆƅŔ�ũŦŊ�ũśƏƔƆž�ƋũŦŊ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�Ŷƈų�ŘŧƏƎŮƈ���ϢϠδϣˬϮϬϬϮ�ˬλ�ΏΎΘϛ�Γϼ

Ύϫήμϗϭ�ϦϳήϓΎδϤϟ΍�ˬϪϟϭ΃�ήΗϮϴϠϓ�ϞϴϠϟ΍�Ϧϣ�ϡϮϘϳ�ϻ�ϥ΃�ϑΎΧ�Ϧϣ�ΏΎΑ�ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ�ϳϱϱι�ϯϲϭ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �¿ƔƆƅŔ�ƇŕƔƁ�ŘƜŰ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ���
Ϯ� �ŕƍŧƎŮś�řƄœƜƈƅŔ�ƉŌƏ�¿ƔƆƅŔ�ƇŕƔƁ�ŘƜŰ�¿Ųž���
ϯ� �¿ƔƆƅŔ�ũŦŊ�ũśƏƅŔ�ŘƜŰ�¿Ųž���

�ŻƍŤƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ� 

ϭ� ŦƅŔ�ƓŰŕŸƈƅŔ�Ɠž�ŵƏƁƏƅŔ�ŖƊŠśƔƏ�ƌśŕƔţ�Ɠž�ƇƔƂśŬƔ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�ĺŔ�Ɖƈ�ŽƏ� 

Ϯ� ŉŕƂŗƅŔƏ�ŘŕƔţƅŔ�ƑƆŷ�ƋŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�ƋŧŧƎś�ƓśƅŔ�ũŕųŦƗŔ�ŉŕƂśŔ�ƑƆŷ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧŷŕŬƔ����
ϯ� ĺŔ�ŉŕƂƆƅ�ĻŔŧŸśŬƈ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ŸŠƔ�ĺŔ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ� 

ϰ� ųƏƊƂƅŔ�Ƒƅŏ�ƏŷŧƔ�ŽƏŦƅŔ�Ɠž�ųŔũžƙŔ��¿ƈŸƅŔ�Ɖƈ�ŶƊƈƔ�ƌƊƗ�ƇƏƈŨƈ�ƏƍƏ�ūōƔƅŔƏ� 

ϱ� ŧŬţƅŔƏ�ŧƂţƅŔƏ�ũŗƄƅŔ�ƌƁũŕſƔƏ�ũŕŬƄƊƛŔƏ�řƅŨƅŔƏ�ŵƏŮŦƅŔ�ŖƆƂƅŔ�Ɠž�¿ŰţƔ�ŽƏŦƅŕŗ� 

ϲ� ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƆƅ�ƓŬſƊƅŔ�ƉƈƗŔ�ƀƂţƔ�ĺŔ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ��ƌśƈţũƏ�ĺŔ�Əſŷ�Ɠž�¿ƈōƔ�ŽœŕŦƅŕž� 

����ϳ��ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŚŕſŰ�ƑƆŷ�ŽƏŦƅŕŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ŽũŸśƔ��ƌƅ�řƔŮŦ�ũŝƄŌ�ŢŗŰƔž���ƓŗƊƅŔ�¿ŕƁ�ƃƅŨƅ
:()���ƇƎƈƆŷƗ�ƓƊŏřƔŮŦ�ƌƅ�ƇƍŧŮŌƏ�ĺŕŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��řƊąŬƅŕŗ�ƇŕŰśŷƛŔ�ŖŕśƄ���Ɖƈ�ƋũƄƔ�ŕƈ

ƇƆŸƅŔ�Ɠž�ŵŪŕƊśƅŔƏ�ƀƈŸśƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϳϯϬϭů�ϭϯϵϮ� 

Ϯ� �ťŪšƃŒ���
������������ŕƔƊŧƅŔƏ�ƉƔŧƅŔ�Ɠž�ŧŬŕţƅŔ�ƑƆŷ�ũũŲ�ƏƍƏ�ũƔųŦ�ƓŬſƊ�űũƈ�ŧŬţƅŔ������ř»ƔŷŕƈśŠŔ�ũŕŝŊ�ƌƅƏ

ũƁƗŔ�ƉƔŗ�ŘƏŔŧŸƅŔ�řƔŔũ�ŶžũƔƏ�ŉŕŲżŗƅŔ�ũŕƊ�¿ŸŮƔ�ƌƊƗ�ŘũƔųŦ�ŉŕƁŧŰƗŔƏ�ŉŕŗ���

ťŪšƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

�ŗźƃ�ťŪšƃŒ���ƋŧŬţƏ�řƈŸƊƅŔ�ƋŧŬţ�¿ŕƂƔƏ�ŕƎŗƆŬƔ�ƉŌ�ƏŌ�ƌśƈŸƊ�ƌƔƅŏ�¿Əţśś�ƉŌ�ƑƊƈś�ĻŔŧŬţ�ƋŧŬţ��

�ƑŝƊŌ�ƏŌ�ƉŕƄ�ĻŔũƄŨ�ŧŬţƅŔ�ƌŸŗų�Ɖƈ�ŧƏŬţƅŔƏ���ŕƎƔƆŷ�ūƔƊŌ�Ŗ��Ś��ϭϵϯ������

�ƃƔƅŏ�ŧƏŬţƈƅŔ�řƈŸƊ�¿ŔƏŪ�ƑƊƈśś�ƉŌ�ŧŬţƅŔƏ�ƒŪŔũƅŔ�Ŗ��Ś��ϴϱ������



 ϭϲϴ

��Ɔŷ�ŧŬţƅŔ�ŕƈŌƏ��������������Ɖŷ�ƃƅŨ�¿ŔƏŪ�ƑƊƈś�ƌƔž�ūƔƅƏ�ŖŠŸśƅŔ�ƑƊŸƈ�ƌƔžƏ�řųŗżƅŔ�ƏƎž�ƋƏţƊƏ�řŷŕŠŮƅŔ�Ƒ
�ŧŬŕţ�¿ŷŕſƅŔƏ�ŧƏŬţƈƅŔ��ƒũƂƈƅŔ�ϭϵϵϳ���ϯϳ������

���œšƚűŮŒ�ťŪšƃŒ�����������Ś»ƊƄƈ�ƏƅƏ�ŕƎƅŔƏŪ�ŖţśƏ�ƃũƔŻ�ƑƆŷ�ŕƎŗ�ĺŔ�ƇŸƊŌ�ƓśƅŔ�řƈŸƊƅŔ�ƋũƄś�ƉŌ�ŧŬţƅŔ
�ŕƎśƅŪƗ�ŕƎƅŔƏŪ�Ɖƈ���ŖƏƔŌ��ϭϵϳϵ���ϴϱ�����

��ƌžũŸƔƏ��¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷ�����ϮϬϬϱ���ϰϵ��������������Əƍ�ƑƊƈśƔ�ĻŕœƔŮ�ƃƆśƈƔ�ũŦŊ�ƉŌ�ƉŕŬƊƙŔ�ƌƔž�ũŸŮƔ�¿ŕŸſƊŔ�ƌƊŌ
�ũŦƗŔ�ůŦŮƅŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ŉƓŮƅŔ�ŔŨƍ�ƌƔŧƅ�ƉƏƄƔ���

�ŧƏŬţƈƅŕŗ�ƐŨƗŔ�ƀŕţƅŏƏ�ƉŔƏŧŸƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŧƁƏ�řƔƍŔũƄƅŔƏ�ŧŕƂţƗŔ�ũƔŝƔ�¿ŕŸſƊŔ�ŧŬţƅŔƏ���

�ťŪšƃŒ�ŔřŒŧƆ����

�ŢŲƏƔ�����¿ƈŠƅŔϭϰϬϮ�»ƍ��ϳϱ���ƅƏƂŗ�ŧŬţƅŔ�ŖśŔũƈ�ƌ����Ŵŕŧŋż�ƊŕřŒŧƆ�œƆŊƍ���

�ƑƅƏƗŔ���ŜŗŦƅŔ�řƔŕŻ�ŔŨƍƏ�ƌƔƅŏ�¿ƂśƊƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ƉŏƏ���ƌƊŷ�řƈŸƊƅŔ�¿ŔƏŪ�ŖţƔ�ƉŌ���

�řƔƊŕŝƅŔ��ŘŌũƈŔ�ƏŌ�ƌƊŬţ�ũŔŧ�Ɠž�ƌśŗŻũ�¿ŝƈ�řƈŸƊƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƌśŗŻũƅ�ƌƔƅŏ�řƈŸƊƅŔ�¿ŔƏŪ�ŖţƔ�ƉŌ��

��������řƈŸƊƅŔ�ƃƆś�ƌŗƆųƈƏ�ƌƅ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖţƔ�ƏƍƏ��řƆƔƈŠ������ƌƍƏũƄƈƏ�ƌƊŷ�ŕƎƅŔƏŪ�ƛ������ƇŸƊś�ƛ�řƈŸƊƅŔ�ŧƂž
�ŕƎŗ�ƋũƔŻ���

��řŝƅŕŝƅŔ���������ŕƎƆŝƈ�ƓƎśŮƔ�¿ŗ�ƌŬſƊƅ�ŕƎƊƔŷ�ƓƎśŮƔ�ƛ�ƉŌ����������ũƎŴƔ�ƜƔƄ�ŕƎƅŔƏŪ�ŖţŌ�ŕƎƆŝƈ�Ɖŷ�ŪŠŷ�ƉŐž
ŕƎƊƈ�ŚƏŕſśƅŔ���

��řŸŗŔũƅŔ�����������������ƌ»Ɗŷ�ƏſŸƈƅŔ�Əƍ�ũƔŦƗŔ�ŔŨƍƏ���ƌƊŷ�ŕƎƅŔƏŪ�ŖţƔ�Ɯž�¿ŰţƔ�Ƈƅ�ƉŐž���ŕƎƆŝƈ�ƓƎśŮƔ�ƉŌ
Ƅ�ŔŨŏ�ƌƔƅŏ�ŖƏŧƊƈƅŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƉŕƄ�ƉŏƉƔŧƅŔ�Ɠž�Ɖŕ���

�ŗŪżœƈƆƃŒƍ�ŗűŕźƃŒƍ�ťŪšƃŒ�Ƈƒŕ�žŧŽƃŒ���

�ŧŬţƅŔ���řƈŸƊ�¿ŔƏŪ�Ŗţś�ƉŌ�Əƍž�ƃƅŨƅ�ƓŷũŮ�ŖŗŬ�ƉƏŧŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ƃƔŦŌ�ƇŔũţ�ƏƎ���

�řųŗżƅŔ���ŘŧƏƈţƈ�ƓƍƏ�ƃũƔŻ�řƈŸƊ�¿ŔƏŪ�Ŗţś�ƉŌ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƃũƔŻ�řƈŸƊ�¿ŝƈ�řƈŸƊ�Ŗţś�ƉŌ�Əƍ��



 ϭϲϵ

��řŬžŕƊƈƅŔ�������������ƇƆŬƈƅŔ�ƃƏŦŌ�ƌƔƅŏ�¿ŰƏ�ŕƈ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƉŌ�������ĺŔ�ƇŸƊŌ�řƈŸƊ�Ɠž�ƌƂŗŬś�ƉŌ�ƏŌ
ƌƔƆŷ�ŕƎŗ���ŖƏƔŌ�ϭϵϳϵ��ϴϴ���

ťŪšƃŒ�ŔœŕŪŊ���

�ŽŰƔ��ƓƅŔŪżƅŔ�Ŗ�Ś��ϭϴϮ��ŖŔƏŗŌ�řŸŗŬ�Ɠž��ŧŬţƅŔ�ŖŕŗŬŌ�¿ŸŠƊ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƌƊŌ���

�¿ƏƗŔ�ŖŗŬƅŔ���Ƈƅ�ƉŔƏ�ƇŕƂśƊƛŔƏ�ƓſŮśƅŔ�ƓŲśƂƔ�ŧƂţƅŔƏ��ŧŬţƅŔ�ŖŕŗŬŌ�ŧŮŌ�ŔŨƍƏ�ŉŕŲżŗƅŔƏ�ŘƏŔŧŸƅŔ
śƔ�ƉŌ�ŖţŌ�ƌƊƈ�ƑſŮśƔ�ƉŌ�ŶųśŬƔ�ƉŕƈŪƅŔ�ƌƊƈ�ƑſŮ���

���ƓƊŕŝƅŔ�ŖŗŬƅŔ����ŪŪŸśƅŔ���������ƋũƔŻ�ƌƔƆŷ�ŶſśũƔ�ƉŌ�ƌƔƆŷ�¿ƂŝƔ�ƉŌ�ƏƍƏ��������ƛ�ƏƍƏ�ƌƔƆŷ�ũŗƄśƔ�ƉŌ�ŽŕŦƏ
�ƃƅŨŗ�ƌŬſƊ�ŢƈŬś�ƛƏ�ƋũŗƄś�ƀƔųƔ���

���ŜƅŕŝƅŔ�ŖŗŬƅŔ����ũŗƄƅŔ��������������Ŷ»ƁƏśƔƏ�ƌƈŧŦśŬƔƏ�ƋũżŰśŬƔƏ�ƌƔƆŷ�ũŗƄśƔ�ƉŌ�ƌŸŗų�Ɠž�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƏƍƏ
ƌƅ�ŧŕƔƂƊƛŔ��Ɣ�ƛ�ƉŌ�ŽŕŦ�řƈŸƊ�¿ŕƊ�ŔŨŐž�ƌśŸŗŕśƈ�Ɖŷ�ŶžũśƔƏ�ƋũŗƄś�¿ƈţś���

�ŶŗŔũƅŔ�ŖŗŬƅŔ��ŖŠŸśƅŔ����ƑƅŕŸś�ĺŔ�ũŗŦŌ�ŕƈƄ���   �  �   �  �    � �

 ����ƉƏƊƈŎƈƅŔ�ϰϳ���ƇƎƊŷ�ŘƏŗƊƅŔ�¿ŔƏŪ�ŔƏŗţŌƏ�ƇƍƏŧŬţž�řƅŕŬũƅŕŗ�ƇƍŪƏž�Ɖƈ�ŔƏŗŠŸśž���

ƌƅƏƂŗ�ƓƅƏƈƅŔ�ƇƎƔƆŷ�ŧũƏ���    � �  � � � � � � �  �

   �    �  �����ŽŔũŷƗ�ϲϯ����

���ūƈŕŦƅŔ�ŖŗŬƅŔ�����ŧŰŕƂƈƅŔ�ŚƏž�Ɖƈ�ŽƏŦƅŔ�������ŧţŔƏ�ŧƏŰƂƈ�ƑƆŷ�ƉƔƈţŔŪƈŗ�ůśŦƔ�ƃƅŨƏ����ƉŐ»ž
�������ƉƏƄś�řƈŸƊ�¿Ƅ�Ɠž�ƌŗţŕŰ�ŧŬţƔ�ŧţŔƏ�¿Ƅ���ƋŧƏŰƂƈŗ�ŧŔũſƊƛŔ�Ɠž�ƌƅ�ƉƏŷ�����Ɠ»ž�ŘƏŦƗŔ�ŧŬŕţśƄ

�¿ŕƈƅŔƏ�řƈŔũƄƅŔ�ŧŰŕƂƈ�Ƒƅŏ�ƌŗ�¿ŰƏśƆƅ�ƉƔƏŗƗŔ�ŖƆƁ�Ɠž�řƅŪƊƈƅŔ�¿ƔƊ�ƑƆŷ�ƇţŔŪśƅŔ���

�ūŧŕŬƅŔ�ŖŗŬƅŔ��ūſƊƆƅ�ƋŕŠƅŔ�ŖƆųƏ�řŬŕƔũƅŔ�Ŗţ���ƃƅŨƏ�ŧƏŰƂƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƌŗ�¿ŰƏś�ũƔŻ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��

ƏƊſƅŔ�Ɖƈ�Ɖž�Ɠž�ũƔŴƊƅŔ�ƇƔŧŷ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŧƔũƔ�ƒŨƅŔ�¿ŠũƅŕƄƉ���ƑŰƁŌ�Ɠž�ũƔŴƊ�ƌƅ�ƉŌ�ŶƈŬ�Əƅ�ƌƊŐž��

�řƅŪƊƈƅŔ�Ɠž�ƌƄũŕŮƔ�ŕƎŗ�ƓśƅŔ�ƌƊŷ�řƈŸƊƅŔ�¿ŔƏŪ�ƏŌ�ƌśƏƈ�ŖţŌƏ�ƃƅŨ�ŘŉŕŬŏ�ƇƅŕŸƅŔ���



 ϭϳϬ

���ŶŗŕŬƅŔ�ŖŗŬƅŔ���������ĺŔ�ŘŧŕŗŸƅ�ũƔŦƅŕŗ�ŕƎţŮƏ�ūſƊƅŔ�ŜŗŦ����������ũ»ŗƄśƏ�řŬŕƔũŗ�¿żśŮƔ�ƛ�Ɖƈ�ŧŠś�ƃƊŏƏ
¿ŕƈ�ŖƆų�ƛƏ��Ɣ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƇŸƊŌ�ŧŗŷ�¿ŕţ�ƉŬţ�ƋŧƊŷ�ŽŰƏ�ŔŨŏ�ŕƈƊŏƏ�ƌƅ�ŽŰƏ�ŔŨŏƏ�ƌƔƆŷ�ƃƅŨ�ƀŮ

�������ĻŔŧŗŌ�ƌŗ�šũž�ƇƎśŮƔŸƈ�ůƔżƊśƏ�ūŕƊƅŔ�ũƏƈŌ�ŖŔũųŲŔ���������ĺŔ�řƈŸƊŗ�¿ŦŗƔƏ�ƋũƔżƅ�ũŕŗŧƙŔ�ŖţƔ�ƏƎž
�Ƌŧŕŗŷ�ƑƆŷ���

�ťŪšƃŒ�Ŝƚŵ���

řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔřƔƄƏƆŬƅŔ�ŚŕžŔũţƊƛŔ�Ɖŷ�ƉŕŬƊƙŔ�ŧŸŗś����řƊƔƄŬƅŔ�ŕƎŷŕŗśŌ�ŖƆƁ�Ɠž�ūũżśƏ
�ƉŕƊœƈųƛŔƏ��ƙŔƏ�řŷŕŠŮƅŕŗ�ŖƆƂƅŔ�ƘƈśƏ�¿ŕƁ�ŕƈƄ�ĻŔŧŬŕţ�ƛƏ�ĻŕŗŔŨƄ�ƋŧŠś�Ɯž�ƇŔŧƁ()�����ƛƏ

ŧŗŷ�ŖƆƁ�Ɠž�ƉŕŸƈśŠƔ��ƈƔƙŔ�ŧŬţƅŔƏ�Ɖŕ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ��ŧŕƎŠƅŔ�ŖŕśƄ���Ɠž�¿ƈŷ�Ɖƈ�¿Ųž�Ŗŕŗ
ƌƈŧƁ�ƑƆŷ�ĺŔ�¿ƔŗŬ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϭϬϵů�ϰϳϵ����ƓƈŪŕţƅŔ�ϭϰϮϲ�»ƍ�ϭϴϵ���

������ƋũŧƁƏ�ĺŔ�ŉŕŲƂŗ�ŕŲũƅŕŗ�ƉƏƄƔ�ŧŬţƅŔ�ŞƜŷƏ����Ɔƅŕŗ�ūſƊƅŔ�ŨŦōƔƏ�������Ŗ»ţƔ�Ƒśţ���ƇŧƊƅŕŗ�ŕƍũƎƁƏ�ƇƏ
ƌƔŧƔ�ƉƔŗ�ƌƅŔŎŬƏ�ĺŔ�ŉŕƂƅ�ƑŮŦƔƅƏ���ƌŬſƊƅ�ŖţƔ�ŕƈƄ�ƋũƔżƅ�ũƔŦƅŔ���Ɖƈ�ƌŬſƊ�ŉŕŠƊŏ�ƑƆŷ�ůũţƔƅƏ

������������������ůƜŦŐ»ŗ�Ƒƅŕ»Ÿś�ƌƔƅŏ�ŵũŲśƔƅƏ���ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ƌƊƔŸƔ�Ƒśţ�ũƄŨƅŔ�ƇœŔŧ�ƉƄƔƅƏ���ƋũƎƁƏ�ĺŔ�ŖŔŨŷ
ƋũŧŰ�ũƔŦƆƅ�šũŮƔƏ�ƌŗƆƁ�ũƏƊƅŕŗ�ƘƈƔ�Ƒśţ�ƀŧŰƏ��ƅŔ�řƈƆŴ�Ɖƈ�ŞũŦƔƏ�ũƔŦƅŔ�Ŗţ�ũƏƊ�Ƒƅŏ�ŧŬţ

��ĺŔ�ŧŕŗŷ�¿Ƅƅ�������������ƋŧƏŬţƈ�ƒŨŎƔ�ĻŕœƔŮ�¿ŸſƔ�ƛƏ�¿ƏƂƔ�Ɯž�ĻŕƔƆƈŷ�ƌŬſƊ�ƇƄţƔ�ƉŌ�ƌƔƆŷƏ�����ƒŌ�ƋũŲƔ�ƏŌ
ŉŔŨƔƙŕŗ�ƌƔũżś�ƓśƅŔ�řœƔŗƅŔ�ũŠƎƔƆž�ŶųśŬƔ�Ƈƅ�ƉŐž�ũũŲ���ŉŔŧƅŔ�ŖŕŗŬŌ�ƌŬſƊ�Ɠž�ťſƊś�ƓśƅŔ�řŗţŰƅŔƏ

�ƀƔžƏśƅŔƏ�řƔŔŧƎƅŔ�ƓƅƏ�ĺŔƏ����ŖƏƔŌϭϵϳϵ���ϵϭ������

�ťƂŌƒƍ����ƐťŧƍœƆƃŒ�ϭϵϳϴ���Ϯϲϯ����ťŪšƃŒ�ŇŒƍť�ƇƆ�ƇŊ����

ϭ� ĐŧƅŔ�ŵŕŗśŏŸś�ĺŔ�Ƒƅŏ�ŵƏŠũƅŔƏ�ƉƔŕŕƎŸŗų�ƇƔœƅ�Ɖŷ�ŕƎƆƂƊƔƏ�ŕƎƂƆŦ�ƇƏƈŨƈ�ƑƆŷ�ƌŬſƊ�ũƎƂƔƏ�Ƒƅ��
Ϯ� źƆŗŌ�ƌŬſƊ�Ɠž�ƌśƊŕƄƈ�ƉŌ�ƇƆŸƔƏ�ƋũŝŌ�ƑƁƏśƔƏ�ƋũũŲ�ŶžŧśŬƔ�ƉŌ���ŧŸŗŌ�ŧŬţƅŔ�ƉƈƏ� 

ϯ� ����������ƑƆŷ�ŕƈŏ�ƇƎžŕŦƔž�ƌƊƈ�ƇƍŧŸŗƏ�ƌƊŷ�ūŕƊƅŔ�ũƏſƊ�Ɖƈ�ƐũƔ�ŕƈ����Ƒ»Ɔŷ�ƏŌ�ŘƏŔŧ»ŷ�Ɖ»ƈ�ƌŬſƊ�
�ƌŬſƊ�řŠƅŕŸƈŗ�ƇƎſƅōśƔž�řƈƜƈ�Ɖƈ�ƌŲũŷ�� 

ϰ� ��ƉŌƇƆŬśŬƔ��ŔƏ�ŉŕŲƂƆƅ����������������ƉŌ�ƛƏ�Ļŕ»ŗƏƆżƈ�Ŷ»ŠũƔž�ĺŔ�ŉŕŲ»Ɓ�Ŗ»ƅŕżƔ�ƉŌ�ƐũƔ�ƛƏ�ũƏŧƂƈƅ
�ĻŕŗƏƆŬƈ�ĻŕƈƏũţƈ�ŧũƔž�ƋũƈŌ�Ɠž�ƌŲũŕŸƔ� 

�ŔœřƂƃŒ�Ƒż�ťŪšƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ� 

�ŧţŔƏ�ŶŲƏƈ�Ɠž�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�ŧŬţƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŧũƏ� 



 ϭϳϭ

�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ�ŧƏŸŬƈ�Ɖŗ ()¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ () ������ĺŔ�ƋŕśŊ�¿Šũ�ƉƔƊŝŔ�Ɠž�ƛŏ�ŧŬţ�ƛ
ũŕƎƊƅŔ�ŉŕƊŊƏ�¿ƔƆƅŔ�ŉŕƊŊ�ƌƂſƊƔ�ƏƎž�Ļƛŕƈ�ĺŔ�ƋŕśŊ�¿ŠũƏ�ũŕƎƊƅŔ�ŉŕƊŊƏ�¿ƔƆƅŔ�ŉŕƊŊ�ƌŗ�ƇƏƂƔ�ƏƎž�ƉŊũƂƅŔ����

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��¿œŕŲž�ŖŕśƄƉŊũƂƅŔ���ƉŊũƂƅŔ�ŖţŕŰ�ųŕŗśŻŔ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϬϮϱů�ϵϵϴ���

ŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅ���

ϭ� ũƔŝƄƅŔƏ�¿ƔƆƂƅŔ�¿ƈŮƔƅ�ŘũƄƊ�Ļƛŕƈ�řƈƆƄ�ũƄŨ��ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔ�ϮϬϬϭ��ϱϲ���
Ϯ� �ƉŊũƂƅŕŗ�ƇƏƂƔ�Ɖƈ�¿Ųž���
ϯ� �ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƀŕſƊƙŔ�¿Ųž���
ϰ� �ƇƏƈŨƈƅŔ�ŧŬţƅŔƏ�ŧƏƈţƈƅŔ�ŧŬţƅŔ�ƉƔŗ�ƀũž�ƃŕƊƍ���
ϱ� ũƔŦƅŔ�¿ŕƈŷŌ�Ɠž�řŬžŕƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ƏƄŵ�ŗŕřŧřƆƃŒ�ŧœśƓŒťŪšƃŒ�� 

ϭ� ������řţƔŗƂƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�ŧŬŕţƅŔ�Ɠž�ƓŗũƔ�ƇƏƈŨƈƅŔ�ŧŬţƅŔ��������ŘƏŔŧ»ŸƅŔƏ�ř»ƔƍŔũƄƅŔƏ�ŧƂţƅŔ�¿ŝƈ
ƉƔũŦƕŔ�Ɖŷ�řƈŸƊƅŔ�¿ŔƏŪ�ƓƊƈśƏ�ŉŕŲżŗƅŔƏ���

Ϯ� ŖųţƅŔ�ũŕƊƅŔ�¿Ƅōś�ŕƈƄ�ŚŕƊŬţƅŔ�¿ƄōƔ�ƇƏƈŨƈƅŔ�ŧŬţƅŔ� 

ϯ� ŧţŔƏƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ�řƔƍŔũƄƅŔƏ�ŧƂţƅŔ�ũŕƊ�ƓƄŪƔ� 

ϰ� ƂƔƏ�ĺŔ�Ɖƈ�ƋŧŸŗƔƏ�ŧŗŸƅŔ�ƉŕƈƔŏ�ŧŬſƔƉŕųƔŮƅŔ�Ɖƈ�ƌŗũ� 

ϱ� ũƔŦƅŔ�¿ƈŷ�Ɠž�ƀŗŕŬśƅŔƏ�ūžŕƊśƅŔ�Ŗţ�ƇƆŬƈƅŔ�Ɠž�ƓƈƊƔ�ŧƏƈţƈƅŔ�ŧŬţƅŔ� 

ϯ� �ŔŰźƃŒ� 

���������ƉŕŬƊŏ�¿Ƅ�Ɠž�řƔŸƔŗų�řƔƅŕŸſƊŔ�řƔŬſƊ�ŘũƍŕŴ�ŖŲżƅŔ�������ƉŔƏƔţ�¿Ƅ�ƓžƏ�¿ŗ�����ƉŌ�ō»ųŦƅŔ�ƉƈƏ
���ĻŕƂƆųƈ�řœƔŬƅŔ�ŚƛŕţƅŔ�Ɖƈ�ŖŲżƅŔ�ŧŸƊ���ŕ»ƔţƗŔ�űŸŗ�Ɠž�ƇŪƛƏ�ƒũƏũŲ�ƏƎž��űƔ»żŗƏ�Ɖ

Ŕ�ũŝƄŌ�Ɠž�ŚƏƂƈƈƏƉŕƔţƗ���

ŔŰźƃŒ�ƅƍƌŽƆ� 

�ŗźƃ�ŔŰźƃŒ��ĻŕŗŲŻ�ƌƔƆŷ�ŖŲŻ���ƏƍƏ�řŗŲŻ�ƓƍƏ�ŖŲŻ�ƏƎž�ƌƊƈ�ƇŕƂśƊƛŔ�ŧŔũŌƏ�ƌƔƆŷ�ųŦŬ��

�������ŖŲżƅŔ�ŶƔũŬ�¿ŕŠũƅŔ�Ɖƈ�ŖŲżƅŔƏ�ƉŕŗŲŻ�������������������ŉŔŧ»śŷƜƅ�¿Ɣƈƅŕŗ�ŪƔƈśś�¿ŕŸſƊƛ�řŗŕŠśŬŔ�ŖŲżƅŔƏ
��ūƔƊŔ�Ŗ��Ś��ϲϴϲ�������

�œšƚűŮŒ�ŔŰźƃŒ�Ŕ�ŧŔŧśŮŔ�ƏƍƏ�ŕŲũƅŔ�űƔƂƊ�ŖŲżƅŔ�ųŦŬƅ�����ƇƔŴŸƅŔ�ŧŗŷϮϬϬϰ���ϭϱϲ�����



 ϭϳϮ

�ŖŲżƅŔƏ���řƊŕƍƙŔƏ�¿ŦŧśƅŔ�Ƈŕŷ�ƌŠƏŗ�ŕƍũƔŝś�řƔƅŕŸſƊŔ�řŗŕŠśŬŔ�ƏƍƏ���ŘũƈţƅŔ�ŧƔŧŮƅŔ�ũƈţƗŔ��

�ŧƔŧƎśƅŔƏ�����¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷϮϬϬϱ���ϭϭϲ������

��ƌžũŸƔƏ�������ƉŔƏƆŷϭϵϳϴ���ϯϱϲ��������������Ƈŕ»ƔƗŔ�Ɠž�¿ſųƅŔ�ŕƎŗ�ūţƔ�řƔƅŕŸſƊŔ�ŘũƍŕŴƏ�řƔŬſƊ�řƅŕţ�ƌƊŌ
ŕƔţ�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŚŕƈƈƅŔ�Ƒƅŏ�ũƈŸƅŔ�¿ţŔũƈ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ƌŗţŕŰśƏ�ƌś�����

�ŔŰźƃŒ�ŴżŒƍť���

��ŢŲƏŌ�������¿ƈŠƅŔϭϰϬϮ���»ƍ���ϰϯ�������ƅŔ�ŖŲżƅŔ�ŶžŔƏŧ�Ɖƈ�ƉŌ�����¿Ū»ƎƅŔƏ�šŔŪƈƅŔƏ�ŖŠŸƅŔƏ�ƏƍŪ
ƔŸśƅŔƏ����ŘŧŕŲƈƅŔƏ�ŘŔũŕƈƈƅŔƏ�ũƔ����ŧŕƊŸƅŔ�����������ƋŕŠƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�¿ƏŲž�ƑƆŷ�ůũţƅŔ�ŘŧŮƏ�ũŧżƅŔƏ���ƓƍƏ

����ĻŕŷũŮ�řƈƏƈŨƈ�řœƔŧũ�ƀƜŦŌ�ŕƎŸƈŠōŗ�������Ɖ»ƈ�ŧŗ�Ɯž�ŖŕŗŬƗŔ�ƋŨƍ�ŉŕƂŗ�Ŷƈ�ŖŲżƅŔ�Ɖƈ�ůƜŦ�ƛƏ
���ŕƍŧŔŧŲōŗ�ŖŕŗŬƗŔ�ƋŨƍ�řƅŔŪŏ������������ƃŬ»ſƊ�ƃśžũŸƈŗ�ŖŠŸƅŔ�ŚƔƈśƏ�ŶŲŔƏśƅŕŗ�ƏƍŪƅŔ�ŚƔƈś�ƉŌ�ƓżŗƊƔž

�����������ŧţŔƏ�ŖŌ�ŖŕŬƊƗŔ�Ɠž�ƇƎŸƈŠƔ�ūŕƊƅŔ�Ũŏ�ƃŧŗŷ�ūƊŠ�Ɖƈ�ƃƊōŗ�ũŦſƅŔ�¿ƔŪśƏ����ƌ»ƆƔŪśž�šŔŪƈƅŔ�ŕƈŌ
�����ŸƅŔ�ŖŷƏśŬś�ƓśƅŔ�řƔƊƔŧƅŔ�ŚŕƈƎƈƅŕŗ�¿ŻŕŮśƅŕŗ�����ŗ�ƌƆƔŪśž�¿ŪƎƅŔ�ŕƈŌƏ���ũƈ��������¿œŕŲ»ſƅŔ�ŖƆų�Ɠž�ŧŠƅŕ

�ƔŸśƅŔ�ŕƈŌƏ��������ąƈ�Ɖŷ�ūſƊƆƅ�řƊŕƔŰ�ŢƔŗƂƅŔ�¿ƏƂƅŔ�Ɖŷ�ũŨţƅŕž�ũƔ���������Ƒ»Ɔŷ�ůũ»ţƅŔ�ŘŧŮ�ŕƈŌ���ŖŔƏŠƅŔ�ũ
�řŷŕƊƂƅŕŗ�¿ŔŪśž�ŭƔŸƅŔ�ŕƔŔŪƈ���

�ŔŰźƃŒ�Ŝƚŵ���

��ŢŲƏƔ��ƓƅŔŪżƅŔ�Ŗ�Ś��ϭϲϰ�������������ŕƈƄ��ƌŗŕŗŬŌ�ŶųƁƏ�ŖŲżƅŔ�ŞƜŸƅ�ũƏƈŌ�Řŧŷ�ũŕŲţśŬŔ�ƉƄƈƔ�ƌƊŌ
�ƓƆƔ���

ϭ� �����������������Ɖ»ŷ�ƃ»ƅŨ�ƌ»ŸƊƈƔž�ƇƆţƅŔƏ�ƏſŸƅŔƏ�ŴƔżƅŔ�ƇŴƄ�¿Ųž�Ɠž�ŚŧũƏ�ƓśƅŔ�ũŕŗŦƗŔ�Ɠž�ũƄſśƔ
�ƇŕƂśƊƛŔƏ�ƓſŮśƅŔ���

Ϯ� ������������������ŔŨ»ƍ�ƑƆŷ�ƓśũŧƁ�Ɖƈ�ƇŴŷŌ�ĉƑƆŷ�ĺŔ�ŘũŧƁ�¿ƏƂƔ�ƉŌ�ƏƍƏ�ĺŔ�ŖŕƂŷ�Ɖƈ�ƌŬſƊ�ŽƏŦƔ�ƉŌ
�ƉŕŬƊƙŔ���

ϯ� ��������ŖŲżƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƋũƔŻ�ŘũƏŰ�ũƄŨśƔ�Ɖōŗ�ŖŲżƅŔ�ŧƊŷ�ƌśũƏŰ�ŢŗƁ�Ɠž�ũƄſśƔ�ƉŌ 

ϰ� �ƆŸƔ�ƉŌ����������������ŽƔƄž�ƋŧŔũƈ�ƀžƏ�ƛ�ĺŔ�ŧŔũƈ�ƀžƏ�ƑƆŷ�ŉƓŮƅŔ�ƉŕƔũŠ�Ɖƈ�ƌŗŠŸś�Ɖƈ�ƌŗŲŻ�ƉŌ�Ƈ
�ƌŗŲŻ�Ɖƈ�ƇŴŷŌ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ŖŲŻ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƃŮƏƔƏ�ĺŔ�ŧŔũƈ�Ɖƈ�ƑƅƏŌ�ƒŧŔũƈ�¿ƏƂƔ 

ϱ� ���ƋũŕŲƈƏ�ŖŲżƅŔ�ŖƁŔƏŷ�Ɠž�ũŴƊƔ�ƉŌ�����ƇƔŴŸƅŔ�ŧŗŷϮϬϬϰ���ϭϲϮ������



 ϭϳϯ

ϲ� ����������Ɗśŗ�ƃƅŨ�ŶƔŲƔ�Ɯž�ƌƔƅŏ�ūƏſƊƅŔ�¿ƔƈƏ�ŖƏƆƂƅŔ�ŽŕųŸƊŔ�ũƄŨƔ�������Ɖ»ŷ�Ž»ƄƔž�ƌƊŷ�ūŕƊƅŔ�ũƔſ
�ŖŲżƅŔ�řŸŗŕśƈ�����ƒŧũƏŕƈƅŔϭϵϳϴ���ϮϱϬ����������� 

�ŔŰźƃŒ�ƇƒƂŪř�Ƒż�ƐƍŕƈƃŒ�ŝƌƈƆƃŒ� 

ƓŗƊƅŔ�ƃƆŬ () ��Ɖ»ƄƈƔƏ�ƌśŧţ�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔƏ�ƌƊƔƄŬśƏ�ŖŲżƅŔ�ƑƆŷ�ŘũųƔŬƅŔ�Ɠž�ĻŕţŲŔƏ�ĻŕŠƎƊƈ
�ƓƆƔ�ŕƈŗ�şƎƊƈƅŔ�ŔŨƍ�¿ţŔũƈ�ŢƔŲƏś� 

ϭ� �ƇœŰźƃŒ�œƌƒƄŵ�ƇƍƂƒ�ƑřƃŒ�ŖťœŶƃŒ�ŧƒƒźř���
�¿ŕƁ()������ƛŏƏ�ŖŲżƅŔ�ƌƊŷ�ŖƍŨ�ƉŐž���ūƆŠƔƆž�ƇœŕƁ�ƏƍƏ�ƇƄŧţŌ�ŖŲŻ�ŔŨŏ�ŶŠųŲƔƆž����

�ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ŖŲżƅŔ�ŧƊŷ�¿ŕƂƔ�ŕƈ�Ŗŕŗ����ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϳϴϮů�ϳϭϵ���

���Ϯ��ŔŰźƃŒ�ŗƃœš�Ƒż�ŇƍŰƍƃŒ�Əƃō�ŇƍŞƄƃŒ���

�¿ŕƁ()�����ƊƅŔ�ōſųś�ŕƈƊŏƏ�ũŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƀƆŦ�ƉŕųƔŮƅŔ�ƉŏƏ���ƉŕųƔŮƅŔ�Ɖƈ�ŖŲżƅŔũŕ��ŔŨŐž�ŉŕƈƅŕŗ
ƄŧţŌ�ŖŲŻōŲƏśƔƆž�Ƈ���ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ŖŲżƅŔ�ŧƊŷ�¿ŕƂƔ�ŕƈ�Ŗŕŗ�����ŜƔŧţ

ƇƁũ�ϰϳϴϰů�ϳϭϵ���

����ϯ���ŘƍƂŪƃŒ�Əƃō�ŇƍŞƄƃŒ���

�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖŷ�ŧƈţŌ�ƇŕƈƙŔ�ƒƏũ()��¿ŕƁ�����ƄŧţŌ�ŖŲŻ�ŔŨŏ�ŚƄŬƔƆž�Ƈ���ŧƈţŌ�ƋŔƏũ��
ϭϵϵϴ��ũŕŰƊƗŔ�ŧƊŬƈ��ũŨ�ƓŗŌ�ŜƔŧţ���ƇƁũ�ϮϭϰϬϲΝ��ϴ�ι�ϴϬ���

ϰ� �� ƅƒŞŧƃŒ�ƇœűƒŬƃŒ�ƇƆ�ĸœŕ� ŦƍŶřƃŒ� �ƑƅŕŸś�¿ŕƁ� �� �  �  ��  � �

   � �� � �� ���ŽŔũŷƗ�ϮϬϬ����

�ƓŗƊƅŔ�ŧƊŷ�ƉƜŠũ�ŖśŬŔ�ƌƊŌ�ƉƔţƔţŰƅŔ�Ɠž�ŉŕŠƏ()��ũƈţŌ�ŧƁ�ĻŕŗŲżƈ�ƌŗţŕŰ�ŖŬƔ�ŕƈƍŧţŌƏ�
�¿ŕƂž�ƌƎŠƏƓŗƊƅŔ:()�Ɖƈ�ĺŕŗ�ŨƏŷŌ�¿ŕƁ�Əƅ�ƇƆŷƗ�ƓƊŏ�ŧŠƔ�ŕƈ�ƌƊŷ�ŖƍŨƅ�ƇƔŠũƅŔ�ƉŕųƔŮƅŔ���

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ��ŖŲżƅŔ�Ɖƈ�ũŨţƅŔ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϭϭϱů�ϭϭϴϬ� 

ϱ���ƏƃœŶř�ĸŒ�ŧƂŦ�ƇƆ�ŧœśƂƗŒ���



 ϭϳϰ

�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ����  �� � � �  � �   � � � �� �����

���ŽƎƄƅŔ�Ϯϰ����řƈũƄŷ�¿ŕƁ���ŖŲŻ�ŔŨŏ�ƓƊŸƔ���ƒŧũƏŕƈƅŔ��ϭϵϳϴ���ϮϱϬ�����

�ŔŰźƃŒ�ŘœŞŧť���

��¿ŕƁ�ƓƅŔŪżƅŔ�Ŗ�Ś��ϭϱϴ�������������ƓƍƏ�ŜƜŝ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷ�ŖŲżƅŔ�ŘƏƁ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�ŚƏŕſśƔƏ�ŉŕƔţƙŔ�Ɠž
�ČƉŌ�ŢĄŲƏÉŌƏ�¿ŔŧśŷƛŔƏ�ųŔũžƙŔƏ�ųƔũſśƅŔ���

ϭ� ��ųƔũſśƅŔ�����żƅŔ�ŘƏƁ�ŧƂſŗ�ŕƈŏ��������������ƌƅ�řƔƈţ�ƛ�ƌƊŌ�ƉŕŬƊƚƅ�¿ŕƂƔ�ŨœƊƔţƏ��ŕƎŲŸŗ�ƏŌ�řƔƆƄƅŕŗ�ŖŲ
��������ƓŸžŕŮƅŔ�¿ŕƁ�ŕƊƍ�ƉƈƏ���ĻŔŧŠ�ƇŨƔƏô�����ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌƈţũ�ô�������Ə»Ǝž�ŖŲżƔ�ƇƆž�ŖŲżśŬŔ�Ɖƈ�

���������������¿ŸŠƔ�ŕƈ�řſƊƗŔ�ƇŧŷƏ�ūſƊƅŔ�ũżŰ�Ɖƈ�ƋŧƊŷƏ�ŉŕŬËŦÉƗŔ�Ɖƈ�¿ŨƅŔ�¿ƈśţƔ�ŔŨƍ�¿ŝƈƏ��ũŕƈţ
ƌƈũŕţƈƏ�ƌśŠƏŪƅ�ƉƏŲũŸśƔ�ƉƔũŦƕŔ���

Ϯ� ��ųŔũžƙŔ��ƄƔƏ��������������ƛƏ�ř»ƁŕųƅŔƏ�ƉƔŧ»ƅŔƏ�¿ƂŸƅŔ�řŬŕƔŬ�Ɖŷ�ŞũŦś�Ƒśţ�řſŰƅŔ�ƋŨƍ�řŗƆżŗ�ƉƏ
���������ƉƏ»ƄƔ�ŧ»Ɓ�ŘũƏŰ»ƅŔ�ƋŨƍ�ŖţŕŰƏ���ũŕƔśŦŔ�ƛƏ�ũƄžƏ�ũŴƊƏ�ŘũƔŰŗ�ŕƎŸƈ�ŉũƈƆƅ�ƑƂŗƔ
�������������řŷŕŠŮ�ŕƎƊƏƈŬƔƏ�řſŰƅŔ�ƋŨƍ�ƇƎƔƆŷ�ŖƆżś�ĻŕƈƏƁ�ųƅŕŦ�ƏŌ�ŖŲżƅŔ�řŷũŬƅ�ĻŔŧŸśŬƈ�Řũųſƅŕŗ

�řƅƏŠũƏ���
ϯ� �¿ŔŧśŷƛŔ��ŴƊƔ�Ɖōŗ�ƃƅŨƏ���ŧƏƈţƈƅŔ�ƏƍƏ�řƔƈţƅŔ�ŖŠś�ŜƔţ�ŜŸŗƊƔž�ƉƔŧƅŔƏ�¿ƂŸƅŔ�ŘŧŕŮŏ�ũ

���ƇƆţƅŔ�ƉŬţƔ�ŜƔţ�ŒſųƊƔƏ�������������ŕ»Ǝŗ�ĺŔ�ŽƆţś�ƓśƅŔ�řƈŕƂśŬƛŔ�Əƍ�¿ŔŧśŷƛŔ�ŧţ�ƑƆŷ�ƌŴſţƏ
Ƌŧŕŗŷ�����ƉƔžũųƅŔ�ƉƔŗ�ƀţƅŔ�ųŬƏƅŔ�ƏƍƏ�����������ƉŕƄ�ŧƏƈţƈƅŔ�ŖŲżƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ

����ƓŗƊƅŔ�¿Ÿſƅ�ĻŕŗţŕŰƈ()���ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�Ɠž�������ƌƊŌ�ŢƔţŰƅŔ�Ɠž�Śŗŝś�ŧƂž�����ŶſŮ»Ɣ�Ɖƈ�ŉŕŠ�
����������ŖŲżƅŔ�ũƔũŕŬŌ�ƌƎŠƏ�ƑƆŷ�ŚũƎŴƏ�ŖŲżž�ĺŔ�ŧƏŧţ�Ɖƈ�ŧţ�Ɠž����ŘŧƅŕŦƅŔ�ƌśƅƏƁ�¿ŕƁƏ��

������������������ŽƔŸŲ»ƅŔ�ƇƎƔž�ƀũŬ�ŔŨŏƏ�ƋƏƄũś�ŽƔũŮƅŔ�ƇƎƔž�ƀũŬ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ƇƄƆŗƁ�Ɖƈ�ƉƔŨƅŔ�ƃƆƍŌ�ŕƈƊŏ
������������ŕƍŧ»Ɣ�Ś»ŸųƂƅ�ŚƁũ»Ŭ�ŧ»ƈţƈ�Ś»Ɗŗ�ř»ƈųŕž�ƉŌ�Ə»ƅ�ĺŔ�ƇĉƔŌƏ���ŧţƅŔ�ƌƔƆŷ�ŔƏƈŕƁŌ�����

�ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ţŌ�ŖŕśƄƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕ���ũŕżƅŔ�ŜƔŧţ�Ŗŕŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϰϳϱů�ϲϲϵ� 

�ūƊŌ�ƉŷƏ ()�¿ŕƁ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚƔŌũ�ŕƈ()����ĺ�Ś»ƄƎśƊŔ�ŔŨŏ�ƛŏ�ŉƓ»Ů�Ɖ»ƈ�ƌŬſƊƅ�ƇƂśƊŔ�
¿ŠƏ�Ūŷ�ĺ�ƇƂśƊƔ�Əƍ�ƉƏƄƔž�řƈũţ�ĺ�ŚƄƎśƊŔ�ŔŨŐž�řƈũţ���ŧƈţŌ�ϭϵϵϵ��Ϯϰϳϲϱ� 



 ϭϳϱ

��ŢŲƏƔƏ��ƉŔƏƆŷ��ϭϵϳϴ���ϯϱϭ���������żƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�ŧœŔƏž�Ɖƈ�ƉŌ��ŖŲ�����ūſƊƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ
���������������ŧ»ƔƄ�Ɖ»ƈ�ƓƈƜŬƙŔ�ƉųƏƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�űũŸƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ��ƉƔŧƅŔ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ��

�ƉƔũƈŸśŬƈƅŔ�ŚŔũƈŔŎƈƏ���ƉƔŧśŸƈƅŔ� 

�������������������ĺŔ�Ƈũŕţƈ�ŚƄƎśƊŔ�ŔŨŏ�ŖŲŻƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ũŕŝ�ŕƈƅ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɠž�ĺŔ�ŕƎŷŧƏŌ�ƓśƅŔ�ŘũƍŕŴƅŔ�ƋŨƍ�ƛƏƅƏ
ƉŌ�Əŧŷ�ŧŔũŌ�ƏŌ���ƌƊƔŧ�ƉƎśƈŔ�ƏŌ�ƋŧƜŗ�ƑƆŷ�ƓƅƏśŬƔƏ�ƌŲũŌ�ŖŰśżƔ����

�ŔœřƂƃŒ�Ƒż�ŔŰźƃŒ�ƅƍƌŽƆ�ŴŰŒƍƆ� 

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�řƈŕƈŌ�Ɖŷ ()�¿ŕƁ�����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()������ƌƁŧŰƏ�ŉƏŬƅŔ�ŵũŕŰƈ�ƓƂś�ŽƏũŸƈƅŔ�ŶœŕƊŰ
�ũƈŸƅŔ�Ɠž�ŧƔŪś�ƇţũƅŔ�řƆŰƏ�ŖũƅŔ�ŖŲŻ�Œſųś�ũŬƅŔ����ƓƈŝƔƎƅŔ�ϭϵϴϴ�ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ���Ŗŕŗ

řƁŧŰƅŔ�¿Ųž��Ş��ϯů�ϭϭϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŖŲŻ�ŉŕſųŏ�Ɠž�ŖŗŬ�ŕƎƊŌƏ�ũƎŠƅŔ�řƁŧŰ�ƑƆŷ�ũŬƅŔ�řƁŧŰ�¿Ųž���
Ϯ� ƇţũƅŔ�řƆŰ�¿Ųž�ũƈŸƅŔ�Ɠž�ƃũŕŗś�ŕƎƊŌƏ����
ϯ� �ũƏũŮƅŔƏ�ŖœŕŰƈƅŔ�Ŷžŧ�Ɠž�ŖŗŬ�ūŕƊƅŔ�Ŷƈ�ŽƏũŸƈƅŔ�řŷŕƊŰ���

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

�ƒũŧŗƅŔ�ŧƏŸŬƈ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()�¿ŕƁ��ũŲŌ�ŚƊƄ�ƓſƆŦ�Ɖƈ�ĻŕśƏŰ�ŚŸƈŬž�ųƏŬƅŕŗ�Ɠƅ�ĻŕƈƜŻ�Ŗ��
�����ŧƏŸŬƈ�ŕŗŌ�ŕƔ�ƇƆŷŔ�����������������ĺŔ�¿ƏŬũ�Əƍ�ŔŨŐž�ƓƊƈ�ŕƊŧ�ŕƈƅ���ŖŲżƅŔ��Ɖƈ�ŚƏŰƅŔ�ƇƎžŌ�ƇƆž()���ŔŨŐ»ž

�¿ƏƂƔ�Əƍ�����������������ŚƆƂž�ƇƜżƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ƃƊƈ�ƃƔƆŷ�ũŧƁŌ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƉŌ�ŧƏŸŬƈ�ŕŗŌ�ŕƔ�ƇƆŷŔ�����Ŗũ»ŲŌ�ƛ
��������Ŕ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ŚƆƂž�řƔŔƏũ�ƓžƏ�ĻŔŧŗŌ�ƋŧŸŗ�ĻŕƄƏƆƈƈ��������¿ŕƁ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌŠƏƅ�ũţ�Əƍ�ĺ��������¿»Ÿſś�Ƈ»ƅ�Əƅ�ŕƈŌ

����śŬƈƅ�ƏŌ���ũŕƊƅŔ�ƃśţſƆƅ���ũŕƊƅŔ�ƃ����ƇƆŬƈ�ϮϬϬϮ���ƉŕƈƔƙŔ�ŖŕśƄ�������Ƈųƅ�Ɖƈ�ŘũŕſƄƏ�ƃƔƅŕƈƈƅŔ�řŗţŰ
Ƌŧŗŷ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϲϱϵů�ϴϳϰ�� 

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� żƅŔ�ƏƍƏ�řƈƆŬƈƅŔ�ūſƊƅŔ�űŔũƈŌ�Ɖƈ�űũƈ�şƅŕŸƔ�ŜƔŧţƅŔ�ŖŲ���



 ϭϳϲ

Ϯ� �ƓŗƊƅŔ�ůũţ()��ƇƎƔž�¿œŕŲſƅŔ�ūũŻƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƌƔŠƏś�ƑƆŷ���
ϯ� ���������Řŧ»Ů�Ɖ»ƈ�ŚƏŰƅŔ�ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�ƇƎſƔ�Ƈƅ�ŜƔţ�ŉũƈƅŔ�ŚŕžũŰś�ƑƆŷ�ŖŲżƅŔ�ŘũƏųŦ

�ŖŲżƅŔ����
ϰ� �ƓŗƊƅŔ�ŚŕƎŠƏśƅ�řŗŕţŰƅŔ�¿ŕŝśƈŔ�řŷũŬ��()� 

ϱ� �ŧƔŗŸƅŔƏ�ũŕżŰƅŔ�ŖũŲ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ� 

 

�ŔŰźƃŒ�ƏƄŵ�ŖŧűƒŪƃŒ�Ƒż�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ťőŒƍŽƃŒ���

ϭ� �ƉŕŬƊƙŔ�ŴſţƔ�řţƔţŰƅŔ�ƇŕƄţƗŔ�ũŔŧŰŏƏ�ƇƔƆŬƅŔ�ũƄſśƅŔ�ƑƆŷ�ƌśũŧƂŗ���
Ϯ� Ɣ�ŧŸŗ�ŕƈƔž�ŕƎƔƆŷ�ƇŧƊƔ�¿ŔƏƁŌ�ƏŌ�¿ŕƈŷŌ�Ɠž�ųũƏśƅŔ�Ɖƈ�ƉŕŬƊƙŔ�ƓƂ���
ϯ� �řſƔƊŷ�¿ŕƈŷōŗ�ƇŕƔƂƅŕŗ�ŵŕžŧƊƛŔ�ŖƊŠśƔ�ƃƅŨŗƏ�ũśƏśƅŔ�ƌŗŕśƊƔ�Ɯž�ƓƊŧŗƅŔ�ƌƊŔŪśŕŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ŴſţƔ��
ϰ� ���������ƅŔ�ū»ſƊ�Ɠž�ŉƏŧƎƅŔ�ŜŸŗƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ŖŲżƅŔ�¿ŕŸſƊŔ�Ɠž�ƇƄţśƅŔ����Ƒ»ƅŏ�ƌ»ŸžŧƔƏ�ƇŰ»Ŧ

�ƇƎśŧƏƈƏ�ūŕƊƅŔ�řƁŔŧŰ�ŖŬƄ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŔŨƍƏ�řƔŬſƊ�řŸŠŔũƈ� 

ϱ� ��������������Ɖƈ�ũƔŝƄ�ƉŕŬƊƙŔ�ŖƊŠƔ�ƌƊƗ�řţƔţŰƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ĻŕŲƔŌ�ŧƔſƈ�ŖŲżƅŔ�¿ŕŸſƊŔ�Ɠž�ƇƄţśƅŔ
�ŘŧƔŧŮƅŔ�ŚƛŕŸſƊƛŔ�řŠƔśƊ�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�řƔƊŧŗƅŔ�űŔũƈƗŔ� 

�ŗƒŪŽƈƃŒ�ƅƒƀƃŒ���
�ŖƚŮƃŒ�Ƒż�ųƍŬŤƃŒ���
����ƈ�ƋŧŕŗŸƅ�ĺŔ�ŵũŮ�ŧƂƅ��������������ƌ»ƅŨƏ�Ŗ»ƆƂƅŔ�ŵƏŮŦ�Ɖŷ�ŒŮŕƊƅŔ�ƉŔŧŗƗŔ�ŵƏŮŦ�ƌƔž�ũƎŴƔ�ŕƈ�ŚŔŧŕŗŸƅŔ�Ɖ

ƋũŕŬƄƊŔƏ���������������ƉƔŗ�ŘƜŰƅŔ�Ɠž�ŽƁƏƈƅŔ�řŗƍũ�ƉƔţƅŕŰƅŔ�ŖƏƆƁ�ũŸŮśŬś�ƉƔţ�ŘƜŰƅŔ�ƃƅŨ�ƇŴŷŌ�ƉƈƏ
�����������������������������������Śŕ»ƄũţƅŔƏ�Ţ»ƈƜƈƅŔƏ�šũŔƏ»ŠƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŕ»ƎƊƈ�ŵƏŮ»ŦƅŔ�ƒũŬ»śž�ŶŮ»ŦśƏ�ƉƄŬśž�ĺŔ�ƒŧƔ

�����ƓƊŕſŸƅŔϮϬϬϳ���ϳ���ϱϯϰ������

��������řƅŨƅŔƏ�ŵƏŲŦƅŔ�¿ŕŗƁŏ�ƌŗũ�ƑƆŷ�ƉƈŎƈƅŔ�¿ŕŗƁŏ�Əƍ�ŵƏŮŦƅŔƏ���������ř»ƔƍƏƅƙŔ�¿Ɯ»Š�Ƈŕ»ƈŌ�ũŔũƁƙŔƏ
�������������ŵƏŲ»ŦƅŔƏ�¿ƅŨśƅŔƏ�ƌƔƆŷ�¿ŕŗƁƙŔ�ƀŧŰƏ�ƌƂƅŕŦƏ�ƌŗũƅ�ƀƏƆŦƈƅŔ�řƔŧƏŗŸŗ�ũŔũƁƙŔ�ƇŕƈŌƏ�řƔŗƏŗũƅŔƏ

��ƌƔŧƔ�ƉƔŗ�ƇƜŬśŬƛŔƏ�����ŽƏŦƅŔƏ�řƔŮŦƅŔ�ŘŧŮ�ƉƔŗ����ŉŕŠũƅŔƏ�¿ƈƗŔ�ŘƏƁƏ�������Ƒƅŕ»Ÿś�ĺŕŗ�ƉŴƅŔ�ƉŬţƏ����
�����ƒƏţƊƅŔϭϵϵϱ���Ϯϭ������

���Ƒƅŕ»Ÿś�ƌ»ƅƏƁ�ƇƎśƜ»Ű�Ɠž�ŔƏƂƂţƔ�ƉŌ�ƉƏŸŮŕŦƅŔ�¿Əŕţ�ƃƅŨ�¿ŠŌ�Ɖƈ����   ��   �" 

�ŘũƂŗƅŔ�������ŘƜŰƅŔ�ŚŕƄũţ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ŵƏŮŦƅŔ�Əƍ�ŚƏƊƂƅŔƏ��ŧƏŠŬƏ�ŵƏƄũƏ�ŘŉŔũƁƏ�ƇŕƔƁ�Ɖƈ��



 ϭϳϳ

Ɣŗ�ŕƈ�¿ŲſƅŔ�Ɖƈ�ŕƈƎƊƔŗ�ŘƜŰƅŔ�Ɠž�ƉŕƊƏƄƔ�ƉƔƆŠũƅŔ�ƉŏƏ�ŉŕƈŬƅŔ�ƉűũƗŔƏ��ƏƎž�ŕƈƍŧţŌ�ŕƈŌ�ŶŮŕŦ
���������������������Ƌũ»ƄžƏ�ŘƜŰ»ƅŔ�Ɠ»ž�ƌƈŬ»Š�ũ»ŦƕŔƏ�ƌ»ƊƍŨƏ�Ƌũ»Ƅſŗ�ƌƊŕţŗ»Ŭ�ĺŔ�Ƒ»Ɔŷ�¿»ŗƂƈ�¿śŗśƈ�

ŕƎŠũŕŦ��ŧƏƈţƈ��������������

�����������������ƉƏ»ƄƔ�ƉŌ�Ŗ»ŠƔƏ�ř»ƈƗŔƏ�řŷŕƈŠƅŔƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�Ƈŕƍ�ŵƏŲƏƈ�ŵƏŮŦƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ
Ɠž�Ƈŝ�ĻƛƏŌ�ƇƎŬƏſƊ�Ɠž�ƃƅŨ�ŔƏƊŗƔƅ�ƉƔŗũƈƅŔƏ�ŘŕŷŧƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�ŶŲƏƈ�ƉƔŗũśƈƅŔ�ūƏſƊ����

�������������Źũž�Ɖƈƅ�¿ŰţƔ�ŕƈƊŏ�ŘƜŰƅŔ�Ɠž�ŵƏŮŦƅŔƏ�ƋũƔŬſś�Ɠž�ũƔŝƄ�ƉŗŔ�¿ŕƁ������ŕ»ƈŷ�ŕƎŗ�¿żśŮŔƏ�ŕƎƅ�ƌŗƆƁ
ŊƏ�ŕƍŔŧŷ�ƉƔŷ�ŘũƁƏ�ƌƅ�řţŔũ�ƉƏƄś�ŨœƊƔţƏ�ŕƍũƔŻ�ƑƆŷ�ŕƍũŝ���ũƔŝƄ�ƉŗŔ�ϭϵϵϰ��ϰϱϲ����

�ųƍŬŤƃŒ�ŘœŞŧť���

��ŽŰƔ�������ƓƊŕſŸƅŔϮϬϬϳ���ϱϰϴ���������ƈƄ�Ɖƈ�řƈƎƅŔ�ƓƅŕŷƏ�ƌƅƏƂŗ�ŵƏŮŦƅŔ�ŚŕŠũŧ����Śŕ»Šũŧ�ƌƔž�ŚƆ
�ƓƍƏ�ŕƍŕžƏśŬŔƏ�ŵƏŮŦƅŔ���

ϭ� �ŔƄƀƃŒ�¾Şƍ���
�ƌśŗŕƎƈƏ�ĺŔ�řƈŴŷ�¿ŝƈśśƏ�ƌśƅƜŠ�ƋŕŮżśž�ĺŕŗ�¿ƏŰƏƈƅŔ�ŶŮŕŦƅŔ�ŖƆƂƅŔ�ŖŕśƊś�ƓśƅŔ�řŮŕŸśũƙŔ�ŕƎƊŏ��

�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ������ �   � � � ��  �  � �  �  ���

  � �  � �  �   �È�����¿ŕſƊƗ�Ϯ��� 

��
Ϯ���ťƄŞƃŒ�ŖŧƒŧŶŬſ���

�ƑƆŸś�¿ŕƁ���ƋŧƆŠ�ũŸŮƂƔž�ƉƈŎƈƅŔ�ŧŬŠƅŔ�Ɠž�řƔƊŕƈƔƙŔ�řƊţŮƅŔ�ƋŨƍ�ƒũŬś�Ƈŝ��� ��   ���

   �  �     �  �   �� � �   ��� �  �

  � � ���  � � � � � �   ��  � �� � ��
 ��Ç��ũƈŪƅŔ�Ϯϯ���� 



 ϭϳϴ

ϯ��ŇœƂŕƃŒ���
ƅŕŸś�¿ŕƁ���Ŷƈŧƅŕŗ�ƇƎƊƔŷŌ�űƔſś�Ƈŝ�Ƒ����  �  � �� �  � �  �

�� � � ��   ��  � �  �  ��  ����

�ŘŧœŕƈƅŔ�ϴϯ����¿ŠƏ�Ūŷ�¿ŕƁƏ���   �  � �   �   �"�

�ŉŔũŬƙŔ�ϭϬϵ�������

ϰ��ĹœŶƒƆŞ�ťƄŞƃŒƍ�ŔƄƀƃŒ�Ƈƒƃ���
ƑƅŕŸś�¿ŕƁ���ƉŕƈƔƙŔ�şƆŝŗ�ūţƔƏ�ƉƔƂƔƅŔ�ŧũŗŗ�ŶŮŕŦƅŔ�ŧƏŪśƔƏ����� �  �   �  �

    �  �   �� � �   � �� �  �  � �
 ��� ��� � � �  �� � ��  �  �� ���

�ũƈŪƅŔ�Ϯϯ����

ϱ���ŗƈƒƂŪƃŒ����
�������������ŽƏŕŦƈƅŔ�ŘŧŮ�Ɖƈ�ƌŗŔũųŲŔ�ŧƊŷ�Ƌŧŗŷ�ŖƆƁ�Ɠž�ĺŔ�ƌƅŪƊƔ�ƒŨƅŔ�ƉƏƄŬƅŔƏ�ũŕƁƏƅŔ�ƓƍƏ����Ɯž�şŷŪƊƔ

ƌƔƆŷ�ŧũƔ�ŕƈƅ�ƃƅŨ�ŧŸŗ���ŚŕŗŝƅŔƏ�ƉƔƂƔƅŔ�ŘƏƁƏ�ƉŕƈƔƙŔ�ŘŧŕƔŪ�ƌƅ�ŖŠƏƔƏ���

ϲ��ŘœŕŤƗŒ� 

���Ƒƅŕ»»Ÿś�¿ŕ»»Ɓ�   �  �    �   �     �  � �  � �    � �   �

    ��     �  �  �   �    ��   �      �����şţƅŔ�ϯϰ���� 

�ĺŕŗ�řƂŝƅŔƏ�ƉƔƂƔƅŔƏ�řƊƔƄŬƅŔƏ�řƊƔƊōƈųƅŔ�ŚŕƈŕƂƈ�¿ƏŌ�ƏƍƏ�ƌƅ�ŶŮŕŦƅŔ�ĺŔ�Ƒƅŏ�ƉœƈųƈƅŔ�Əƍ�ŚŗŦƈƅŔƏ 

ŕƍŎŧŗƈƏ�ŕƎśƈŧƂƈ�ŚŕŗŦƙŕž�ŕƍƏţƊƏ���ŧŧũśƅŔƏ�ŵƏŠũƅŔ�Ɖƈ�ƉƈōƈƅŔ�ŧũƏ�ƏƍƏ����

ϳ��ŗƈƒƈŋƆűƃŒ���
Ŭ�ƏƎž�ƃƅŨƅƏ�ŚŕŗŦƙŔ�řƔŕƎƊ�ƓƍƏ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ūſƊƅŔƏ�ŖƆƂƅŔ�ƉƏƄ�� � �   �   ���



 ϭϳϵ

 ���� ��  � �����ŧŷũƅŔ�Ϯϴ�� 

�ƑƆŷ�ŘƜŰƅŔ�ƉŌ�ƇƏƆŸƈƏ�šƏũ�Ɯŗ�ŧŬŠƄ�ŵƏŮŦ�Ɯŗ�ŘƜŰƏ�ŘƜŰƅŔ�šƏũ�ŵƏŮŦƅŔ�ƉŌ�řƂƔƂţƅŔƏ
Ə�řŗƏŸŰƅŔ�ƑƎśƊƈ�Ɠž�ŶŮŕŦƅŔ�ũƔŻƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�¿ƔƂŝ�ũƈŌ�Ɠƍ����   �   �

  ��  �  �� �   �����ŘũƂŗƅŔ�ϰϱ�� 

�ŘũƔũƍ�ƏŗŌ�ŔŨƍƏ ()�¿ƏƂƔ���ƃƅŨ�ŽƔƄ�ƌƅ�¿ƔƂž�ŘƜŰ�ƌƊƈ�¿ŗƂś�ƛƏ�řƊŬ�ƉƔśŬ�ƓƆŰƔƅ�¿Šũ�Ɖŏ
¿ŕƂž���ŕƍŧƏŠŬ�ƛƏ�ŕƎŷƏƄũ�ƇśƔ�ƛŕƎŷƏŮŦ�ƛƏ�ŕƎƈŕƔƁ�ƛƏ�������ŧƅŕŦϮϬϬϬϮ���ϯϲ��� 

�¿ƏƂƔ����ŧƅŕŦϮϬϬϮ���ϰϱ����ŘƜŰƅŔ�Ɠž�ŵƏŮŦƅŔ�ƀƔƂţśƅ�ƉŕśƆƔŬƏ�ƃŕƊƍ����

�ƑƅƏƗŔ���ƓŰŕŸƈƅŔƏ�ŚŔƏƎŮƅŔ�Ɖƈ�¿ƜƁƙŔƏ�ŖƆƂƅŔ�Ɖƈ�ŕƔƊŧƅŔ�ŞŔũŦŏ����

��řƔƊŕŝƅŔ�������ŘũƍŕŴƅŔ�ŘƜŰƅŔ�ŚŕƄũţ�ƇƎſś�ƉŌ�Ɠƍ����������ŝŌ�ŕƎƆŗƁ�ƏŌ�ŘƜŰƅŔ�Ɠž�řƄũţ�¿Ƅƅ�ƉƏƄś�Ɖōŗ��Ɠž�ũ
�ƃŗƆƁ���

�ƌŷƏŮŦ�ƑƆŷ�ŶƆųƔ�ŕƈƏ�řŗƍũƏ�řŗƔƍ�ƇƎƅ�ŶŮŦƔž�ƃƏƆƈƅŔ�ƒŧƔ�ƉƔŗ�ŽƂƔƅ�ŕƔƊŧƅŔ�ŉŕƊŗŌ�Ɖƈ�¿ŠũƅŔ�Ɖŏ��

ũœŕƈŲƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ũŗƄƗŔ�ƃƆƈƅŕŗ�ŽƔƄž�ƃƏƆƈƅŔ�řŗƔƎƅ�ƃƅŕƈś�ƉƄƅƏ�ƌŗƆƁ�Ɠž���ƉŌ�ƇƆŷ�Ɖƈƅ�řƂƔƂţƏ��

ƓţśŬƔž�ŚſśƆƔ�ƛƏ�ƏƎƆƔ�ƛƏ�ŶŮŦƔ�ƉŌ�ƌƎŠƏ�¿ŗƁ�ƌƊŔƏ�ƌƔƆŷ�¿ŗƂƈ�ƑƅŕŸś�ĺŔÈƋƛ�ƏƍƏ�ƌƔƅŏ�ũŴƊƔ�ƉŌ���

�ƌƊŷ������ƓŗŬŕţƈƅŔϭϵϴϯ��ϱϳ������

řƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�Ƒż�ųƍŬŤƃŒ�ŴŰŒƍƆŧŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹ���

�¾ƍƕŒ�ŴŰƍƆƃŒ����

�ŉŔŧ�ũŧƅŔ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()�ƓŗƊƅŔ�ƉŌ()��¿ŕƁ�����řƈƗŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŶžũƔ�ŉƓŮ�¿ƏŌ���ƛ�Ƒśţ�ŵƏŮŦƅŔ
�ĻŕŸŮŕŦ�ŕƎƔž�Ɛũś��ƒŨƈũśƅŔ�ϭϵϴϴ��ƇƆŸƅŔ�ŖŕśƄ���Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�ŖŕŗƇƆŸƅŔ�ŖŕƍŨ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϲϱϯ�

ůϱϵϴ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���



 ϭϴϬ

ϭ� �ŵƏŮŦƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŘƏŷŧ���
Ϯ� �ƉŕƈŪƅŔ�ũŦŊ�Ɠž�řƈƗŔ�Ɖƈ�ŵƏŮŦƅŔ�řſŰ�ŵŪƊ���

�ƑƈœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ���

�ƇƜŬ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ŽŬƏƔ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����¿ŕƂž�ŉŔŧũŧƅŔ�ŕŗŌ�ŚƔśŌ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚŸƈŬ()�

¿ƏƂƔ����ś�Ɖƈ�ŵƏƄũƅŔ�ƌƔž�ƉŬţƔ�ĻŕŸŗũŌ�ƏŌ���ƉƔśŸƄũ�ƑƆŰž�ƇŕƁ�Ƈŝ���ŉƏŲƏƅŔ�ƉŬţōž�ōŲƏ
�ƌƅ�ũſŻ�ĺŔ�ũſżśŬŔ�Ƈŝ���ŵƏŮŦƅŔƏ�����ŧƈţŔ�ƋŔƏũ�ϭϵϵϰ���¿œŕŗƂƅŔ�ŧƊŬƈ��ƇƁũ�ŜƔŧţϮϳϲϭϲ�

Ş�ϭϬů�ϰϯϬ���

ϭ� �ƌŠƏ�¿ƈƄōŗ�ŉƏŲƏƅŔ�ƉŕŬţŏ�ƑƆŷ�ŜţƔ�ŜƔŧţƅŔ���
Ϯ� �ŕƎŷƏŮŦƏ�ŕƎŷƏƄũ�ŘƜŰƅŔ�Ƈŕƈśŏ�ƉŬţ�Ƒƅŏ�ŜƔŧţƅŔ�ƏŷŧƔ���
ϯ� Ɔŷ�ŜţƅŔ�ŘƜŰƅŔ�ũŗŧ�ũŕſżśŬƛŔ�Ƒ���
ϰ� ��ŕƎŷƏŮŦƏ�ŕƎŷƏƄũ�ƇśŌƏ�ŘƜŰƅŔƏ�ŉƏŲƏƅŔ�ƉŬţŌ�Ɖƈƅ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�Řũſżƈ� 

�ŚƃœśƃŒ�ŴŰƍƆƃŒ� 

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()�¿ƏŬũƅŔ�ƉŌ()�¿ƏƂƔ�ƉŕƄ������ƉƈƏ�ŶſƊƔ�ƛ�ƇƆŷ�Ɖƈ�ƃŗ�ŨƏŷŌ�ƓƊŏ�ƇƎƆƅŔ��

ƛ�ŉŕŷŧ�ƉƈƏ�ŶŗŮś�ƛ�ūſƊ�ƉƈƏ�ŶŮŦƔ�ƛ�ŖƆƁ�ŶƈŬƔ�����ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ���ŖŕśƄŘŨŕŸśŬƛŔ���Ŗŕŗ
ŶƈŬƔ�ƛ�ŉŕŷŧ�Ɖƈ�ŘŨŕŸśŬƛŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϱϯϳů�ϴϯϰ�� 

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ���

ϭ� �ŉŕŷŧƅŔ�¿Ųž���
Ϯ� �ƓŗƊƅŕŗ�ŉŔŧśƁƛŔ ()ĺŔ�Ƒƅŏ�ŵũŲśƅŔ�Ɠžŉŕŷŧƅŕŗ��ƌƔƅŏ�řŗŕƊƙŔƏ����
ϯ� ¿ŲžŶžŕƊƅŔ�ƇƆŸƅŔƏ�řŷŕƊƂƅŔƏ�ŵƏŮŦƅŔ�� 

ϰ� ¿ƈŸƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�ƉƔŗ�řŠƏŔŪƈƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

ųƍŬŤƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŧœśƓŒ���
ϭ� ƉŕƊœƈųƛŔƏ�řƊƔƄŬƅŔƏ�ŉƏŧƎƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�ƓŗũƔ�ŵƏŮŦƅŔ� 

Ϯ� ŕƎƔƆŷ�ũŗŰƅŔƏ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺ�ŘŧŕŗŸƅŔ�ůƜŦŏ� 

ϯ� ¿ŠƏ�Ūŷ�ĺ�ŵƏŲŦƅŔƏ�řŷŕųƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś� 

ϰ� ƐƏƎƅŔƏ�ƉŕųƔŮƅŔƏ�ūſƊƅŔ�ŘŧƍŕŠƈ�Ƒƅŏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŶžŧƔ� 



 ϭϴϭ

ϱ� ŘŕƔţƅŔ�ũƏƈōŗ�¿ŕżŮƊƛŔ�Ɖŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧŸŗƔƌśƜŰ�Ɠž�ŕƔƊŧƅŔ�� 

ϲ� ŘƜŰƅŔ�¿ŕƈŷŌ�ũœŕŬƏ�ƋŧƏŠŬƏ�ƌŷƏƄũƏ�ƌƈŕƔƁ�Ɠž�ĻŕƊœƈųƈ�ƓƆŰƈƅŔ�¿ŸŠƔ�� 
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 ϭϴϮ

ƃŒ�¾ŮŽƃŒũťœŪ��

ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ��

ϭ��ŖƍťƀƃŒ�ŔƍƄŪŊ��

��

Ϯ��ŗŮƀƃŒ�ŔƍƄŪŊ��

��

ϯ��¾śƆƃŒ�ŔŧŰ�ŔƍƄŪŊ��

��

ϰ��ŧŒƍšƃŒ�ŔƍƄŪŊ��

��

ϱ��ŗƒŧœŞƃŒ�ŚŒťšƕœŕ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŔƍƄŪŊ��

��

ϲ��ŗƈŧœƀƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ��

��

ϳ�ŗŲŵƍƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ���

��

ϴ��ŗƒƄƆŶƃŒ�ŗŪŧœƆƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ��

ϵ��ŧŒŧƂřƃŒ�ŔƍƄŪŊ��



 ϭϴϯ

ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ��

�ƐƍŕŧřƃŒ�ŔƍƄŪƕŒ�ƅƍƌŽƆ���

���������ƔƂţśƅ�ŘŧŧŸśƈ�řƔƏŗũś�ŖƔƅŕŬŌ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƂƅ���ƊƔŸƈ�řƔƏŗũś�ŖƊŔƏŠ�ƀ��Ɛŧƅ�ř
��ƉƔƈƆŸśƈƅŔ��������ŕƎƊŌ�ŧŠƊ�řſƔũŮƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔƏ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔžƏ���ŧ»ƁƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŕŗ�řƔƊŻ�

��ŧţŔƏƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�ƒƏśţƔ��������ŏ�ŜƔţ���ƒƏŗũś�ŖƏƆŬŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƑƆŷ��ƓŗƊƅŔ�Ɖ()����Ļƛŕŝƈ�ƉŕƄ����ƌ»ŗ�ƐŧśƂƔ
��ƌƔŠƏśƅŔƏ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž��Ɣ�������������Ŝ»Ɣţ�ƇŔũƄƅŔ�řŗŕţŰƅŔ�¿ƔŠ�¿ƏƗŔ�¿ƔŠƅŔ�řƔŗũśŗ�ƌţŕŠƊ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƌƅ�ŧƎŮ

ƉŕƄ()���������ŌƏ�ĻŕƈƎž�ŕƎŗũƁŌƏ�ŕƎƆŲžŌƏ�ŕƎƊŬţŌ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ũŕśŦƔ��������ūƏ»ſƊ�Ɠ»ž�ĻŔũƔŝō»ś�ŕƍũŝƄ
�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ���

��ŽũŸƔƏ�������ƓƊŕƂƆƅŔϭϵϴϮ���ϮϯϬ�������ƌƊōŗ�ƒƏŗũśƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�������ųŮ»ƊƗŔ�ŵƏ»ƈŠƈ�Ɖ»ŷ�ũ»ƔŗŸś�ř
���ƇƆŸƈƅŔ�ŕƎƔŧŎƔ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔƏ����������������ƌŗŕŮ»śś�ŧ»ƁƏ���Ũ»ƔƈƜśƅŔ�ƌ»ƈƆŸśƔ�ŕƈ�ƑƆŷ�ŕƍũŕŝŊ�Əŧŗś�ƓśƅŔƏ

�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŖƏƆŬƗŔ�ũŗśŸƔƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɠž�řųŮƊƗŔƏ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�ŖƊŔƏŠ���

������������Ƒ»Ɔŷ�ÆĻŕƔƆƈŷ�ĻŔũƔŝōś�ƌśƔŰŦŮ�Ɠž�ũŝŎś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�¿ſųƅŔ�ŧƏŪƔ�ƒƏŗũśƅŔ�ŖƏƆŬƗŔƏ
�ƌƔƅŏ�Ɠƈũś�ƒŨƅŔ�ŽŧƎƅŔ�Ŷƈ�ƀſśƔ�¿ƄŮŗ�řŗśũƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�����ũƄŗϭϵϴϭ���ϯϬϭ�����

�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ�ŗƒƆƋŊ���

ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ�ŗƒƆƋŊ�ŨŒŧŕō�ƇƂƆƒ�ŗƒƃœřƃŒ�ƑšŒƍƈƃŒ�ƇƆ����

ϭ� �������ƐũƔƏ�şƎƊƈƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũŰƊŷ�ŕƎƊŌ��������ĺŔ�ũŰƊϭϵϵϴ��ϭϯϳ�������ŢŠŕ»ƊƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƉŌ
�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŕŗ�ĻŕƂƔŝƏ�ĻŕųŕŗśũŔ�ƋŔƏśţƈ�ųŗśũƔ�ƒŨƅŔ�Əƍ���

Ϯ� ��������������ŕ»Ǝŗ�ũƔŝō»śƅŔƏ�ūŕƊƆƅ�ŕƎƈƔŧƂś�ƇƜŬƙŔ�ŧŔũŌ�ƓśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔƏ�ƀœŕƂţƅŔ�űũŷ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ
����ũƏŧ�ŖƏƆŬŌ�¿Ƅƅ�ƉŕƄƏ�ƇƎƔƆŷ������������¿Ű»śś�ƒƏ»ŗũśƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�řƔƆŷŕž�ƉŌ�ƀţƅŕŗ�ƉƔŗ�ŧƁƏ���Ř

�ř»»ƔƆƂŸƅŔ�ƇƎŗƍŔƏ»»ƈƏ�ƇƎƊ»»Ɣŗ�ř»»ƔŧũſƅŔ�ƀƏũ»»ſƅŔƏ�ƉƔ»»ƈƆŸśƈƆƅ�Ɠ»»ƈƔƆŸśƅŔ�ƐƏśŬ»»ƈƅŕŗ���������������������
�����ƓƊŕƂƆƅŔϭϵϴϮ���ϮϯϬ������

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗűŕƈřŪƆƃŒ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŔƒƃœŪƕŒ�ůŶŕ�� 

�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�ƉƈŲś�ŧƂƅ�ŖƏƆŬŌ�ŕƎƈƍŌƏ�ŕƍŪũŗŌ�ŘŧŧŸśƈ�řƔƏŗũś�ŖƔƅŕŬŌ�ŖƔƍũśƅŔƏ��



 ϭϴϰ

ũśƅŔĻŕŝţŗƈ�ƌƅ�ŕƊŧũžŌ�ŧƁƏ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇƍŌ�ŪŔũŗŏ�ƉƄƈƔƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ĻŕŰŕŦ���

�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŖŕśƄƅŔ�Ɠž�ŚŧũƏ�ƓśƅŔ�ƐũŦƗŔ�řƔƏŗũśƅŔ���

ϭ� �ŖƍťƀƃŒ�ŔƍƄŪŊ���
Ō�Ɖƈ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŖƏƆŬŌ�ŘƏŧƂƅŔ¿Ųž�ĻŕţŕŠƊ�ŕƍũŝƄŌƏ�ŖƔƅŕŬƗŔ��ĻŔũŕŮśƊŔƏ�ƇƔŧƁ�ŖƏƆŬŌ�ƏƍƏ���Əƍ�¿ŗ

�ƇŧƁŌ�Ɖƈ�řƔŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ���ƓŗƊƅŕŗ�ćŉŔŧśƁŔ�ūŕƊƅŔ�ũŝƄŌ�ƇŔũƄƅŔ�řŗŕţŰƅŔ�ƉŕƄ�ŧƂƅƏ()ƌƅƏƂƅ�ĻƛŕŝśƈŔ���

�ƑƅŕŸś� � ��� �� �  � � �   � �   � �  ���

��  �����ŖŔŪţƗŔ�Ϯϭ����

ŖƍťƀƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

ŗźƃ�ŖƍťƀƃŒ��ƐŧśƂƔ�ŕƈƅ�ŘƏŧƁ�¿ŕƂƔƏ���ƌŗ��ƌŗ��ŚƊƊŬś�ŕƈ�ŘƏŧƂƅŔ�ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ�Ŗ��Ś��ϭϳϭ������

ŰƗŔ�ŘƏŧƂƅŔƏ�ŵƏũſƅŔ�ƌƊƈ�ŖŸŮśƔ�ƒŨƅŔ�¿��ƒũƂƈƅŔ��ϭϵϵϳ���ϭϱϮ������

��œšƚűºŮŒ�ŖƍťƀƃŒ����ŽũŸƔ������ŕŻƗŔϭϵϵϴ���ϭϲϱ���ƔũųƏ�ƇƆŸśƆƅ�ŖƏƆŬŌ�ƌƊōŗ�ŘƏŧƂƅŔ�Ƈśś�ƇƆŸśƆƅ�řƂ
�ŚŔŧƂśŸƈƅŔ�Ɠž�Ɛŧŗśś�ƇƔƁƏ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɠž�Ɛŧŗśś�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŉŕƊŗ�ƓƍƏ���ũŝōśƅŔƏ�ũƔŝōśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ���

�������¿ŝƈƗŔ�ƓƂƆŦƅŔ�ƃƏƆŬƆƅ�ƓŸƁŔƏƅŔ�¿ŕŝƈƅŔ�Ɠƍ�řƊŬţƅŔ�ŘƏŧƂƅŔƏ���������Ļƛŕ»ŝƈ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ƓŸƁŔƏƅŔ�¿ŕŝƈƅŔ�ŔŨƍƏ
�����������Ŧōŗ�ƉƍŨƅŔ�Ɠž�ĻŔũŲŕţ�Ļƛŕŝƈ�ƉƏƄƔ�ŧƁƏ�ƌŗ�ƒŧśƂƔ�ĻŕŬƏƈƆƈ�ĻŔŧƍŕŮƈ�ĻŕƔŬţ������ƋũƏ»ŰƏ�ƋũƔ»ŬƏ�Ƌũŕ»ŗ

�����������������������������������¿ŕ»ŸžŌƏ���¿ŔƏ»ƁŌƏ���ŉŕ»ŗƊŌ�Ɖ»ƈƏ���ůŰ»ƁƏ���ũƔ»Ŭ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ũŝŌ�ŕƈŗ�ūſƊƅŔ�Ɠž�řƈŬśũƈ
�����ƓƊŔŧƔƈƅŔϭϯϵϵ���ϮϬϯ�����

�ŖƍťƀƃŒ�ŧŮœƈŵ� 

�¿ƏƂƔ��ũŕŗŠ�ϭϵϵϲ���ϴϳ����ŢŗŰƔ�Ƒśţ�řƔŷŔŧ�¿Ƅ�ůŦŮ�Ɠž�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ũŰŕƊŷ�ƓƍƏ��

�ƇƎƔž�ĻŔũŝŎƈƏ�ƇƎƅ�ĻŕŸƊƂƈ�ƋũƔżƅ�ŘƏŧƁ���



 ϭϴϱ

ϭ� ƙŔ�ƛŔƏ�ƑƅŕŸś�ĺ�ůƜŦũŮ�ƏƍƏ�řŸƈŬƅŔƏ�ŉŕƔũƅŔ�Ɖŷ�ŧŕŸśŗ��¿Ə»ŗƂƅŔ�¿ƈŸƆƅ�ŖśƄƔ�ƉŌ�Ɠž�ų
�ūŕƊƅŔ�ŧƊŷƏ�ĺŔ�Ɖŷ���

����Ϯ��¿ƏŬũƆƅ�řŸŗŕśƈƅŔ()�¿ƈŸƅŔ�¿ƏŗƂƅ�ũŦŊ��ųũŮ�ƓƍƏ�ƌŗ�ŉŔŧśƁƛŔƏ�����

ϯ���ƌƆŸž�ƌƅƏƁ�ŽƅŕŦƔ�Ɯž�¿ƏŗƂƆƅ�¿ƈŸƅŔ�řƂžŔƏƈ� 

ϰ���ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƇŕƈŌ�řƔƅƏŎŬƈƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔ� 

ϱ��ŕƈƅƙŔŗƙŔ�Ŷƈ�ƇƏƆŸƅŕŗ�¿ƈŕŮƅŔ�Ƈ�ůŰŦśƅŔ�Ɠž�ŵŔŧ� 

ϲ����������������ƇƎƔ»ž�ũŝŎƔƏ�ūŕƊƅŔ�ŧƏ�ŖŬƄƔ�Ƒśţ�¿ŔƏƁƗŔƏ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɠž�ŕƔƆŸƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�¿ŝƈƅŔ�řŬũŕƈƈ
�ƇƎŸƊƂƔƏ� 

�ŖƍťƀƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�¾œƂŬƕŒ� 

��ŽŰƔ�������ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ���Ϯϯϰ�����ƏŧƂƆƅ�řƔƏŗũśƅŔ�¿ŕƄŮƗŔ��������Ƒ»ƅŏ�ŘƏŧ»ƂƅŔ�ũƔŝō»ś�¿ƂśƊƔ�ƌƅƏƂŗ�Ř�
ƒŧśƂƈƅŔŕƄŮŌ�ƑƆŷ��ŕƎƈƍŌ�¿���

ϭ� �ťƍŮƀƆƃŒ�ŧƒŹ�ƐƍŽŶƃŒ�ŧƒśŋřƃŒ���
�����������ƋŧƔƆƂś�Ƒƅŏ�ƉƔũŦƕŔ�Ŷžŧś�ŚŕſŰƅ�ƌžŕŰśŔ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŘƏŧƂƅŔ�ũƔŝōś�ƇƏƂƔ�ŕƊƍƏ�������ƏŌ�ƇƆŸƅŕ»ŗ�ƌ»ƁƏſśƄ�

��ůƜŦƙŔ�ƏŌ�řŬŕœũƅŔ��������������ŔŨƍƏ���ŧƏŰƂƈ�ũƔŻ�ĻŕƔƏſŷ�ŘƏŧƂƅŔ�ũƔŝōś�ƉƏƄƔ�¿ŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��ƓƊŸƔ��ƑƆŷ
�����ƏŧƁ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƏŠũƔ�Ɖƈ�¿Ƅ������ƇƆŸƔƏ�ƌƄƏƆŬ�ŖƁŔũƔ�ƉŌ�Ř��������ūŕƊƅŔ�ƌŸŗśƔ�ŕƈ�¿Ƅ�Ɠž�ĺŔ�ƇŕƈŌ�¿ƏœŬƈ�ƌƊŌ��

����������������Ŗ»ƔųƅŔ�ƋũŝŌƏ���ƌśŧœŕž�ŧŔŧŪśž�ƌŗ�ŖŕŠŷƙŔ�ŧŔŧŪŔ�ŕŰƜŦŏƏ�ÆĻŔũŨţ�ŧŔŧŪŔ�ŕƈƆƄƏ�ƉƏŗŠŸƈƅŔ�ƋŧƆƂƔ�ƏŌ
�ūƏſƊƅŔ�Ɠž���

Ϯ� �ťƍŮƀƆƃŒ�ŧƒśŋřƃŒ���
�ÊĻŔŧƏŰƂƈ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ŘƏŧƂƅŔ�ũƔŝōś�ƉŌ�ƑƆŷ������������������������������������������������������

ƂƔžĐƏŠƔƏ���ŖƜųƅŔ�ƋŌũƂƔƅ�řƔŠŨƏƈƊ�ŘŉŔũƁ�ƇƆŸƈƅŔ�Ōũ���řƆƈŕƄƅŔ�ŘƜŰƅŔ�ūŕƊƅŔ�ƇƆŸƔƅ�ƌśƜŰ�ƇŕƈƙŔ�ŧ
�ƇŔŧƁƙŔƏ�řƔţŲśƅŔƏ�řŷŕŠŮƅŔ�ŜŗƔƅ�ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�ŽƏſŰƅŔ�ƇŕƈŌ�ŧœŕƂƅŔ�ƇŧƂśƔƏ�ŔŨƄƍƏ�ŧƊŠƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž���

ũŝƄ�řŗŕţŰƅŔ�ƇƆŸś�ŧƁƏĻŔ�ĺŔ�¿ƏŬũ�Ɖƈ�ŖƆųŗ�ƇƎƊƔŧ�ũƏƈŌ�Ɖƈ�()��ƉŕƄž�ƌŗ�ŔƏŧśƂƔ�ƉŌƔ�¿ƏƂ��
ƓƆŰŌ�ƓƊƏƈśƔŌũ�ŕƈƄ�ŔƏƆŰ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś��ƉŔŨƕŔ�ŖŕśƄ��řŷŕƈŠ�ŔƏƊŕƄ�ŔŨŏ�ũžŕŬƈƆƅ�ƉŔŨƕŔ�Ŗŕŗ��

ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϲϯϭů�ϭϯϳ���������������������������������������������������������������������������������������������������



 ϭϴϲ

Ō�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏƏŧƁ�ŔƏƊƏƄƔ�ƉŌ�ƉƔŗũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƌƊŘ�ŘŧƏŰƂƈ�ũƔŻƏ�ŘŧƏŰƂƈ��ƇƎƄƏƆŬ�ŔƏƊŬţƔž�
ƇƎƅŕŸžŌƏ�ƇƎƅŔƏƁŌƏ�ƇƎŗ�ŔƏŧśƂƔ�ƉŌ�ƇƎŗƜų�ŔƏũƈōƔƏ��ũŠŌ�ƇƎƅ�ƉƏƄƔž�ŝƏ�İƊŬ�ƉŬ�Ɖƈ�ŖŔƏ�ƌƆž�řƊŬţ�ř

�řƈŕƔƂƅŔ�ƇƏƔ�Ƒƅŏ�ŕƎŗ�¿ƈŷ�Ɖƈ�ũŠŌƏ�ŕƍũŠŌ���

�ŖƍťƀƃŒ�ŘœƒƍřŪƆ���

�ŢŲƏƔ��ũŕŗŠ�ϭϵϵϲ����ϳϴ�����ŚŕƔƏśŬƈ�Řŧŷ�ŨŦōś�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŘƏŧƂƅŔ�ƉŌƉƄƈƔ�ƛ���

�������È¿Ƅ�¿ƈŸśŬƔ�¿ŗ���ũŦƕŔ�Ɖŷ�ŕƎŲŸŗŗ�ŉŕƊżśŬƛŔ�����Ə�ƌƊŕƄƈ�Ɠž�ŕƎƊƈ������Ɠž�ůŦƆśśƏ�ƌƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƌƊŕƈŪ�
ƅŔřƔƅŕśƅŔ�ŚŕƔƏśŬƈ���

�¿ƏƗŔ�ƐƏśŬƈƅŔ���ƓŗƊƅŕŗ�ƀƆųƈƅŔ�ŉŔŧśƁƛŔ�ƏƍƏ�()�ŕƈ�ƛŏ���ƌƅŔƏţŌƏ�ƌƅŔƏƁŌƏ���ƌƅŕŸžŌ�ŶƔƈŠ�Ɠž�
ƗŔƏ�ƑƆŷƗŔƏ�ƑƈŬƗŔ�Əƍ�ƐƏśŬƈƅŔ�ŔŨƍƏ���ƌśŕƔŰƏŰŦ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŧũſƅŔ�ƋŨŦśƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƒŨƅŔ�¿ŝƈ

�ŕƎśƔƄŪśƏ�ƌŬſƊ�řƔŗũśƅ�ƇƆŬƈƅŔ���

�ƓƊŕŝƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ���¿ƏŬũƅŔ�řŗŕţŰŗ�ŉŔŧśƁƛŔ()��ŔƏśŕƈƏ�ƇƜŬƙŔ�ƑƆŷ�ƌŸƈ�ŔƏŮŕŷƏ�ƋƏŌũ�ƉƔŨƅŔ
�ŵŕƊƁƙŔ�Ɠž�ŘƏƁƏ�ŘũŧƁƏ�řŴŷƏ�Řũŗŷ�ƇƜŬƙŔ�ƑƆŷ���

���ŜƅŕŝƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ���������ƊśŬƈƅŔ�ƌŠƎƊ�ƑƆŷ�ƉƔũœŕŬƅŔ�ŧƈţƈ�řƈŌ�ŽƆŬŗ�ŉŔŧśƁƛŔ������ũ»ŝŌ�ƇƎƅ�ƉƔŨƅŔ�ƌśƊŬŗ�ƉƔ
�ťƔũŕśƅŔ�ŚŕƔũŠƈ�Ɠž�Ūũŕŗ���

���ŶŗŔũƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�������ƉƏ»ƄƔƏ�ũŕ»ŝƕŔ�ƐƏƁŌ�ƉŗƛŔ�Ɠž�ƉŕŸŗųƔ�ƉŔŧƅŔƏƅŕž�ƉƔţƅŕŰƅŔ�ƉƔŧƅŔƏƅŕŗ�ŉŔŧśƁƛŔ
�ŧƏŰƂƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ĻŔŧƏŰƂƈ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�ƌƔƆŷ�ƉŔũƔŬƔ�ŕƈ�ƀƔŗųśŗ�řŷŕƊƁ�ƌƔŧƅ���

���ūƈŕŦƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ������Ŕ�Ɖƈ�ƉƔţƆŰƈƅŔƏ�ƉƔƈƆŸƈƅŕŗ�ŉŔŧśƁƛŔ�Ŕ�ŉŕƔţƗ������ŘƏŧ»Ɓ�ŔƏƊƏƄƔ�ƉŌ�ƉƏƂţśŬƔ�ƉƔŨƅ
Ɠž�ũƔŦƅŔ����

���ūŧŕŬƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�������������ūŕƊœś»ŬƛŔ�Ƒƅŏ�¿ŕƔƈ�ƌŸŗųŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉŌ�ŜƔţ�ƉƔţƅŕŰƅŔƏ�ŉŕƁŧŰƗŔ�ŘũŮŕŸƈ
�ŢƅŕŰƅŔ�ƓžƏƅŔ�ƀƔŧŰƅŔ�ũŕśŦƔ�ƉŌ�ƉŕŬƊƙŔ�ƑƆŷ�ƓżŗƊƔ�ŔŨƍ�ƑƆŷƏ���ƋũƔżŗ���

ƔŰŦŮ�ƉƔŗũƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řƈœŔŧƅŔ�ŘƏŧƂƅŔ�¿ŸŠ�ƇƜŬƙŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ�¿ƏŬũƅŔ�ř()ƏŧƁ��ŘŧŧŠśƈ�Ř
ś�ƉƔŗũƈƅŔ�ŧŔŧŪŔ�ŕƈƆƄ�¿ŕƔŠƗŔ�ũƏũƈ�ŶƈƏŧƁƏ�Ļŕŗţ�ŔƏŧŔŧŪŔ�ƌśũƔŬ�Ɠž�ĻŔũţŗ�ƌŗ�Ř��



 ϭϴϳ

ŖƍťƀƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�����

�¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ���

������ŕƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�řŮœŕŷ�Ɖŷ������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ()���ƈ�ƇƏƂƔ�ƉŕƄ������ƌƅ�ŚƆƂž�ƋŕƈŧƁ�ũųſśś�Ƒśţ�¿ƔƆƅŔ�Ɖ��
��Ƈƅ����������������¿ŕƁ�ũŦōś�ŕƈƏ�ƃŗƊŨ�Ɖƈ�ƇŧƂś�ŕƈ�ƃƅ�ũſŻ�ŧƁƏ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ŔŨƍ�ŶƊŰś�����ƏƄŮ�ĻŔŧŗŷ�ƉƏƄŌ�ƜžŌ��ĻŔũ
��Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś����ƉŊũƂƅŔ�ũƔŬſś�ŖŕśƄ������������ũŦō»ś�ŕƈƏ�ƃŗƊŨ�Ɖƈ�ƇŧƂś�ŕƈ�ĺŔ�ƃƅ�ũſżƔƅ�Ŗŕŗ����ŜƔŧ»ţ

ƇƁũ�ϰϴϯϳů�ϵϱϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ��ŔŧśƁƛŔ�ŖƏƆŬŌ�ťƔŬũś¿ƏƗŔ�ƇƆŸƈƅŕŗ�ŉ()������

Ϯ��ƓŗƊƅŔ�řƈƍ()��ŚŔŧŕŗŸƅŔ�Ɠž�řƔƅŕŸƅŔ���

ϯ�ƔųŸƈ�ŵŕŠś�ƇŸƊƅŔ�ƋŨƍ�ŽƔŴƏśŗ�ƌƈŸƊ�ƑƆŷ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ũƄŮƔ�ƉƈŎƈƅŔ��ŕƎƔŧŬƈƏ�ŕƎ� 

ϰ���Ɠž�ĻƜŝƈśƈ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ���řŮœŕŷ���ƓŗƊƅŔ�¿ŔŎŬŗ�()�ŘŧŕŗŸƅŔ�Ɖŷ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ� 

�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ��()�Ŧ�ƐŌũ��ƌţũųƏ�ƌŷŪƊž�¿Šũ�ŧƔ�Ɠž�ŖƍŨ�Ɖƈ�Ļŕƈśŕ
�¿ŕƁƏ���ƋŧƔ�Ɠž�ŕƎţũųƔž�ũŕƊ�Ɖƈ�ŘũƈŠ�Ƒƅŏ�ƇƄŧţŌ�ŧƈŸƔ���¿ƏŬũ�ŖƍŨ�ŕƈ�ŧŸŗ�¿ŠũƆƅ�¿ƔƂž
ĺŔ() ��¿ŕƁ�ƌŗ�ŶſśƊŔƏ�ƃƈśŕŦ�ŨŦ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ƌţũų�ŧƂž�ƋŨŦŊ�ƛ�ĺŔƏ()����ƇƆŬƈϮϬϬϮ��

řƊƔŪƅŔƏ�ūŕŗƆƅŔ�ŖŕśƄ��¿ŕŠũƅŔ�ƑƆŷ�ŖƍŨƅŔ�ƇśŕŦ�ƇƔũţś�Ŗŕŗ��ŜƔŧţƇƁũ��ϮϬϵϬů�ϭϭϭϵ����

ϭ��ƓŗƊƅŔ�ůũţ� ()�ũŮƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŨţśƏ�ũƔŦƅŔ�ƏţƊ�řƈƗŔ�ƌƔŠƏś�ƑƆŷ�������������������

Ϯ��¿ŕŠũƆƅ�ŖƍŨƅŔ�ūŗƅ�Ɖŷ�ƓƎƊ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ���������������������������������������������

ϯ��řŷŕųśŬƛŔ�ŖŬţ�ƋũƔƔżś�Ƒƅŏ�ƓŸŬƅŔƏ�ũƄƊƈƅŔ�ũŕƄƊŏ�ŘũƏũŲ� 

ϰ���ŧƔŧŮƅŔ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ�ƓŗƊƅŕŗ�ŉŔŧśƁƛŔ�Ɠž()�Ɖŷ�ƓŗŕţŰƅŔ�ŵŕƊśƈŕŗ�ĻŕƔƆŠ�ƃƅŨ�ƉƔŗś�ŧƁƏ�
�ƐũŦŌ�Řũƈ�ƇśŕŦƅŔ�ŨŦŌ���



 ϭϴϴ

�ŖƍťƀƃŒ�ŔƍƄŪŊ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ���

ϭ�������������������řƔţ�ŘŕƄŕţƈ�ƓƍƏ���ƓƈƔƁ�ųŕŗśũŔƏ�ƓƊŔŧŠƏ�¿ŷŕſśƏ�ƓƄũţ�ŧƔƆƂś�ƓƍƏ�ŘŕƄŕţƈƏ�ŧƔƆƂś�ŘƏŧƂƅŔ
�ƇƔƂƆƅ�ŉŕƊŗƏ���ƓŬſƊ�ƀŗŕųśƏ����ŕŻƗŔϭϵϵϴ���ϭϲϱ������

Ϯ���ƉŌ��ŖŕŠŷƙŔƏ�ƉŕŬţśŬƛŔ�ūſƊƅŔ�Ɠž�ũƔŝƔ�ƓƄƏƆŬƅŔ�¿ŕƈƄƅŔ�ŚŕŠũŧ�Ɠž�ƓƂśũƈƅŔ�ƓţƅŔ�¿ŕŝƈƅŔ��
���ƓƊŔŧƔƈƅŔϭϯϵϵ���»ƍ�ϴϬ������

ϯ��������������������¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ�ƉƏũƔ�ƋŨƔƈƜś�ƉŌ�ƃƅŨ���řƊŬţƅŔ�ŘƏŧƂƅŔ�ƒŨƏ���ƇƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚƁƏƅŔƏ�ŧƎŠƅŔ�ũžƏś
������������������ũ»Ŭ�ƇƎśŕŗŕŠś»ŬŔ�Ɠśō»ś�ŕ»Ɗƍ�Ɖ»ƈƏ�ũ»ŦƗŔ�ƌ»ŗ�ŢŰƊƔ�ŕƈ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�řŰũţ�ƌśŕžũŰś�����������������������������������řŸƔ

�����Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϰ���ϭϮϲ������
ϰ���ŉƜśś������������ƇƆŬ»ƈƅŔ�ŧũſƅŔ�ŧŔŧŷƙ�ŘũƏũŲ�ŘƏŧƂƅŔ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ƌƔŠƏś�Ŷƈ�Ƈ����Ɠ»Ǝž���������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɠž�¿ŬũƅŔƏ�ŉŕƔŗƊƗŔ�ƃƏƆŬ�ūũŻ�ƑƆŷ�ůũţś�������¿Ə»ŬũƅŔ�ƉŕƄ�ŧƂž()���ŘƏŧ»Ɓ�
��ŚƔŗƅŔ�Ɠž�ƌŗŕţŰƗ��Ə���������ƓŰ»ŦŮƅŔ�ƋũƎŴƈ�ƓžƏ���ƀƔũųƅŔƏ��¿ŕśƂƅŔ�řţŕŬƏ��ŧŠŬƈƅŔ������ƋŨ»ƍ�¿»Ƅ
�ƑƆŷ�¿ŧś�ũƏŰƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŘƏŧƂƅŔ�ŖƏƆŬŌ�řƔƈƍŌ���

ϱ������ƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�řƔũƏũŲ�ŘƏŧƂƅŔ�����Ɠž�ūŕŬƗŔ�ƓƍƏ�ƇƆŬƈƅŔ��¿ſų�����řƈƔƆŬ�řœŮƊś�ƌśœŮƊśƏ�ƌƄƏƆŬ�ŉŕƊŗ���
�ŉŕƊŗƗŔ�ŽŔũţƊŔ�Ɠž�ĻŕŬƔœũ�ĻŕŗŗŬ�ƉƏƄƔ�řƊŬţƅŔ�ŘƏŧƂƅŔ�ŖŕƔŻƏ� 

ϲ���ŧƔƆƂśŗ�ĻŕƔũųž�¿ſųƅŔ�ƇƏƂƔ�ŜƔţ�ƉŕŬƊŏ�¿Ƅ�ūſƊ�Ɠž�řƊƈŕƄ�ƓƎž�řƔũŮŗƅŔ�řŸƔŗųƅŔ�Ŷƈ�ŘƏŧƂƅŔ�ƀžŔƏś
�ƌƈƆŸƈ�ŧƔƆƂśŗ�ŧƔƆƂśƅŔƏ�ƌƔŧƅŔƏ� 

ϳ�����Ɣ�ƓţƅŔ�¿ŕŝƈƅŔ�ƉŌ�������������ŧƍŕ»ŮƏ�řƔƊŕŬ»ƊƙŔ�ŚŔũŧƂƅŔ�¿ƏŕƊśƈ�Ɠž�Ɠƍ�ũƏƈƗŔ�ƉŌ�řŷŕƊƂƅŔ�ƋũƔŻ�ƓųŸ
�¿ŕƂƈƅŔ�ŧƍŕŮ�Ɖƈ�ƐƏƁŌ�¿ŕţƅŔ� 

Ϯ��ŗŮƀƃŒ�ŔƍƄŪŊ����

������řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ĻƛŕŸž�ĻŔũƔŝōś�ŘũŝŎƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ŧţŌ�řŰƂƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ���ŖƏƆ»ŬōƄ�
��řƔŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�Ɖƈ��ŕƎƁũųƏ��������ƜųƆƅ�řƊƔŸƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�¿ƂƊ�¿ŠŌ�Ɖƈ�Ŗ������ƇƔƍŕ»ſƈƏ�ƇƔƁ�ūũŻ�ƏŌ���ƏŌ

������ŖƜųƅŔ�Ɛŧƅ�ŕƎƔž�ŖƏŻũƈ�ũƔŻ�ŚŕƍŕŠśŔ�ũƔƔżś������������Ŷ»ƔƈŠ�Ɠ»ž�ŧũſƅŔ�ŖţŕŰś�ŧƁ�řŰƂƅŔ�ũŕŝŊ�ƉƗ�
�ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƒƏŗũśƅŔƏ�ƓŬſƊƅŔ�ƋƏƈƊ�¿ţŔũƈ���

ŗŮƀƃŒ�ƅƍƌŽƆ����

�ŗźƃ�ŗŮƀƃŒ�Ə�ƋũŝŌ�ůśƁŔ���ůŰƂś��Ə�ƋũŝŌ���řŰƂƅŔ���ŧƁƏ�ŜƔŧţƅŔƏ�ũƈƗŔ���ŜƔŧţƅŔ�ůśƁŔ����

Ə�ƌƎŠƏ�ƑƆŷ�ƋŔƏũ�ŖśƄś�ƓśƅŔ�řŰƂƅŔ�ŶƈŠ�ůŰƂƅŔ��Ŗ��ƒŪŔũƅŔ��Ś��Ϯϵϯ������



 ϭϴϵ

���œšƚűŮŒ�ŗŮƀƃŒ�����������ƐũƔ�ŕƈ�űũŸƅ�řŸƁŔƏ�ƌƔŲŕƈ�ŜŔŧţŌ�Ŷŗśś�Ɠƍ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�řŰƂƅŔ���ŕƎƊŷ�ƌŲũŷ�
��ŕŗŦƗŔ�ŚƔƈŬ�ŔŨƅ������������ŗ�ōŗƊƅŔƏ�ũŗŦƅŔ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƂƅƏ���ĻŕŰŰƁ�ƉŊũƂƅŔ�ŕƍŧũƏŌ�ƓśƅŔ�ũ��Ƒ»ƊŸƈ

ƓŲŕƈƅŔ�Ɖŷ�ŜŧţśƅŔ�������ƒƏŕųƎųϭϵϵϲ���ϳϵ������

��ŕƎžũŸƔƏ�������Ś���Ŗ���ƒŪŔũƅŔ��Ϯϰϵ��������������řƂŗŕŬƅŔ�ŚŔƏŗƊƅŔƏ�řƔŲŕƈƅŔ�ƇƈƗŔ�¿ŔƏţŌ�Ɖŷ�ũŕŗŦƗŔ�ŕƎƊŌ
�řŸƁŔƏƅŔ�ŜŧŔƏţƅŔƏ���

�ŧƄŎƔƏ�����ƒƏŕųƎųϭϵϵϲ���ϳϵ���ƊŗƔ�ƓƊſƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ�ƉŔƏƅŌ�Ɖƈ�ƉƏƅ�ŕƎƊŌƑ�ƒŧŎś�ŜŔŧţŌ�ƑƆŷ���
�¿ţ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�řƆƄŮƈ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ� 

�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗŮƀƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ� 

�¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ���

����ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()���ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()�¿ŕƁ��������ũ»ţƅŔ�ƌ»ƔƆŷ�ŧśŮŔ�ƀƔũųŗ�ƓŮƈƔ�¿Šũ�ŕƈƊƔŗ
����������¿ŠũƅŔ�¿ŕƂž�ŭųŸƅŔ�ŘŧŮ�Ɖƈ�ƐũŝƅŔ�¿ƄōƔ�ŜƎƆƔ�ŖƆƄ�ŔŨŐž�ŞũŦ�Ƈŝ���ŖũŮž�ŕƎƔž�¿ŪƊž���ćũœŗ�ŧŠƏž

����ƆƄƅŔ�ŔŨƍ�źƆŗ�ŧƂƅƓƊƈ�źƆŗ�ƉŕƄ�ƒŨƅŔ�¿ŝƈ�ŭųŸƅŔ�Ɖƈ�Ŗ�ƅŏ�¿ŪƊž��ƌƔſŗ�ƌƄŬƈŌ�Ƈŝ���ŉŕƈ�ƌſŦ�Ƙƈž�ƌƔ
�������������ƌƅ�ũſżž���ƌƅ�ĺŔ�ũƄŮž���ŖƆƄƅŔ�ƑƂŬž���ƑƁũ�Ƒśţ������������ĻŔũ»ŠŌ�ƇœŕƎŗƅŔ�Ɠž�ŕƊƅ�Ɖŏ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ŔƏƅŕƁ

��¿ŕƂž��������ũŠŌ�řŗųũ�ŧŗƄ�¿Ƅ�Ɠž�����Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś�ƇƅŕŴƈƅŔ�ŖŕśƄ����ŔŨŏ�ƀƔũųƅŔ�ƑƆŷ�ũŕŗƕŔ�Ŗŕŗ
ŕƎŗ�İŨōśƔ�Ƈƅ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϲϲϲů�ϰϲϰ���

ƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţś���

ϭ� �řƔţƅŔ�ŚŕƊœŕƄƅŔ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ŽųŸƅŔƏ�řƈţũƅŔ�řſųŕŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƊŷ�Ɠŗũś�řŰƂƅŔ���
Ϯ� �ƌśũŧƁƏ�ƌśŷŕųśŬŔ�ŖŬţ�ƉƔũŦƕŔ�ŘŧŷŕŬƈ�řſŰ�ƇƆŬƈƅŔ�ŧƊŷ�ŜƔŧţƅŔ�ƓŗũƔ���
ϯ� �ũƔŦƅŔ�¿ƈŷƏ�ŽƏũŸƈƅŔ�ŉŔŧŬŏ�Ƒƅŏ�ƉŕŬƊƙŔ�ŶžŧƔ�ƉƔũŦƕŔ�ũƏŸŮŗ�ūŕŬţƙŔ� 

ϰ� ���Ɗŏ�řƈƔƁ�ƉŔƏƔţƅŕŗ�řƈţũƅŔ�����������ŚŕƔŸƈŠ�ŕƎƔƅŏ�Əŷŧś�ƉŌ�¿ŗƁ�ŕƎƔƆŷ�ŜţƏ�ƇƜŬƙŔ�ŕƎƔƅŏ�ŕŷŧ�řƔƊŕŬ
�ŜƔŧţƅŔ�ũŰŸƅŔ�Ɠž�ƉŔƏƔţƅŕŗ�ƀžũƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ��� 

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()��ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�� ()�¿ŕƁ���¿Šũ�¿ŕƁ��Ɨ�ŧƔ�Ɠž�ŕƎŸŲƏž�řƁŧŰŗ�ƉƁŧŰś
�������¿ŕƂž�ƀũŕŬ�ƑƆŷ�řƆƔƆƅŔ�ƀŧŰś�ƉƏŝŧţśƔ�ŔƏţŗŰōž�ƀũŕŬ�����ƑƆŷ�ŧƈţƅŔ�ƃƅ�ƇƎƆƅŔ�ƀũŕŬ���Ɨ��ƉƁŧŰ»ś



 ϭϵϬ

�������¿ŕ»Ɓ�řƔƊŔŪ�ƑƆŷ�řƆƔƆƅŔ�ƀŧŰś�ƉƏŝŧţśƔ�ŔƏţŗŰōž�řƔƊŔŪ�ŧƔ�Ɠž�ŕƎŸŲƏž�řƁŧŰŗ�ŞũŦž���řƁŧŰŗ��
������������������ŔƏţŗ»Űōž�Ɠ»ƊŻ�ŧƔ�Ɠž�ŕƎŸŲƏž�řƁŧŰŗ�ŞũŦž�řƁŧŰŗ�ƉƁŧŰś�ƛ���řƔƊŔŪ�ƑƆŷ�ŧƈţƅŔ�ƃƅ�ƇƎƆƅŔ

�����������������¿ƔƂž�Ƒśōž�ƓƊŻƏ�řƔƊŔŪƏ�ƀũŕŬ�ƑƆŷ�ŧƈţƅŔ�ƃƅ�ƇƎƆƅŔ�¿ŕƂž�ƓƊŻ�ƑƆŷ�řƆƔƆƅŔ�ƀŧŰś���ƉƏŝŧţśƔ��ƌƅ��
�����ƀũŕŬ�ƑƆŷ�ƃśƁŧŰ�ŕƈŌ����������������ŕƍŕƊŪ�Ɖŷ�ŽſŸśŬś�ƉŌ�ŕƎƆŸƆž�řƔƊŔŪƅŔ�ŕƈŌƏ�ƌśƁũŬ�Ɖŷ�ŽſŸśŬƔ�ƌƆŸƆž

���Ɔž���ƓƊżƅŔ�ŕƈŌƏ�������ĺŔ�ƋŕųŷŌ�ŕƈƈ�ƀſƊƔž�ũŗśŸƔ�ƌƆŸ�����ƇƆŬƈ�řƔŔƏũ�ƓžƏ������»Ƃž�ƃśƁŧ»Ű�ŕƈŌŧ����Ś»ŗƆƂś���
Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś��ŘŕƄŪƅŔ�ŖŕśƄ��ƇƆŸƔ�ƏƍƏ�ƓƊŻ�ƑƆŷ�ƀŧŰś�ŔŨŏ�ŖƆŗ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϰϮϰů�Ϯϳϳ���

ƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧ���

ϭ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŧƊŷ�řƁŧŰƅŔ�¿Ųž���
Ϯ� ��ĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƀŕſƊƙŔƏ�řƁŧŰƅŔ��Ŗţ�ƉƈŎƈƅŔ�Ɠž�ŜƔŧţƅŔ�ūũżƔ��
ϯ� �ƉƔƁŧŰśƈƅŔ�řƔƊƅ�ĻŕŸŗś��ĺŔ�ŧƊŷ�řƁŧŰƅŔ��¿ƏŗƁ� 

ϰ� �ŧƔŗ�ŨŦƗŔōųŦƅŔ�ƇƎƄƏƆŬ�ƇƔƔƂśƅ��ƉƔžũţƊƈƅŔ�ŧƔŠƅŔ�ƃƏƆŬƅŕŗ�ƌƅŔŧŗśŬŔƏ�� 

ŕŧřƃŒ�ťőŒƍŽƃŒ�ƑŮŮƀƃŒ�ŔƍƄŪƖƃ�ŗƒƍ���

����������������ř»ƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�šŕŠƊŏ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�Řŧœŕž�ƏŨ�ƌƊƈ�ŚƆŸŠ�řŰƂƅŔ�ŖƏƆŬƗ�ŘũƔŝƄ�ŧœŔƏž�ũŰţ�ƉƄƈƔ
�ŧœŔƏſƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŕƎśƔƆŷŕž�ŧƔƄōśƏ����

ϭ� ��������������Śŕ»ƔũŠƈ�Ƒ»ƅŏ�ŶƈŕŬƅŔ�ŧŮƔ�ŕƈŗ�ũŷŕŮƈƅŔ�ŘũŕŝŏƏ�ƉƍŨƅŔ�ŪƔƄũśƏ�ƋŕŗśƊƛŔ�ŖŨŠƏ�ƀƔƏŮśƅŔ
�ŕƎŠœŕśƊ�ŽũŸƔƏ�ŕƎŝŔŧţŌ�ƑƆŠśƔŬ�Ƒśţ�řŰƂƅŔ�����ũŕŗŠϮϬϬϭ���ϭϬϲ������

Ϯ� ����������ūƏ»ſƊƅŔ�Ɠ»ž�řţƔţŰ»ƅŔ�ŧœŕƂŸƅŔ�ŚƔŗŝś�Ɠž�řŰƂƅŔ�ƇŕƎŬŏ������������������ř»ƆųŕŗƅŔ�ŧ»œŕƂŸƅŔ�ű»ţŧƏ
����ĺŔũŰƊϭϵϵϴ���ϭϱϮ������

ϯ� ������������ŖƏũƄƅŔ�şƔũſśŗ�¿ƈƗŔƏ�ůƜŦƙŔƏ�ĺŕŗ�řƂŝƅŔƏ�ũŗŰƅŕƄ�řƔƊŕƈƔƙŔ�ŽųŔƏŸƅŔ�řŰƂƅŔ�Ɠŗũś
�����ĺŔ�ũŰƊϭϵϵϴ���ϭϱϮ��� 

ϰ� ���Ɛŧƅ�ŵƜųƛŔ�Ŗţ�ŵŕŗŮŏ����������řŰ»ƂƅŔ�ŚƜŦŧśƏ�¿ŰŔƏžƏ�ŽƁŔƏƈ�řžũŸƈƅ�őũŕƂƅŔ�ƏŌ�ŶƈŕŬƅŔ�
�¿ţƅŔ�ŘŧƂŷ�Ƒƅŏ�¿ŰƔ�Ƒśţ�������ũŕŗŠϮϬϬ���ϭϬϳ���� 

ϱ� �������������������������������������ř»ƔŗũśƅŔƏ�ƌ»ƔŠƏśƅŔ�Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�ŉŕţƔƙŔ�řƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ
�����ƑƆŷϮϬϬϮ���ϯϰϴ���� 

����ϲ�����¿ŝƈƆƅ�řƔƂƔŗųś�řƆŝƈŌ�ũƔžƏś����������řƔŲŔũśžŔ�ƏŌ�řƔŸƁŔƏ�ŽƏũŴ�¿Ŵ�Ɠž�řƔŗŕŠƔƛŔ�ƇƔƂƅŔƏ�őŧŕŗƈƅŔƏ�
�ŶƈŕŬƅŔ�ƏŌ�őũŕƂƅŔ�ŽƏũŴƅ�řƎŗŕŮƈ�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���ϭϴϰ������



 ϭϵϭ

ϳ���ŢƔţŰƅŔ�ƀƔũųƅŔ�ũŕƔśŦŔƏ�řŰƂƅŔ�¿ŕųŗŌ�Ɖƈ�ŘũŗŸƅŔ�ŨŦŌ�Ƒƅŏ�őũŕƂƅŔ�ƏŌ�ŶƈŕŬƅŔ�ŪƔſţś 

�ƌśŕƔţ�ũŕŬƈƅ���

ϴ����������ƓŦƔũŕśƅŔ�¿ƂƊƅŕŗ�ŚŔũŗŦƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�¿ŕŠƈ�ŶƔŬƏś�������¿»ƂƊśƅŕŗ�ƏŌ�ŜŔŧ»ţƘƅ�Ɠ»žŔũżŠƅŔƏ
�ŘũŗŦƅŔ�ŉŕŠũŌ�Ɠž�ƓžũŸƈƅŔƏ�ƓſųŕŸƅŔ���

ϯ��¾śƆƃŒ�ŔŧŰ�ŔƍƄŪŊ� 

���������������ƌ»ŠƏ�ƑƆŷ�¿ŕŝƈƗŔ�ƏƆœŕƁ�ƉŕƄ�ƉŏƏ���řƔŗũśƅŔ�Ɠž�řŸœŕŮƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖƈ�¿ŝƈƅŔ�ŖũŲ�ŖƏƆŬŌ�ũŗśŸƔ
�ƓŗƊƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƎŗŬƊ�ŽƏũŸƈ�¿ŕŝƈŌ�ƇŕƈŌ�ŕƊƍ�ŕƊƊŌ�ƛŏ�ƉŕƔţƗŔ�ũŝƄŌ�Ɠž�ƉƏƅƏƎŠƈ�ƇƏƈŸƅŔ() ��ŕ»ƈƈ��

�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ĻƛŕŸž�ĻŔũƔŝōśƏ�ŘƏƁ�ŕƎŗŬƄƔƑƊŸƈƅŔ�ŖƔŰƔ�¿ŝƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƉŌ�ƃƅŨ���řƁŧŗ����

������������������ūſƊ»ƅŔ�Ɠ»ž�ũ»ƔŝƔ�ƌ»ƊƗ�řƁŧŗ�ƌƊƈ�ŖƏƆųƈƅŔ�űũżƅŔ�ƒŧŎƔƏ�řƔƍŕƊśƈ�řţŕŰž�Ɠž�ŴſƆƅŔ�ŪŠƏƔƏ
�ƌśŕƔŕŻƏ�ƌžŔŧƍōŗ�ƇŔŪśƅƜƅ�ƉŕŬƊƙŔ�ŶžŧƔ�ŕƈƈ�ũŷŕŮƈƅŔƏ�ŽųŔƏŸƅŔ���

��������Ż�Ɠž�ŶƈśŠś�ƛ�ũƏƈŌ�řŸŗũŌ�¿ŝƈƅŔ�Ɠž�ŶƈśŠƔƏ����ƇƜƄƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔ�����������Ƒ»ƊŸƈƅŔ�řŗŕŰŏƏ���ŴſƆƅŔ�ŪŕŠƔŏ
�řƔŕſƄƅŔ�ŚŧƏŠƏ���ƌƔŗŮśƅŔ�ƉŬţƏ�����ŧƔŠƈƅŔ�ŧŗŷϭϰϭϯ�»ƍ���ϴϯ�����

��¾śƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

���ŗźƃ�¾śƆƃŒ�������Ə�ƌƆŝƈ�ŔŨƍ�¿ŕƂƔ����ƌƆŝƈ��������Ə�ƌƎŗŮƏ�ƌƎŗŮ�¿ŕƂƔ�ŕƈƄ����¿ŝƈƅŔ���������Ɖ»ƈ�ƌ»ŗ�ŖũŲ»Ɣ�ŕƈ
�¿ŕŝƈƗŔ��Ŗ��ƒŪŔũƅŔ��Ś��ϯϯϭ�����

���œšƚűŮŒ�¾śƆƃŒ��¿ŝƈƅŔ�������������ŧţŌ�ƏŌ���ūƏŬţƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƏƂŸƈƅŔ�ŖƔũƂśƏ�řƈƄţ�Ɠž�ƓŮŗ�ŉƓŮ�ƌƔŗŮś�Əƍ�
Ɖƈ�ƉƔŬƏŬţƈƅŔ��ũŦƕŕŗ�ŕƈƍŧţŌ�ũŕŗśŷŔƏ���ũŦƗŔ�����ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔϭϰϬϯ�»ƍ���ϭϳϯ�����

��ƌžũŸƔƏ�������ƉŕųƂƅŔϭϵϵϴ���ϭϲϭ�����ƌƊŌ����������ŘũƏŰƏ�ƑƊŸƈƅŔ�řŲƈŕŻ�ŘũƏŰ�ƉƔŗ�ŶƈŠƔ�ƓƄţƈ�¿ƏƁ
����������ŕƈƎƊƔŗ�ƌŗŮ��ƌŠƏ�ŧƏŠƏ�Ŷƈ�ƑƊŸƈƅŔ�řţŲŔƏ�ƐũŦŌ��������Ŗ»ƔũƂś�Ƒ»Ɔŷ�řţ»ŲŔƏƅŔ�ŘũƏŰƅŔ�¿ƈŸśƏ

�ƇƎſƅŔ�¿ƏŰţƏ�ƉƍŨƅŔ�Ƒƅŏ�řŲƈŕżƅŔ�ŘũƏŰƅŔ����

��

¾śƆƃŒ�ŔŧŰ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ��ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�� 



 ϭϵϮ

¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ����

�����ƒũŸŮƗŔ�ƑŬƏƈ�ƓŗŌ�Ɖŷ()���¿ŕƁ�������ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()������������Ɛŧ»ƎƅŔ�Ɖƈ�ƌŗ�ĺŔ�ƓƊŝŸŗ�ŕƈ�¿ŝƈ
������Ƅž��ĻŕŲũŌ�ŖŕŰŌ�ŜƔŻ�¿ŝƈƄ�ƇƆŸƅŔƏ����������ƘƄƅŔƏ�ũƔŝƄƅŔ�ŖŮŸƅŔ�ŚśŗƊŌƏ�ŉŕƈƅŔ�ŚƆŗƁ�řŗƔų�řſœŕų�ŕƊƈ�ŚƊŕ

������������������ŖŕŰŌƏ����ŔƏŷũŪƏ�ŔƏƂŬƏ�ŕƎƊƈ�ŔƏŗũŮž���ūŕƊƅŔ�ŕƎŗ�ĺŔ�ŶſƊž�ŉŕƈƅŔ�ŚƄŬƈŌ�ŖŧŕŠŌ�ŕƎƊƈ�ƉŕƄƏ��
�����������������������ĺŔ�ƉƔŧ�Ɠž�ƌƂž�Ɖƈ�¿ŝƈ�ƃƅŨž�ƘƄ�ŚŗƊś�ƛƏ���ŉŕƈƅŔ�ƃŬƈś�ƛ�ƉŕŸƔƁ�Ɠƍ�ŕƈƊŏ�ŕƎƊƈ�ƐũŦŌ�řſœŕų

�������ƌŗ�ĺŔ�ƓƊŝŸŗ�ŕƈ�ƌŸſƊƏ���������������ŚƆŬũŌ�ƒŨƅŔ�ĺŔ�Ɛŧƍ�¿ŗƂƔ�ƇƅƏ�ĻŕŬŌũ�ƃƅŨŗ�ŶžũƔ�Ƈƅ�Ɖƈ�¿ŝƈƏ�ƇƆŷƏ�ƇƆŸž�
�ƌŗ����Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś��ƇƆŸƅŔ�ŖŕśƄ��ƇİƆĄŷƏ�ĄƇËƆĄŷ�Ɖƈ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϳϵ��ůϰϭ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ��ƓŗƊƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɖƈ�ŢŲśƔ��()ŨƏ�řƔŗũśƅŔ�Ɖƈ�ƓƁŔũ�ŖƏƆŬƗ���¿ŝƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƃƅ
�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƉŕƍŨŌ�Ƒƅŏ��ŘũƄſƅŔ�ŖƔũƂśƅ���

ϯ���ŉŕƈƆŸƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�¿Ųſƅ�řţŲŔƏ�ŘũŕŮŏ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ���

ϰ���ƓŗƊƅŔ�ƇƔŬƂś()�Ɠž�ŽœŔƏų�Ƒƅŏ�ūŕƊƅŔ�ƇƆŸƅŔ�¿ƏŗƁ���ƌƈƔƆŸśƏ��ŚŔũŧƁ�ŽƜśŦŔ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�
ƉƔŗ�řƔŧũſƅŔ��ƀƏũſƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŔŨƍƏ���ƇƆŸƅŔ�¿ŗƂś�Ɠž�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�� 

ϱ���ƇƆŸƔ�ƛƏ�ƇƆŸśƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�¿ƍŕŠƅŔ�ĻŔŉƏŬ�ūŕƊƅŔ�ũŝƄŌ� 

ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ�������������������������������������������������������������������������������������������
�ƒũŸŮƗŔ�ƑŬƏƈ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ��()��¿ŕƁ���ŚƔŗƅŔƏ�ƌƔž�ĺŔ�ũƄŨƔ�ƒŨƅŔ�ŚƔŗƅŔ�¿ŝƈ

ƛ�ƒŨƅŔĺŔ�ũƄŨƔ��ŚƔƈƅŔƏ�ƓţƅŔ�¿ŝƈ���ƌƔž�����ƇƆŬƈ��ϮϬϬϮ�ˬΎϫήμϗϭ�ϦϳήϓΎδϤϟ΍�Γϼλ�ΏΎΘϛ�ˬ

ϪΘϴΑ�ϲϓ�ΔϠϓΎϨϟ΍�Γϼλ�ΏΎΒΤΘγ΍�ΏΎΑ�ˬϢϗέ�ΚϳΪΣ�ϳϳϵι�ϯϰϳ� 

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ���ƓŗƊƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ()�ŕƎŗŕŸƔśŬŔƏ�ŕƎƈƎž�¿ƎŬƔ��řƂƔũųŗ�ũƏŰƅŔ�ŧŬŠ�¿ŝƈƆƅ����

Ϯ��Ŕ�¿Ųž�ƌƔž�ũƄŨ�ƛ�ƒŨƅŔ�ŚƔŗƅŔ�ƑƆŷ�ĺŔ�ƌƔž�ũƄŨƔ�ƒŨƅŔ�ŚƔŗƅ���



 ϭϵϯ

ϯ��ƔŗƅŔ������ƌſţś�ŘŕƔţƅŕŗ�ŶŮƔ�ƌƔž�ũƄŨƔ�ƒŨƅŔ�Ś�������ĿŦ�ƌƔž�ĺŔ�ũƄŨƔ�ƛ�ƒŨƅŔƏ�řƄœƜƈƅŔ�Ëũ�����Ɖ»ŠƅŔ�ƌƊƄŬ»ś�Ŗ
�ƉƔųŕƔŮƅŔƏ���

�¾śƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ�ƅŒťŤřŪƙ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ťőŒƍŽƃŒ����

ϭ� ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƉŕƍŨŌ�Ƒƅŏ�ŘũƄſƅŔ�ŖƔũƂś��ũƏŰśƆƅ�řƈŕŷ�ŚŔŧŧţƈ�ŶŲƏŗ�ƃƅŨƏ�ŉŕƔŮƗŔ�ųŗũƏ� 

�řţŲŔƏ�ŚŕƁƜŸŗ�ũƏƈƗŔƏ�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ��ϮϬϯ������

Ϯ� �������¿»ŝƈ���ŕƎŗŕŸƔś»ŬŔƏ�ŕƎƊƈ��ŧŔũƈƅŔƏ�ŕƍũƏŰś�ŖŸŰƔ�ƓśƅŔ�řƔƏƊŸƈƅŔ�ũƏŰƅŔ�űŸŗ�ŧƔŬŠś
�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�Ɛŧƅ�řžƏƅōƈ�řŬƏƈƆƈ�řƔŬţ�ũƏŰ�Ƒƅŏ�ũŕƄžƗŔ�����ŖƅŕŻϭϵϵϴ���ϭϲϯ������

ϯ� ƅŔ�ƓƂųƊƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔƏ�ŢƔţŰƅŔ�ũƔƄſśƅŔ�ƑƆŷ�¿ƂŸƅŔ�řƔŗũś�ƇƔƆŬ���ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ���ϮϮϳ��� 

ϰ� ������������ũŬƔƔ�¿ŕŝƈƅŔ�ŉŕŷŧśŬŔ�řƅƏƎŬž���ŕƎŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƄŨś�¿ƔƎŬś
�ŕƎŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔ�ŉŕŷŧśŬŔ�����ŖƅŕŻϭϵϵϴ���ϭϲϯ���� 

ϰ��ŧŒƍšƃŒ�ŔƍƄŪŊ�� 

ŬƗŔ�ŔŨƍ�Ɖŏ�ŜƔţ���řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ƑƁũŌ�Ɖƈ�ũŔƏţƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ŧŸƔ�Ɖŕžũų�ƌƔž�¿ŧŕŗśƔ�ŖƏƆ
������������������ũŕ»ƄžŌƏ�ŉŔũŊ�ƌ»Ɗŷ�şśƊśž�ŉŔũƕŔƏ�ũŕƄžƗŔ�ŢƁƜś�¿ŕƄŮŌ�Ɖƈ�¿ƄŮ�ƏƎž���ũŴƊƅŔ�ŚŕƎŠƏ�ũŝƄŌ�ƏŌ
�����������������ũƏƈŌ�ƏŌ���řœųŕŦ�ƇƔƍŕſƈ�šŕŲƔŏ�Ƒƅŏ�ƑŸŬƔƏ���řƊŔŪũƅŔƏ�ŉƏŧƎƅŕŗ�ũŔƏţƅŔ�ƇŬśƔ�ŕƈ�ŘŧŕŷƏ���ŘŧƔŧŠ

�Řũœŕţ��řƆœŬŌ�ƏŌ���řŲƈŕŻ���

�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ƑƊśŷŔ�ŧƂƅřżƅŕŗ�řƔŕƊŷ�ŘũƏŕţƈƅŔ�ŖƏƆŬōŗ�ŘũƎųƈƅŔ��Ɠž�ƌśƔƈƍƗ�ƃƅŨƏ�
�����������������¿ƏƗŔ�¿»ƔŠƅŔ�ƇƔƆŸś�Ɠž�řƔŕżƆƅ�ĻŕţŠŕƊ�ĻƜƔŗŬ�ũŔƏţƆƅ�¿ƏŬũƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉŕƄ�ŕƊƍ�Ɖƈ���ƓśŔŨƅŔ�ŵŕƊƁƙŔ
�������őŧŕƎƅŔ�ũŔƏţƅŕŗ�ōųŦƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŖƊŠśƏ�ƇƎƔŧƅ�ŖƔųƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƉƔƏƄśƏ�ƇƎſųŔƏŷ�ŘũŕŝŐŗ�řŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ

�ŉŕƊŗƅŔ���

�ŧŒƍšƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

Œ�ŗźƃ�ŧŒƍšƃ��Ə�ĻŔũƏţ�ũŕţ���ƌśũƏŕţ���ƇƜƄƅŔ�ƌśŸŠŔũ���ŔũƏŕţśƏ��Ə���ũŕţŌ���ŖŔƏŠƅŔ�¿ŠũƅŔ��

�Ƌŧũ�ŽƅƗŕŗ�����ƒũƂƈƅŔϭϵϵϳ���ϴϯ������

���ŘũƏŕţƈƅŔƏ��Ə�řŗƏŕŠƈƅŔ���ũƏŕŠśƅŔ���ŖũŕŠśƅŔ��Ŗ��ƒŪŔũƅŔ��Ś��ϵϴ������



 ϭϵϰ

���ĹœšƚűŮŒ�ŧŒƍšƃŒ������������ŬƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ���ũŝƄŌ�ƏŌ�Ɖŕžũų�ŜƔŧţƅŔ�¿ƏŕƊśƔ�ƉŌ�ũŔƏţƅŔ������ŖŔƏ»ŠƅŔƏ�¿ŔŎ
�������������������řŠƔśƊ�Ƒƅŏ�ƉƜŰƔ�ŧƁƏ���ƉƔŸƈ�ũƈŌ�¿Əţ�ŭŕƂƊƅŔ�ƉƛŧŕŗśƔž���ŽŧƎƅŔ�ƏŌ�ŵƏŲƏƈƅŔ�ŘŧţƏ�ųũŮŗ

�ũŦƕŔ�ŕƈƍŧţŌ�ŶƊƂƔ�ƛ�ŧƁƏ�����ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ���ϭϴϱ�����

��ƌžũŸƔƏ�������ƓƆŷϮϬϬϮ���ϰϬϴ���������������ũ»ŦƕŔ�ŶƊƂƔ�ƉŌ�ŕƈƍŧţŌ�ƏŌ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠžũų�Ɖƈ�¿Ƅ�řƅƏŕţƈ�ƌƊŌ
ųƊƈŗ�ƋũŴƊ�řƎŠƏƏ�ƌƂ����

ƉƄƈƔƏ�����������������ƉƔ»ŗƏ�Ƌũŕ»ƄžŌ�Žũų�¿Ƅ�ŕƎƔž�űũŸƔ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ƉƔžũų�ƉƔŗ�řŝŧŕţƈ�ƌƊōŗ�ũŔƏţƅŔ�ŽƔũŸś�
�������������������ř»ŷŕƊƁ�ƏŌ�şœŕ»śƊ�Ƒ»ƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ƏŌ���ƌƔŌũ�ƇƔŷŧśƏ�ƌśũƄž�ŢƔŲƏś�ŧŰƂŗ�ƌƊœŔũƁ�ƇŧƂƔƏ����ƌſƁƏƈ�

�ƐũŦƗŔ�ƑƆŷ�ŘũƄž�ŢƔŠũś�ƏŌ���ũŦƕŔ�ƑƆŷ�ƐŌũ�ŖƔƆżś�ƏŌ���řƄũśŮƈ����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���Ϯϭϭ�����

ŧŒƍšƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ� 

�¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ���

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ ()�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ()¿ŕƁ������ŶžũƔƏ�ŕƔŕųŦƅŔ�ƌŗ�ĺŔ�ƏţƈƔ�ŕƈ�ƑƆŷ�ƇƄƅŧŌ�ƛŌ
�Ƒƅŏ�ƑųŦƅŔ�ŘũŝƄƏ�ƋũŕƄƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉƏŲƏƅŔ�ŹŕŗŬŏ�¿ŕƁ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ƑƆŗ�ŔƏƅŕƁ� �ŚŕŠũŧƅŔ�ƌŗ

ƇƄƅŨž�ŘƜŰƅŔ�ŧŸŗ�ŘƜŰƅŔ�ũŕŴśƊŔƏ���ŧŠŕŬƈƅŔ�ųŕŗũƅŔ��ƇƄƅŨž�ųŕŗũƅŔ���ƇƆŬƈ��ϮϬϬϮ���ŖŕśƄ
ŘũŕƎųƅŔ��ƋũŕƄƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉƏŲƏƅŔ�ŹŕŗŬŏ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϱϭů�ϭϰϴ���

ϭ� �������������Ƒ»Ɔŷ�ř»ŴžŕţƈƅŕƄ�ƉƔƊƈŎ»ƈƅŔ�ūƏ»ſƊ�Ɠž��řƆƔŗƊ��řƔƊŕƈƔŏ�ƇƔƁ�ťƔŬũś�Ƒƅŏ�ŜƔŧţƅŔ�ŽŧƎƔ
�ŘƜŰƅŔ�ŧŸŗ�ŘƜŰƅŔ�ũŕŴśƊŔƏ�řŷŕƈŠƅŔ�ŘƜŰƏ�ŉƏŲƏƅŔ���

Ϯ� �ŖƏƆŬŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŜƔŧţƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƌƔŗƊś�ŧŰƂŗ�ũŔũƄśƅŔƏ�ũŔƏţƅŕƄ�ƒƏŗũś
�řƔƊŕƈƔƙŔ�ƇƔƂƅŔ�ƋŨƍ�řƔƈƍŌ���

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ� 

�ŧƏŸŬƈ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŷ ()¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŚƅōŬ()��¿ŕƁ� �ƑƅŕŸś�ĺŔ�Ƒƅŏ�ŖţŌ�¿ƈŸƅŔ�ƒŌ�
������ŕƎśƁƏ�ƑƆŷ�ŘƜŰƅŔ��ŚƆƁ�����¿ŕƁ� �ƒŌ�Ƈŝ������ƉƔŧƅŔƏƅŔ�ũŗ���ŚƆƁ����¿ŕƁ�ƒŌ�Ƈŝ������Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�ĺŔ�¿ƔŗŬ���
¿ŕƁ��������ƌśŪśŬŔ�ƏƅƏ�ĺŔ�¿ƏŬũ�ƇƎŗ�ƓƊŝŧţ�ƓƊŧŔŪƅ��������Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś�����ŘƜŰ»ƅŔ�ŚƔƁŔƏƈ�ŖŕśƄ��

ŕƎśƁƏƅ�ŘƜŰƅŔ�¿Ųž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϮϳů�ϭϮϭ���



 ϭϵϱ

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� Ɣ�ŕƈƈ�¿ŔŎŬƅŕŗ�őŧŕŗƅŔ�Əƍ�ƇƆŸśƈƅŔŧƇƆŸśƈƅŔ�řƔŗŕŠƔŔ�ƑƆŷ�¿���ūƔƅƏ�ƃũŕŮƈ�ƏƎž�ƓƂƆśƈ�ŧũŠƈ��
Ϯ� �ƆŸƈƅŔ�řŗŕŠŏ�����ŪŕŠƔŏƏ�šƏŲƏŗ�ƇƆŸśƈƅŔ�¿ŔŎŬ�ƑƆŷ�Ƈ����ƃƅŨ�ƋŧŷŕŬƔ�ŜƔţŗ����ŶƔũŬ»ƅŔ�ƇƎſƅŔ�ƑƆŷ�

�ƇƔƆŬƅŔ�ƃŔũŧƙŔƏ���
ϯ� �ƒŌ�Ƈŝ�ƌƅƏƁ�Ɠž�ƃƅŨƏ�ŚŕƔƏƅƏƗŔ�ƌƂž�Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ŜƔŧţƅŔ����ƒŌ�Ƈŝ� 

����ϰ����ƓŗƊƅŔ�ƑƆŷ�řƆœŬƗŔ�Ɖƈ�ũŕŝƄƙŔ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ()��řƔƏŗũś�řƈƔƁ�ƃƅŨ�ƓžƏ
ƍƏ�řţŲŔƏ�¿ƆƈƅŔƏ�řƈŋŬƅŔ�Ɖŷ�ƇƆŸśƈƅŔƏ�ƇƆŸƈƅŔ�ŧŕŸŗŏ�Ɠ���

�ŧŒƍšƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ťőŒƍŽƃŒ���

ϭ� ������������������������Řũœŕ»ţ�řƆœ»ŬŌ�Ɖ»ŷ�Ŗ»ƔŠƔƏ�řœųŕŦ�ƇƔƍŕſƈ�ŢţŰƔƏ���řŲƈŕŻ�ũƏƈŌ�ũŔƏţƅŔ�ŢŲƏƔ
���ĺŔ�ũŰƊ��ϭϵϵϴ���ϭϱϲ�����

Ϯ� �����������������������������ŕ»ƈ�ŵƏ»Ɗ�Ɖ»ƈ��ř»ŷŕƊƁ�ũƔžƏś�ƏŌ���ũƏƈƗŔ�ŢƔŲƏś�ƏŌ���ũƔƄŨśƅŔ�ƑƆŷ�ũŔƏţƅŔ�ŧŷŕŬƔ
��ŕŻƗŔ�ϭϵϴϲ���Ϯϭϰ��� 

ϯ� ŕƎśƔŗũś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�ŚƛŕŸſƊƛŔƏ�ŽųŔƏŸƅŔ�ŴŕƂƔŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�ũŔƏţƅŔ��ƏţƊ�ŕƎƎƔŠƏśƏ 

ƑƆŷƗŔ�¿ŝƈƅŔ����ŕƎƂƈŷƏ�ūſƊƅŔ�Ɠž�ŘũƄſƅŔ�¿ƔŰōś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƄ��ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ��ϭϴϱ��� 

ϰ� �������������ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔƏ�ŜŧţśƅŔƏ�ũƔŗŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�¿ŝƈ�ƇƆŸśƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŚŔũŧƂƅŔ�ũŔƏţƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƓƈƊƔ
Ŕƌ»»śƔƈƍŌƏ�ƇƔ»»ƆŸśƅŔ�ř»»ƈƔƂŗ�ƇƆŸś»»ƈƅŔ�ũƏŸ»»Ů�ř»»ƔƈƊś�Ɠ»»ž�ƇƎŬ»»Ɣ�ƃ»»ƅŨƏ���ũ»»ƔƄſśƅ������������������
����ĺŔ�ũŰƊϭϵϵϴ���ϭϱϳ���� 

ϱ� �����������������ŵŕƈś»ŬƛŔ�ŚŔũŕ»Ǝƈ�ř»ŰŕŦƏ���¿ŕŰśƛŔ�ŚŔũŕƎƈ�ƇƆŸśƈƅŔ�ŖŕŬƄŏ�Ɠž�ũŔƏţƅŔ�ŧŷŕŬƔ
�������������ţŔƏ�ƇŕŴƊƅŔ�ƑƆŷ�řƈœŕƂƅŔ�ŭŕƂƊƅŔ�ŖŔŧŊƏ�ŖƔƅŕŬŌ�ƌŗŬƄś�ŕƈƄ���ũŔƏţƅŔ�ŘũŔŧŏƏ���ƇƜƄƅŔƏ�ƇŔũś

�ƉƔũŦƕŔ�ŉŔũŊ�����ũƏƄŨƈϭϵϵϬ���ϰϱϵ��� 

ϲ� �����ƉƍŨƆƅ�ƋŨţŮƏ�ƀƔƏŮśƅŔ�ũŰƊŷ�ƑƆŷ�ƋŉŔƏśţŔ���������ƋŉŔũ»ŻŏƏ�Ƈŕ»ƈśƍƛŔƏ�ƋŕŗśƊƛŔ�ƑƆŷ�ƌŝţƏ
řŸŗŕśƈƅŕŗ�ŶƈŕŬƅŔ���ųŕŮƊƅŔ�ŧŧŠŗƏ�¿ƆƈƅŔ�ŧŸŗƔ�ŕƈƈ�����Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϰ���ϭϯϯ��� 

���ϳ��ƉŕŬƆƅŔ�¿ŕƂŷ�ƃžƏ�ƃũŔŧƈƅŔ�ŵŕŬśŔƏ�ƉƍŨƅŔ�ƀśſś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ���ƔƈƗŔ�ŧŗŷ�ũϭϵϵϭ���ϳϲ����

ϴ���¿ŠƏ�ƏŌ�ŽƏŦ�ƉƏŧ�ƌƅ�řŬŕƈţƅŔƏ�ƀţƅŔ�ŘũŰƊ�ƑƆŷ�ƉƈŎƈƅŔ�ũŔƏţƅŔ�ƑŗũƔ� 

ϵ���������������ŖŰŸśƅŔ�Ɖŷ�ŧƔŸŗ�ƓƂųƊƈ�ƀƔũųŗ�ƀœŕƂţƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔƏ�ƇƔƆŬƅŔ�ũƔƄſśƅŔ�ƑƆŷ�¿ƂŸƅŔ�ƑŗũƔ
�ƐƏƎƅŔƏ� 

��



 ϭϵϲ

ϱ��ŗƒŧœŞƃŒ�ŚŒťšƕœŕ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŔƍƄŪŊ�� 

������ŜŧţƅŔ�¿ƜżśŬŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƉŌ�ƃŮ�ƛ���ũſƅŔ�ŪŕƎśƊŔƏ��������Ƒ»ƁũŌ�Ɖƈ�ƓŗũśƈƅŔ�ƌƔŠƏśƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ű
�řƔŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�����ŬſƊ�Ɠž�ĻŔũƔŝōś�ŕƍũŝƄŌƏ���ƌ����������ƉƔ»Ÿƈ�Ŝŧţ�ŵƏƁƏ�ŭƔŕŷ�ŔŨŏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉŌ�ŧƄŎƈƅŔ�ƉƈƏ

�������������������ƉŌ�ƛŏ�Ƒ»ŗũƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈž���ƋŕŗśƊƛŔ�ŘŧŕƔŪ��ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŖśũśƔƏ���ũŕŰŗśŬƛŔ�ŶžŔŧ�ƋŧƊŷ�ŧŔŧŪƔ
ŧ�ŘũƄſƅŔ�¿ƔŰƏś�Ɠž�ƌſŴƏƔƏ�ŧœŔŪƅŔ�ƋŕŗśƊƛŔ�ŔŨƍ�¿żśŬƔ�ŉŕƊŷ�ƏŌ�řƂŮƈ�ƉƏ���

����������������ƎƆżśŬ»Ɣ�ŕ»ƈƊŏƏ��ƌƎƔŠƏś�ũƔżƔƏ���Řũŗŷ�ũƔżŗ���ƐŧŬ�ŖƍŨś�ŜŔŧţƗŔ�ƃũśƔ�ƛ�ŵũŕŗƅŔ�ƑŗũƈƅŔƏ�ŕ
ŕƎŗƔŨƎśƏ�ŕƎƆƂŰƏ�ūƏſƊƅŔ�řƔŗũśƅũŝŌ�ƉƏƄƔ�Ɯž��ŶƔŲƔ�ƉŌ�ŜŗƆƔ�ƛ�ĻŕśƏƁƏƈ�ŕƍ��ŖųƁ��ϭϵϴϬ���Ϯϱϱ����

�¿ƏŬũƅŔ�ũƈŝśŬŔ�ŧƂƅƏ () ƎœŕƊŗƏ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ŜŧţƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŜƔţ�ŕ
�řžũŸƈƅŔƏ�ƇƎſƆƅ�¿ŲžŌƏ�ũƔŝōśƅŔ�Ɠž�źƆŗŌ�ƉƏƄƔƅ�ƇŔũƄƅŔ�řŗŕţŰƅŔ�ƌƔŠƏś�Ɠž�ĻŔũƔŝƄ���

����������������ƌśŸ»ŲũŌƏ���ŕƎƊųŗŗ�ƌśƂŰƅōž�ƌśŨŦōž�ƌśŷŕŲŌ�ŧƁ�ŚƊŕƄƏ�ŕƎƔŗŰ�ŚŧŠƏ�ŘŌũƈŔ�ƉŌ�ƃƅŨ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ
���ƓŗƊƅŔ�¿ŕƂž������������řŗŕţŰƅŔ�¿ŕƂž� �ũŕƊƅŔ�Ɠž�ŕƍŧƅƏ�řţũŕų�ƋŨƍ�ƉƏũśŌ�������ƑƆŷ�ũŧƂś�ƓƍƏ���ƛ���ƛ�ƉŌ�
�¿ŕƂž�ƌţũųś�()������������ŕƍŧƅƏŗ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƋŧŕŗŸŗ�ƇţũŌ�ĺ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś����ŖŧƗŔ�Ŗŕ»śƄ����Ŗŕ»ŗ

ƌśƂƊŕŸƈƏ�ƌƆƔŗƂśƏ�ŧƅƏƅŔ�řƈţũ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϵϵϵů�ϭϭϲϮ���

řƃŒ�ƅƍƌŽƆŗƒŧœŞƃŒ�ŚŒťšƕœŕ�ŗƒŕŧ������

�ŗźƃ����ŧƎŷ�ŖƔũƁ�ƒŌ�ƇƜŬƙŕŗ�ŧƎŷ�ŜƔŧţ�ƏƍƏ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ŜƔŧţ�ƌƊƈƏ�ƌŗ�ŜŧţśƔ�ŕƈ�ŜƔŧţƅŔ��

ƇƜŬƙŕŗ������ƒũƂƈƅŔϭϵϵϳ���ϲϴ��������������������������������������������������������������������������������������������

�œšƚűŮŒ��ƉƔŸƈ�ƌƔŠƏś�ŉŕųŷƙ�ūſƊƅŔ�ƑƆŷ�ŶƁƏƅŔ�ŧƔŧŮ�ƉƔŸƈ�Ŝŧţ�¿ƜżśŬŔ�Əƍ������ŖųƁ
ϭϵϴϬ���ϭϱϭ�����������������������������������������������������������������������������������������������

�����řƔũŕŠƅŔ�ŜŔŧţƗŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ����������Ƒ»ƅŏ�Şŕśţś�ŘũƄž�¿ƔŰƏśƅ�ƉƔŸƈ�Ŝŧţ�ŽƔŴƏś�Ɠƍ�
�ŢƔŲƏś���

��

��



 ϭϵϳ

ŗƒŧœŞƃŒ�ŚŒťšƕœŕ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�� 

�¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ���

�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ���Ŕ�¿ƏŬũ�ũƈ�ĺ()�ƏƍƏ�ƋŕŮ�řţſŰ�ƑƆŷ�ƌƆŠũ�ŶŲŔƏ�¿Šũ�ƑƆŷ�
�ŕƍũŰŗŗ�ƌƔƅŏ�Ŵţś�ƓƍƏ���ƌśũſŮ�ŧţƔ���¿ŕƁ��ƉƔśśƏƈ�ŕƎśƔƈś�ƉŌ�ŧƔũś�ƏŌ� �ŔŨƍ�¿ŗƁ�ƜžŌ��

�ƓƈŝƔƎƅŔ�ϭϵϴϲ��ŧƔŰƅŔ�ŖŕśƄ��ŘũſŮƅŔ�ŧŔŧţŏ�Ŗŕŗ��Ş��ϰů�ϯϲ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� �ƓŗƊƅŔ�¿ƜżśŬŔ�()�ƅŔ�ƃƏƆŬƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�ƃƏƆŬƅŕŗ�ƌƈƏƂƔƅ�ƓŗŕţŰƅŔ�ŧƊŷ�ōųŦ���
Ϯ� �ƉŔƏƔţƅŕŗ�řƈţũƅŔ�ƓƍƏ�řƔŷŕƈśŠŔ�řƔƂƆŦ�řƈƔƁ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ���
ϯ� �ŉƓŮ�¿Ƅ�Ɠž�ƉŕŬţƙŔ�ƑƆŷ�ŜţƔ�ƇƜŬƙŔ� 

ϰ� �ƌţŗŨ�¿ŗƁ�ƉŔƏƔţƅŔ�ƇŕƈŌ�ƉƔƄŬƅŔ�ŨţŮ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ� 

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ� ()�ƓŗƊƅŔ�ƉŌ��()��Řũ»Ɣũƍ�ŕŗŌ�ŕƔ�¿ŕƂž�ĻŕŬũŻ�ūũżƔ�ƏƍƏ�ũƈ���ƒŨ»ƅŔ�ŕ»ƈ�
�����¿ŕƁ�ĻŕŬŔũŻ�ŚƆƁ�ūũżś������������������ũŗƄŌ�ĺŔƏ�ĺ�ŧƈţƅŔƏ�ĺŔ�ƉŕţŗŬ� �ŔŨƍ�Ɖƈ�ũƔŦ�ūŔũŻ�ƑƆŷ�ƃƅŧŌ�ƛŌ

���������ž�ŘũŠŮ�ŘŧţŔƏ�¿Ƅŗ�ƃƅ�ūũżƔ�ĺŔ�ƛŏ�ƌƅŏ�ƛƏ�řƊŠƅŔ�Ɠ�����ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ���ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ����¿Ų»ž
ŢƔŗŬśƅŔ�ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϴϬϳů�ϲϮϴ�����

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ��ƓŗƊƅŔ()�řƈƔƆŬ�řŠƔśƊ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔƏ�ŢƔţŰƅŔ�ūŕƔƂƅŔƏ�řƊŪŔƏƈƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕţŰƅŔ�ƓŗũƔ���
Ϯ� �ŚŔŧŕŗŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ƑƆŷ�ũƄŨƅŔ�¿Ųž���
ϯ� �ƓŗƊƅŔ()�ŕƎśŔŨƆƈƏ�ŕƔƊŧƅŔ�ƃũśƏ�ŘũŦƕŔ�ũŔŧƅŔ�ƏţƊ�řŗŕţŰƅŔ�ƌŠƏƔ�� 

ϰ� �¿ƜţƅŔ�ŖŬƄƅŔƏ�ŽƔũŮƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƇŔũƄƅŔ�řŗŕţŰƅŔ�ůũţ� 

ƒŧœŞƃŒ�ŚŒťšƕœŕ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋŊ�ŗ���

ϭ� ���������������Řŧŕ»ƔŪƏ���ƉƔ»ƈƆŸśƈƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�Řũŕŝŏ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�Ɠſųŕŷ�ŤŕƊƈ�ũƔžƏś�Ƒƅŏ�ŜŔŧţƗŔ�ƐŧŎś
ŜŔŧţƗŕŗ�ųŗśũś�ƓśƅŔ�ŚƛŎŕŬśƅŔ�űŸŗ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔ�Ɠž�ƇƎśŗŻũ�ŕŻƗŔ��ϭϵϴϲ���Ϯϳϰ��� 



 ϭϵϴ

Ϯ� ���������������ŚŕŗŗŬ»ƈƅŔƏ�ř»ųƔţƈƅŔ�ŽƏũ»ŴƅŔ�ř»žũŸƈŗ�ƃ»ƅŨƏ�ĻƜƔƂśŬƈ�ŜŔŧţƗŕŗ�ŎŗƊśƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś
�ŕƎśŕƍŕŠśŔƏ�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���ϳϳ��� 

ϯ� ��������������������ŚŔũ»ŗŦƅŔ�Ɖ»ƈ�ŧƔŪƈŗ�ƇƆŸśƈƅŔ�ŉŔũŝŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�ƇƆŸśƈƅŔƏ�ƇƆŸƈƅŔ�ƉƔŗ�ũŔƏţƅŔ�Ŗŕŗ�Ţśž
�����ĺŔ�ũŰƊϭϵϵϴ���ϭϳϱ�����

ϰ� �ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŤƏŬũƏ�ŜŔŧţƗŔ�ũƄŨś�ƑƆŷ�ŕƎƆƂŰƏ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ūſƊƅŔ�řƔŗũś���
ϱ� �ŒƔŬƅŔ�ŧŕŸŗśŬŔƏ�ŕƎƊƈ�ŧƔŠƅŕŗ�ŉŔŧśƁƛŔƏ�řŸƁŔƏƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖƈ�řŴŸƅŔƏ�ŘũŗŸƅŔ�ŨŦŌ 

ϲ� Ɗ�ŜŔŧţƗŔ�Ɠž�ƌƔŌũŗ�ƃũŕŮƔ�ƉŌ�ƓŗũśƈƆƅ�¿ŕŠƈƅŔ�Ţśſ� 

ϳ� �ƉœŔũƂƅŕŗ�ƇƄţƅŔƏ�ŚŕƁƏŸƈƅŕŗ�şœŕśƊƅŔ�ųŗũ�ƑƆŷ�ƓŗũśƈƅŔ�ŖƔũŧś�Ɠž�ŜŔŧţƗŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ŧƔſś�� 

ϴ� �¿ƆƈƅŔ�ƏŌ�ũƏśſƅŕŗ�ũŸŮƔ�ƉŌ�ƉƏŧ�ũƈśŬƈ�ƇƆŸś�řƅŕţ�Ɠž�ƇƆŸśƈƅŔ�¿ŸŠś� 

 

ϲ��ŗƈŧœƀƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ� 

�������ƙŔ�ƒŧƔ�ƉƔŗ�¿ŸŠƔ�ŧƔũž�ŖƏƆŬŌ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ��řſƆśŦƈ�ĻŕƁũų�ƉŕŬƊ��������ŧ»ƔũƔ�ŕƈ�ũŕśŦƔ�ŕƎƊƈ�şœŕśƊƏ�
�����šƏŲƏƏ�řƊƔŗ�ƑƆŷ�ŕƎśŬŔũŧƏ�ŕƎƊƔŗ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŧŸŗ��ũ»Ů�ƇŌ�ƉŕƄ�ĻŔũƔŦ�ũŕƔśŦƛŔ�ŔŨƍ�şœŕśƊ�¿ƈţś�Ƈŝ���

����������Ə�ũŮƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſž�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ��ƉƔŗ���Ə�Ŝ»ƔŗŦƅŔƏ�ŖƔųƅŔ��ƉƔ»ŗ
ŏ�ŉƓŮƅŔ�ŽũŸƔ�ƛ�¿ƔƁ�ŧƂƅƏ���ũſƄƅŔƏ�ƉŕƈƔƙŔ�ƋŧŲŗ�ƛ���

ČƏŸƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƇƔƏƂś�Ɠž�¿ƏŬũƅŔ�Řŧŕŷ�Ɖƈ�ƉŕƄƏ���ƌƔƆŷ�ŽũŕŸśƈ�Əƍ�ŕƈƄ�ŕƍŧŲŗ�ŪƔƈśś�ŉŕƔŮƗŕž�Ş��

���ƉũŕƂƔ�ƉŌ���ƉƔƄƏƆŬ�ƉƔŗ�����ƌƔƆŷ�ƇŔŧƁƙŔ�ŖƏƆųƈ�ƓŗŕŠƔŏ�ŕƈƍŧţŌ�ƉƔŲƁŕƊśƈ��������Ɠ»ſƊƔ�ƓŗƆ»Ŭ�ũ»ŦƕŔƏ�
��ƌƊŷ�ƇŕŠţƙŔ�����Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϲ���ϰϮ�����

�ŗƈŧœƀƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

���ŗźƃ�ŗƈŧœƀƆƃŒ�����şţƅŔ�ƉũƁ��ŘũƈŸƅŔƏ����ĻŕƊŔũƁ�������Ə�ŕƈƎƊƔŗ�ŶƈŠ�ƒŌ����ƉũƁ������ƌŗ�ƌƆŰƏ�ŉƓŮƅŕŗ�ŉƓŮƅŔ
Ə���ƉŔũśƁŔ���ƌśŗţŕŰ�ĻŕƊŔũƁ�ƌśƊũŕƁƏ�ƋũƔżŗ�ŉƓŮƅŔ��Ŗ��ƒŪŔũƅŔ��Ś��ϮϵϬ������

���œšƚűŮŒ�ŗƈŧœƀƆƃŒ�������ƋũƔŴƊƏ�ŉƓŮƅŔ�ƉŕƔŗ�Ɠž�ŶœŕŮ�ŖƏƆŬŌ�řƆŗŕƂƈƅŔ�����Ƌŧ»ŲƏ�¿»ŸſƅŔƏ�����¿»ƈŸƅŔƏ�
ƌśŠƔśƊƏ����ƌ»śŗƁŕŷƏ�ũƈƗŔƏ��������ŘũƏŰ»ƅŔ�¿»ƈśƄś�ƌ»ŗ�����ƓƊŕ»ŸƈƅŔ�ŢŲ»śśƏ��Ə���Ŵŕ»ſƅƗŔ�ŧŧ»ţśś���������������������

�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���ϭϯϬ������



 ϭϵϵ

��ŽũŸƔƏ��������ĺŔ�ũŰƊϭϵϵϴ���ϭϴϬ�������������řų»ŬŔƏŗ�ŉƓŮ�řžũŸƈ�ŕƎŗ�ƇśƔ�řƔƆƂŷ�řƔƆƈŷ�ŕƎƊŌ�řƊũŕƂƈƅŔ
�řƄũśŮƈ�ũƏƈŌ�ƉƔœƔŮƅŔ�ƉƔŗ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŕƈŏƏ���ƌƅ�ĻƜŗŕƂƈ�ƏŌ���ƌƅ�ƌƔŗŮ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŕƈŐž�ũŦŊ�ŉƓŮ���

ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗƈŧœƀƆƃŒ�� 

�¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ����

�ŕƎƔŗŌ�Ɖŷ�ůŕƁƏ�ƓŗŌ�Ɖŗ�ŧŸŬ�ŚƊŗ�řŮœŕŷ�Ɖŷ()�����ĺŔ�¿Ə»Ŭũ�Ŷƈ�¿Ŧŧ�ƌƊŌ()  ��Ƒ»Ɔŷ�
����������¿ŕƂž�ƌŗ�ŢŗŬś�ƑŰţ�Ə�ƐƏƊ�ŕƎƔŧƔ�ƉƔŗƏ�ŘŌũƈŔ������������� �¿ŲžŌ�ƏŌ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ƃƔƆŷ�ũŬƔŌ�Əƍ�ŕƈŗ�ƃũŗŦŌ

����¿ŕƂž��������ƈŬƅŔ�Ɠž�ƀƆŦ�ŕƈ�ŧŧŷ�ĺŔ�ƉŕţŗŬ�����������ŧŧŷ�ĺŔ�ƉŕţŗŬ�űũƗŔ�Ɠž�ƀƆŦ�ŕƈ�ŧŧŷ�ĺŔ�ƉŕţŗŬ�ŉŕ
�����������������������ƛŏ�ƌ»ƅŏ�ƛƏ�ƃƅŨ�¿ŝƈ�ĺ�ŧƈţƅŔƏ���ƃƅŨ�¿ŝƈ�ũŗƄŌ�ĺŔƏ�ƀƅŕŦ�Əƍ�ŕƈ�ŧŧŷ�ĺŔ�ƉŕţŗŬ�ƃƅŨ��ƉƔŗ�ŕƈ

����������ƃƅŨ�¿ŝƈ�ĺŕŗ�ƛŏ�ŘƏƁ�ƛƏ�¿Əţ�ƛƏ�ƃƅŨ�¿ŝƈ�ĺŔ���������ŧƏƏŔŧ�ƏŗŌϭϵϴϴ����ŘƜŰ»ƅŔ�Ŗŕ»śƄ����Ŗŕ»ŗ
ƑŰţƅŕŗ�ŢƔŗŬśƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϭϱϬϬů�Ϯϯϭ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƇƆŬƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ũƄŨƅŔ�řƈƔƁ�ťƔŬũś�Ƒƅŏ�ŜƔŧţƅŔ�ŽŧƎƔ���
Ϯ� �ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�ŢƔŗŬśƅŔ�ƉƔŗƏ�ƐƏƊƅŔ�ƏŌ�ƑŰţƅŕŗ�ƒŧũſƅŔ�ŢƔŗŬśƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ

�ƓŗƊƅŔ�ŕƍũƄŨ()�ŚƁƏƅŔƏ�ŧƎŠƆƅ�ũŕŰśŦŔ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈƏ����
ϯ� ƑƆŷ�ƌƆŲſśƏ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƇũƄ�řƆƔƆƁ�ŚŕƈƆƄ�ƑƆŷ�řƈƔŴŸƅŔ�ũƏŠƗŔ�ŖŕŬśţŕŗ�Ƌŧŕŗŷ�� 

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ� 

����ūŕŗŷ�ƉŗŔ�Ɖŷ()�����ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�()���������¿ŠƏ�Ūŷ�ƌŗũ�Ɖŷ�ƐƏũƔ�ŕƈƔž�¿ŕƁ��������Ƒƅŕ»Ÿś�ĺŔ�Ɖŏ
������������������ƉŐž�řƆƈŕƄ�řƊŬţ�ƋŧƊŷ�ĺŔ�ŕƎŗśƄ�ŕƎƆƈŸƔ�ƇƅƏ�řƊŬţŗ�Ƈƍ�Ɖƈž���ƃƅŨ�ƉƔŗ�Ƈŝ�ŚŕœƔŬƅŔƏ�ŚŕƊŬţƅŔ�ŖśƄ

�����Ŕ�ŕƎŗśƄ���ŕƎƆƈŸž�ŕƎŗ�Ƈƍ�������������Ƈ»ƍ�ƉƈƏ�ŘũƔŝƄ�ŽŕŸŲŌ�Ƒƅŏ�ŽŸŲ�řœŕƈŸŗŬ�Ƒƅŏ�ŚŕƊŬţ�ũŮŷ�ƋŧƊŷ�ĺ
���������������������řœƔ»Ŭ�Ƌŧ»Ɗŷ�ĺŔ�ŕƎŗśƄ���ŕƎƆƈŸž�ŕƎŗ�Ƈƍ�Əƍ�ƉŏƏ���řƆƈŕƄ�řƊŬţ�ƋŧƊŷ�ĺŔ�ŕƎŗśƄ�ŕƎƆƈŸƔ�ƇƆž�řœƔŬŗ

ŘŧţŔƏ������Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś��ƀœŕƁũƅŔ�ŖŕśƄ��řƊŬţŗ�Ƈƍ�Ɖƈ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϳϱϬϭů�ϭϰϯϬ���

�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ���

ϭ� �ŚŕœƔŬƅŔ�¿ƈŸƔ�ƉƈƏ�ŚŕƊŬţƅŔ�¿ƈŸƔ�Ɖƈ�ƉƔŗ�ƌƊũŕƂƈ�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ���



 ϮϬϬ

Ϯ� ƈŎƈƅŔ�ƌŠƏƔ�ŜƔŧţƅŔřţƅŕŰƅŔ�¿ŕƈŷƗŕŗ�ŘũŧŕŗƈƅŔ�Ƒƅŏ�Ɖ����
ϯ� �Ƌŧŕŗŷ�ƑƆŷ�ƌƊƈ�ĻƜŲſś�ƉƔƊƈŎƈƆƅ�ŕƎſŷŕŲƔƏ�ŚŕƊŬţƅŔ�ƓŗũƔ�ƑƅŕŸś�ĺŔ� 

ŗƈŧœƀƆƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ����

ϭ� ������ŰƅŔ�ƇŬũ�Ɠž�ƃũŕŮśƏ�ƑƊŸƈƅŔ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŢŲƏś��������ŖƏƆ»ŬƗŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƓſŲś�ƓśƅŔ�řƔŬſƊƅŔ�ũƏ
řƔƏƔţ��ƇƔƆŸśƅŔ�řƔƆŷŕž�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ŕƈƈ��¿ƏųŌ�Řŧƈƅ�ƋũŝŌ�ũŔũƈśŬŔƏ����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���ϭϯϭ�����

Ϯ� ������ŕƎŗŕŸƔśŬŔ�¿ƎŬƔ�¿ŕŸžƗŔ�ƏŌ�ŉŕƔŮƗŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŕŗ�����ŕƍũƄŨ»ś�Ɖƈ�ŧƔŪƔƏ������Ƒ»Ɔŷ�ŧŷŕŬ»ƔƏ
�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ũŕŮśƊŔ���

ϯ� ������ŕſƈƅŔ�ŴſţƏ�ŖŕŸƔśŬŔ�¿ƎŬƔ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇŔŧŦśŬŔ��������Ɠ»ž�ŕƎƂƔŗųś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƄ���ƇƔƍ
řſƆśŦƈ�ŽƁŔƏƈ� 

 

ϳ��ŗŲŵƍƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ� 

����������������řƊŬ»ţƅŔ�ř»ŴŷƏƈƅŔƏ�řƈƄţƅŕŗ�ŘƏŷŧƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���řƔŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ƇƍŌ�Ɖƈ�řƊŬţƅŔ�řŴŷƏƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ
����ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƌŠƏƅ�ůƅŕŦƅŔ�ŢŰƊƅŔƏ����������������Ƒ»ƅŏ�ƀ»Ɣũų�Ɠ»ƍƏ���ƉƔŸƈŕŬ»ƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�¿ŕŸž�ũƔŝōś�ŕƎƅ�

������řƔŔŧƍƏ�ŧũſƅŔ�šƜŰŏ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ���������ƊŌ�ŧƁ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ŧŠƊ�ƉŌ�ŖŠŷ�Ɯž���ŚŕŷŕƈŠƅŔ��ŖƏƆŬŌ�şƎś
�ŶŲŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�ŕƎŗ�ūƏſƊƅŔ�ŖųŕŦƏ���řŴŷƏƈƅŔ���

ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��� � � ��  �  �   ��� �� � � �

� ��ƉŕƈƂƅ�ϭϯ����

ƑƅŕŸś�¿ŕƁƏ� ���  � � � � � � �    � ��  � ��

  �  �   �����ƀƜųƅŔ�Ϯ����

��ĻŕŬſƊ�ŕƎƅ�ŚŧŠƏ�ŔŨŏ�ŘũŝŎƈƅŔ�řƔţŲśƅŔƏ�řŰƆŦƈƅŔ�řŴŷƏƈƅŔ�ƉŌ�ƉŕƊŝŔ�ŽƆśŦƔ�ƛƏ�»Ű���Ļŕ»ŗƆƁƏ���řƔžŕ
ĻŕţśſśƈĻƜƂŷƏ���ĻŕƈƔƄţ�ĻŔũŗŧśƈ���ŕƎƊŐžŗŌƏ�řŗŕŠśŬƜƅ�ŵũŬŌ�ũƔŝōśƅŔ�Ɠž�źƆ���ƉŔƏƆŷϭϵϳϴ���ϲϴϲ����

ŨŐž��������������Ŗ»ŗţƈƅŔ�ŖƏƆŬƗŔƏ���řŴŷƏƈƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�ũŧŰƈƅŔ�ƌƂſśƅŔƏ�ƇƆŸśƅŔ�Ɠž�ŖŻŔũƅŔ�ƉƈŎƈƆƅ�ŶƈśŠŔ�Ŕ
ƌŬſƊ�Ƒƅŏ��ŕƎŗ�ŨţŮśƏ���ƋũŷŕŮƈ�ƃũţśśƏ���ƌŗƆƁ�ŕƎƅ�ƀũƔž�řƊŬţƅŔ�řţƔŰƊƆƅ�ƀţƅŔ�¿ŦŧƈƅŔ�ƌƅ�ũžƏś�



 ϮϬϭ

������ƌŗũ�ŘŧŕŗŸƅ�ƉŕƈƔŏ�Ɖŷ�ƃũţśƔƏ���ƌśƈƍ������������������������ƋŔƏ»Ŭ�ŕ»ƈŷ�ŧŕ»ŸśŗƛŔƏ�Ƌŕ»ŲũƔƏ�ƌ»ŗţƔ�ŕƈƅ�¿ƈŸƅŔƏ���
�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���Ϯϲϯ�����

�ƌƆƔŗŬ�Ƒƅŏ�ŘƏŷŧƅŔ�Ɠž�řƊŬţƅŔ�řŴŷƏƈƅŔƏ�řƈƄţƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ŵŕŗśŐŗ�ƑƅŕŸśƏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ũƈŌ�ŧƁƏ��¿ŕƁ��

�ƑƅŕŸś����� � � � �   �    �   ��   �    ��  ��
 � � � � � � �   ��  � �    ����¿ţƊƅŔ�ϭϮϱ�������������������������������������������������������������������������������������

ƔſśŬƔ�ƀţƅŔ�ƉƈŎƈƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ�Ɖƈ�ŧƗ�ŴŷƏƅŔ�ƋũŷŕŮƈ�ƃũţśƏ�ƌŸžŧś�řƔƊŕƈƔŏ�řƊţŮ�ƌƔŧƅ�Ɖ

�ƃƅŨƅ��ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�����  � ��� �� � �    �  ��  �   �

 �   �� � � ��  �����ŘũƂŗƅŔ�ϮϯϮ���ƅŔ� ŕƈŌ�řŴŷƏƈƆƅ�ŖƔŠśŬƔ�Ɯž�ũžŕƄ

řŴŷƏƈƅŔ�ƇƎƅƏŗƁ�ƇŧŷƏ�ũŕſƄƅŔ�ŧŕƊŷ�ŕƊƔŗƈ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�řţƔŰƊƅŔƏ����  �  �   �  � �
 ���    ���ŉŔũŸŮƅŔ�ϭϯϲ�����

�ŗŲŵƍƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

��ŗźƃ���ŴŷƏ����ŴŷƏƅŔ�������ŧƁƏ�ŖƁŔƏŸƅŕŗ�ũƔƄŨśƅŔƏ�ŢŰƊƅŔ����ƌŴŷƏ���Ŗŕŗ�Ɖƈ��Ə�ŧŷƏ�����řŴŷ���ŴŸśŕž
Ə�Ɖƈ�ŧƔŸŬƅŔ�¿ŕƂƔ���řŴŷƏƈƅŔ�¿ŗƁ�ƒŌƋũƔŻ�ƌŗ�ŴŸśŔ�Ɖƈ�ƓƂŮƅŔƏ�ƋũƔżŗ�Ŵŷ�Ŗ��ƒŪŔũƅŔ��Ś��ϯϴϵ�����

��œšƚűŮŒ����ŴŷƏƅŔ����ŖƆƂƅŔ�ƌƅ�ƀũƔ�ƒŨƅŔ�ƌŠƏƅŔ�ƑƆŷ�ƀţƅŔƏ�ũƔŦƅŕŗ�ũƔƄŨśƅŔƏ�ŢŰƊƅŔ��ƑƆŷ�ŜŸŗƔƏ�
¿ƈŸƅŔ������ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ���ϮϱϮ�����

�ŕƎžũŷƏ�����ƃƆƈϭϵϴϲ���ϰϮ����ŕƎƊŌŖƆƂƅŔ�ƀũƔ�ŖƏƆŬōŗ���ũŮƅŔ�ŖŕƊśŠŔƏ���ũƔŦƅŔ�¿ƈŸŗ�řţƔŰƊ��
�¿ƈŸƅŔƏ�¿ƏƂƅŔ�Ɠž�ƉŕŬţƙŔ�ƑƆŷ�ŜŸŗƔƏ���ūſƊƅŔ�ƃũţƔƏ���řſųŕŸƅŔ�ŖƎƆƔƏ�����

��

��



 ϮϬϮ

ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗŲŵƍƆƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ� 

¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ����

�řƔũŕŬ�Ɖŗ�űŕŗũŸƅŔ�Ɖŷ()�¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƊŴŷƏ()�ƔžƏ�ŜƔŧţƅŔ�ũƄŨž�ƌ���ƓśƊŬŗ�ƇƄƔƆŸž
�řŷŧŗ�¿Ƅ�ƉŐž�ũƏƈƗŔ�ŚŕŝŧţƈƏ�ƇƄŕƔŏƏ�ŨŠŔƏƊƅŕŗ�ŕƎƔƆŷ�ƏŲŷ����ƉƔƔŧƎƈƅŔ�ƉƔŧŮŔũƅŔ�ŉŕſƆŦƅŔ�řƊŬƏ

�řƅƜŲ������ŧƏƏŔŧ�ƏŗŌϭϵϴϴ��řƊčŬƅŔ�ŖŕśƄ��řƊčŬƅŔ�ƇƏŪƅ�Ɠž�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϰϲϬϳů�ϲϵϭ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƓŗƊƅŔ�ůũţ�()ŠƏś�ƑƆŷ��ƉƔƈƆŬƈƆƅ�řƊŬţƅŔ�řŴŷƏƈƅŔƏ�řŰƆŦƈƅŔ�řţƔŰƊƅŔ��ƌƔ���
Ϯ� �ƀţƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƅ�ŧƊśŬƈ�ƛ�ƓśƅŔ�řƈƏƈŨƈƅŔ�řŝŧţƈƅŔ�ũƏƈƗŔƏ�ŵŧŗƅŔ�Ɖƈ�ũƔŨţś�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž���
ϯ� �ƓŗƊƅŔ�řƊŬŗ�ƃŬƈśƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔŧŮśƅŔ()��ƋŧŸŗ�Ɖƈ�ƉƔŧŮŔũƅŔ�ŉŕſƆŦƅŔ�řƊŬƏ� 
ϰ� �¿ƏƁ�ŜƔŧţƅŔ�řƔŔƏũ�Ɠž�Śŗŝ�ŜƔţ�ƉƔŸƈŕŬƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž�řŴŷƏƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ũƔŝōś�ƒƏŔũƅŔ

�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƊŴŷƏ()�ƉƏƔŸƅŔ�ŕƎƊƈ�ŚžũŪƏ�ŖƏƆƂƅŔ�ŕƎƊƈ�ŚƆŠƏ�řżƔƆŗ�řŴŷƏƈ��� 
�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ� 

�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ�Ɖŷ()�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ()��¿ŕƁ����ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ŔƏƅŕƁ�ŚŕƂŗƏƈƅŔ�ŶŗŬƅŔ�ŔƏŗƊśŠŔ��ŕƈƏ�
¿ŕƁ�Ɖƍ�ĺŕŗ�ƃũŮƅŔ��ũţŬƅŔƏ��ƀţƅŕŗ�ƛŏ�ĺŔ�Ƈũţ�ƓśƅŔ�ūſƊƅŔ�¿śƁƏ��ŕŗũƅŔ�¿ƄŌƏ��Ə��¿ŕƈ�¿ƄŌ
ƇƔśƔƅŔ�ŽţŪƅŔ�ƇƏƔ�ƓƅƏśƅŔƏ���ŚŕƊƈŎƈƅŔ�ŚƜžŕżƅŔ�ŚŕƊŰţƈƅŔ�ŽŨƁƏ�����Ŗ��ƒũŕŦŗƅŔ�Ś��ŖŕśƄ

ŕƔŕŰƏƅŔ��ĻŕƈƆŴ�ƑƈŕśƔƅŔ�¿ŔƏƈŌ�ƉƏƆƄōƔ�ƉƔŨƅŔ�ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�Ŗŕŗ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�Ϯϳϲϲů�ϱϯϯ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ����

ϭ� �ƓŗƊƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ()�ž�řƊŬţƅŔ�řŴŷƏƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�Ɠž�ŵƏƁƏƅŔ�Ɖƈ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ũƔŨţś�Ɠ
�ŚŕƂŗƏƈƅŔ���

Ϯ� �����¿»ƄŌƏ���ŕ»ŗũƅŔ�¿ƄŌƏ���ūſƊƅŔ�¿śƁƏ�ũţŬƅŔƏ�ĺŕŗ�ƃũŮƅŔ�ŘũƏųŦŗ�ƇƍũƔƄŨśŗ�ūŕƊƅŔ�řŴŷ
�řŮţŕſƅŕŗ�ŚŕſƔſŸƅŔ�ŚŕƊƈŎƈƅŔ�ƇŕƎśŔƏ�řƄũŸƈƅŔ�Ɖƈ�ũŔũſƅŔ���ƇƔśƔƅŔ�¿ŕƈ���

ϯ� ƓŗƊƅŔ�řƈţũ�ƉƈŲśś�řƔƏŗũś�řƈƔƁ�ŜƔŧţƅŔ�ƉƈŲśƔ�()�ƌśƔŮŦƏ�ƌśƈōŗ�ŸƂƔ�ƉŌ�ƇƎƔƆŷ��ŔƏ
�ũœŕŗƄƅŔ�Ɖƈ�ŚŕƄƆƎƈƅŔ�Ɠž� 

�ŗŲŵƍƆƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ����



 ϮϬϯ

�ŕƎƊƈ�ũƏƈŌ�Řŧŷ�Ɠž�řŴŷƏƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�řƔƈƍŌ�ƉƈƄś����

ϭ������������������Ɖ»ƈ�ŽƏ»ŦƅŔƏ�ĺ�ŵƏŲŦƅŔ�řſųŕŸƄ�ƉƔœŮŕƊƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ŚƔŗũ�ŧƁ�ŚƊŕƄ�řƔƊŕŗũ�ŽųŔƏŷ�ŴŕƂƔŏ
�ƌśƊŠ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�ƏŌ�ƌŗŔŨŷ�������ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ���Ϯϱϱ�������

Ϯ����ƊŔ�ũƔŝōś�ƌƅ���������������ƌŗ�ŧŸŬƔ�ŜƔţ���ŖƏŗţƈ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�ƋũƔŝōś�ŧŔŧŪƔƏ���ŖųŕŦƈƅŔ�Ɠž�ũƔŗƄ�ƓƅŕŸſ
����������řƊŬ»ţƅŔ�ř»ƔƊƅŔ�ŚũžƏ»ś�ŔŨŏ�ř»ŰŕŦ���ũŷŕŮƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ũųƔŬƔƏ��ƉŔŧŠƏƅŔ�ƌƔƅŏ�ƑżŰƔƏ����ŖƆƂƅŔ

�ŘƏŧƂƅŔ�ŴŷŔƏƅŔƏ�����ūŕŗŷϭϵϴϳ���ϯϬϱ�����

ϯ���������������ƉƔŧ»ŮŔũƅŔ�ũ»ƔŻ�Ƒƅŏ�ƉƔŧŮŔũƅŔ�Ɖƈ�ŘũŗŦƅŔ�¿ƂƊ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨƏ�ŧƎŠƅŔ�ũƔžƏś����¿»Ŵ�Ɠ»ſž���
ř»»ŴŷƏƈƅŔ��Řũ»»ƔũƈƅŔ�ƏŌ�řƆ»»ŮŕſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŕ»»ŗ�ũƏũ»»ƈƅŔ�Ƒ»»ƅŏ�ŉũ»»ƈƅŔ�ũųŲ»»Ɣ�ƛ�řƊŬ»»ţƅŔ����������������������������

�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���Ϯϲϲ����

�ϰ��Ɖƈ�řŝŧŕţ�Ɠž�ƏŌ���ŽƏũŴƅŔ�Ɖƈ�ŽũŴ�Ɠž�ŧũſƅŔ�ƌƊŷ�¿ſżƔ�ŧƁ�ŕƈŗ�ƌƔƏƊśƅŔ�Ɠž�ũƔŗƄ�ũƏŧ�ŕƎƅ��

�ƌƄŔũŧŏ�ƇŧŸƅ�ƏŌ�ƌŬŕƈţ�ųũſƅƏ�ƌśƆſżƅ�ŜŧŔƏţƅŔ�����ŕŻƗŔ�ϭϵϴϲ���Ϯϲϲ�����

ϱ���ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�ƉŕƄ�ŧƁƏ���ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧũſƅŔ�ƀƏũſƅŔ�ƓŷŔũƔ�řŴŷƏƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ��

śŬƈƅ�ĻŕŸŗś�ƉƔſƆśŦƈƅŔ�ŧŔũžƗŔ�ŴŸƔƇƎžƏũŴƏ�ƇƎśƛŕţƏ�řƔƆƂŸƅŔ�ƇƎśŕƔƏ���

ϲ���ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�řŗţƈƅŔƏ�řſƅƗŔ�řŴŷƏƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ŧƔŪƔ��ƇƎŗ�ũƔżƅŔ�Ƈŕƈśƍŕŗ�ūŕƊƅŔ�ũŸŮƔ�ŜƔţ�ũŕƎŴŏƏ�
�ŧŕŮũƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƎƎƔŠƏśŗ�ƇƎśŧŷŕŬƈ�Ɠž�řŗŻũƅŔ���

ϴ���ŗƒƄƆŶƃŒ�ŗŪŧœƆƆƃŒ�ŔƍƄŪŊ� 

������������������ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ƒ»ƅŏ�ŽƔŲ»Ɗ�ŕƊƊŌ�ƃƅŨ���ŕƍũƔŻ�Ɖƈ�ĻŕƂƔžƏś�ũŝƄƗŔ�řƂƔũųƅŔ�Ɠƍ�¿ƈŸƅŕŗ�ƇƔƆŸśƅŔ�ŖƏƆŬŌ
������������������ƛ�¿»ƈŷƏ�ũ»Ƅž�ƇƜ»ŬƙŔƏ���ƀƏŨśƅŔ�ƏŌ�ƇŮƅŔ�ƏŌ�ūƈƆƅŕƄ�ƐũŦŌ�ūŔƏţ�ũŰŗƅŔƏ�ŶƈŬƅŔ�ƓśŬŕţ

��ƈ�ƑƆŷ�ũŰśƂƔ�����Ŕ�ŧƔŧũś�ƏŌ���ūƏƂųƅŔ�řŬũŕƈ�����ƏŧƂƆƅ�Ɖŕž�ŔŨƅ���řƔŷŧƗŔƏ�ƇƔƊŔũśƅ��ƇƜ»ŬƙŔ�Ɠž�řƊŬţƅŔ�Ř
�ƉŕƍŨƗŔ�Ɠž�ƇƆŸƅŔ�ťƔŬũś�Ɠž�ũƔŗƄ�ũƏŧ�ƉƔŬũƈśƈƅŔ�ŧƔ�ƑƆŷ�ƇƆŸśƆƅƏ���ŕƍũƔŝōś���

������������������ũƄŨ»ś�Ɖ»ƈ�¿ƎŬŌ�ŕƎŬũŕƈƊ�ƓśƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ƏŌ���ŕƎƔśōƊ�ƓśƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ũƄŨś�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƓƎƔŧŗƅŔ�ƉƈƏ
Ɗ�ƓśƅŔ�¿ŕƈŷƗŔƏ�ŉŕƔŮƗŔ�ŕƎƊŷ�ŌũƂƊ�ƏŌ�ŕƎŗ�ŶƈŬ�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���Ϯϰϲ������



 ϮϬϰ

�����������������ƇŪ»śƆƔ�Ɠ»śƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ƉŌ�ƃƅŨƏ���ũŲŕţƅŔ�ŕƊũŰŷ�Ɠž�řŬũŕƈƈƅŕŗ�ƇƆŸśƅŔ�ŧƔŪƔ�ƉŌ�ƓŸƔŗųƅŔ�ƉƈƏ
�����������������ŧ»Ɓ�ř»ƔƊƎƈƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�řŬũŕƈƈ�ŖƔƅŕŬŌ�ƉŌ�ŕƈƄ��ŚŧŔŧŪŔ�ŧƁ�ũŰŕŸƈƅŔ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎśŬũŕƈƈ

��ŚŧƂŸś����ĻƜƈƄƈ�ŖƅŕżƅŔ�Ɠž�ƉƏƄƔ�řŬũŕƈƈƅŕŗ�ƇƆŸśƅŔƏ��Ɖ»ƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�ƇŧŦśŬƔ�ƏƍƏ���ƒũŴƊƅŔ�ŧŔŧŷƚƅ�
řƔžũţƅŔƏ�řƔƊſƅŔ�ƉƎƈƅŔ���

�ŗƄƒƆŶƃŒ�ŗŪŧœƆƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

�������ƓƊŸś�ƓƈƜŬƙŔ�ƇƏƎſƈƅŔ�Ɠž�¿ƈŸƅŔƏ�řŬũŕƈƈƅŔ������������ƏŌ���ƒƏƊŸƈ�ƏŌ�ƒŧŕƈ���ŵƏũŮƈ�¿ƈŷƏ�ŧƎŠ�¿Ƅ
�ĻŕŸƈ�ŕƈƎƊƈ�ŽƅŎƈ�����ƃũŕŗƈƅŔ��ϭϱϲ�����

ŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ�ŔœřƂ�ƇƆ�ŗƒƄƆŶƃŒ�ŗŪŧœƆƆƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ�ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹ� 

�¾ƍƕŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ���

��ŖŪŕŷ�Ɖŗ�ŉŔũŗƅŔ�Ɖŷ�()�¿ŕƁ���ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŕƄ�()���ũƏŧŰ�ƉƔŗ�ƒƏŬƔƏ�ŽŰƅŔ�řƔţŕƊ�ƓśōƔ
�¿ƏƂƔƏ�ƇƎŗƄŕƊƈƏ�ƇƏƂƅŔ�����¿ƏƂƔ�ƉŕƄƏ�¿ŕƁ���ƇƄŗƏƆƁ�ŽƆśŦśž�ŔƏſƆśŦś�ƛ���ƌśƄœƜƈƏ�ĺŔ�Ɖŏ��

����ŰƅŔ�ƉƏƆŰƔ�ƉƔŨƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏƆŰƔ�¿ƏƗŔ�ŽƏſ���ƓœŕŬƊƅŔ�ϭϵϴϴ���ƈƙŔ�ŖŕśƄřƈŕ�������ƇĐƏ»ƂƔ�Ž»ƔƄ�Ŗŕŗ
ŽƏſŰƅŔ�ƇŕƈƙŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϴϭϭů�ϭϯϰ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƓŗƊƅŔ()���ƌŬſƊŗ�ŽƏſŰƅŔ�řƔƏŬśŗ�ƓƆƈŸƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ƒƅŏ�řƔũŴƊƅŔ�ũƏƈƗŔ�¿ƂƊƔ���
Ϯ� �ŽƜśŦƛŔƏ�ũžŕƊśƅŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ�ŘŧţƏƅŔ�Ƒƅŏ�řƈƗŔ�ŘƏŷŧ���
ϯ� ŬŔƏ�ŽƏſŰƅŔ�řƔƏŬś�ƑƆŷ�ŜţƅŔ�ŘƜŰƅŔ�Ɠž�ŕƎśƈŕƂś� 

ϰ� �ŽƏſŰƅŔ�Ɖƈ�ƋŔƏŬ�ŕƈ�ƑƆŷ�¿ƏƗŔ�ŽŰƅŔ�¿ŲžƏ�ŽƏſŰƅŔ�ŘƜŰ�Ɠž�ŖŻũƔ�ŜƔŧţƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ�� 

�¿ŕƁ�ŕƈƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ĺŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ũŗŕŠ�Ɖŷ��ƓŗƊƅŔ�ƓƊŸƔ�Ƒśōž�ƑţŲƅŔ�ŵŕſśũŔ�řƄƈ�ŕƊƆŦŧž()��

ŷ�ŚŲŕžƏ�ƌƆƈŸśŬŕž�ũŠţƅŕŗ�Ōŧŗž�ŧŠŬƈƅŔ�¿Ŧŧ�Ƈŝ���ƌśƆţŔũŗ�ŤŕƊōž�ŧŠŬƈƅŔ���ŉŕƄŗƅŕŗ�ƋŕƊƔô�ŜƔŧţƅŔ�
ôƌƎŠƏ�ŕƎŗ�ŢŬƈ�Ƈŝ���ƌƔƆŷ�ƌƔŧƔ�ŶŲƏƏ���ũŠţƅŔ�¿ČŗƁ�Źũž�ŕƈƆž����ŧƏŔŧ�ƏŗŌ��ϭϵϴϴ���ŖŕśƄ

ƃŬŕƊƈƅŔ��ŖŠŔƏƅŔ�ŽŔƏųƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ��ϭϴϳϵů�Ϯϴϳ���



 ϮϬϱ

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƃƅŨ�ƑƆŷ�ũŧƁ�Ɖƈƅ�ƌƆƔŗƂś�ŖŕŗţśŬŔƏ�ŧƏŬƗŔ�ũŠţƅŔ�řƊŕƄƈ���
Ϯ� ƅŔ�ŘƜŰƓŗƊ()��ŘŧŕŗŸƆƅ�řƔƆƈŷ�řŬũŕƈƈ�ƌƔƆŷ�ƌƔŧƔ�ŶŲƏƏ�ũŠţƅŔ�ƌƆƔŗƂśƏ�ŧŠŬƈƅŔ�Ɠž

�řŴŸƅŔƏ�ŘũŗŸƅŔ�ŕƎƊƈ�ŔƏŨŦōƔ�ƉŌ�ƉƔŗũƈƆƅ�ƓżŗƊƔ���
ϯ� �����������������Ŗ»ƆƂƅŔ�ř»Ɓũ�Ɠ»ƍƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ŕƎŗ�ƑƆţśƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�řƔŬſƊ�řƔƊŔŧŠƏ�řƈƔƁ�ŜƔŧţƅŔ�Ɖƈ�ŧŕſśŬƔ

ƑƅŕŸś��ĺŔ�řƔŮŦ�Ɖƈ�ŉŕƄŗƅŔƏ� 

ƒƄƆŶƃŒ�ŗŪŧœƆƆƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ�ŗ���

ϭ� �����¿ƈŸƅŔ�řţŰ�Ɖŷ�řƔƅƏŎŬƈƅŕŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ũƏŸŮ����������řƔƈƜ»ŬƙŔ�ř»ƔŗũśƅŔ�ƌ»ƔŠƎƊƈ�¿ŸŠƔ�ŔŨƍƏ
�ŉŔŧƗŔ�řţŰƏ�řƁŧƅŔƏ�ƓŷƏƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŗƈ�řƔſųŕŷ�řƔũƄž�řƔƄũţ�řƔŠƎƊƈ 

����ƒƏƜţƊƅŔϭϵϳϵ���ϮϰϮ�����
Ϯ� ��řƔŷŕƈśŠŔ�ƏŌ�řƔƆƂŷ�ƏŌ�řƔƈŬŠ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ�řŬũŕƈƈƆƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�řƔƈƊś 

��ŕŻƗŔ�ϭϵϴϲ���ϮϱϬ�����
ϯ� ��������������������������������������������¿ƏŰ»ſƅŔ�¿»ŦŔŧ�ř»ƔũŴƊƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŘũŝƄ�Ɖƈ�ŨƔƈƜśƅŔ�ƌŗ�ŖŕŰƔ�ƒŨƅŔ�¿ƆƈƅŔ�Ɖƈ�ŧţƔ

�����ŧƏƈţƈϭϵϵϬ���ϴϬ��� 

ϰ� ��������������������������������������������������Ƌŉŕ»ųŦŌ�ŽŕŮ»śƄŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƇƆŸś»ƈƅŔ�ƉƔ»ŸƔƏ�ƋƏ»ƈƆŸś�ŕƈƅ�ŨƔƈƜśƅŔ�ƇƎž�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ
�����Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϰ���ϭϯϭ��� 

ϱ� žƏƔ���������������������������������������������ƇƆŸś»ƈƅŔ�Ɛŧ»ƅ�ŖŕŸƔś»ŬƛŔ�ř»ƔƆƈŷ�¿ƎŬ»Ɣ�ƌ»ƊƏƄƅ�Ƈ»ƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƎŠƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũ
�����ŖƏƎƆŮϭϵϵϲ���ϴϵ�ô�ϵϬ�����

ϲ� ĐƏŸƔ�şœŕśƊƅŔ�řţŰ�ƓŦƏśƏ�řƁŧƅŔ�ŧ���
ϳ� �¿ƄŔƏśƅŔƏ�¿ŬƄƅŔ�ƃũśƏ�ũƏũżƅŔ�ŧŕŸŗśŬŔƏ�¿ƈŸƅŔ�ŖţƏ�ŶŲŔƏśƅŔ� 

ϴ� �ūſƊƅŔ�ƀŕƈŷŌ�ƌŻƏƆŗƏ�ŵŕƊƁƙŔ�ŘŧŮ� 

ϵ� śŏƅ�¿ŕŠƈƅŔ�řţŕ�ƉŕƂśƙŔ�ƏŌ�ũŕƄśŗƛŔƏ�ŵŔŧŗƚƅ�ůũſƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŚŔŨƅŔ�ƀƔƂţś� 

��

��

ϵ���ŧŒŧƂřƃŒ�ŔƍƄŪŊ� 



 ϮϬϲ

�������ƇƎƈ�ƒƏŗũś�ŖƏƆŬŌ�ũŔũƄśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ�������ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ĻŔũƔŝƄ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ����ƉƈƏ�

ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�ũŔũƄś�ƃƅŨ����   �  �    �    � "�ƉƈţũƅŔ�ϭϯ��Ÿś�ƌƅƏƁ�ũŔũƄśƏƑƅŕ����

   �     �  �  � �   �����ũƈƂƅŔ�ϭϱ�����������ř»ƔƈƍŌ�Ƒƅŏ� řŝƔŧţƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚũŕŮŌƏ�

�����Ɖŏ�ŜƔţ�ƇƔƆŸśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ũŔũƄśƅŔ�������������Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎ»Ɣ�ūŕ»ƊƅŔ�ƑƆŷ�řƊƔŸƈ�ũŕƄžŌƏ�ŉŔũŌ�űũŷ�ũŔũƄś�
��ƇƎƊŕ»»ƍŨŌ�Ɠ»»ž�ŕ»»ƎśƔŗŝśƏ�ũŕ»»ƄžƗŔƏ�ŉŔũƕŔ�ƋŨ»»ƍ�ũŔũƂś»»ŬŔ�����Ɠśŕ»»ŠƊϭϵϴϵ���ϭϲϮ�����������������������������

���ƅŔ�ƉŌ�řƊŬƅŔ�ƉƔŗśƏ������ůũţƔ�ƉŕƄ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ƏŬũ���������ŶƈŕŬ»ƅŔ�ƇƔ»Ǝſśƅ�¿Ə»ƂƅŔ�ũŔũƄś�ƑƆŷ�
Ə�����Ō�ƉŸž�ŧƏŰƂƈƅŔ�ƑƊŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔ�ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ƌƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ūƊ�()����ř»ƈƆƄŗ�Ƈ»ƆƄś�ŔŨŏ�ƉŕƄ�

ŕŝƜŝ�ŕƍŧŕŷŌ���ƒũŕŦŗƅŔ�Ŗ�Ś�ƇƆŸƅŔ�ŖŕśƄ��ĻŕŝƜŝ�ŜƔŧţƅŔ�ŧŕŷŌ�Ɖƈ�ŖŕŗƌƊŷ�ƇƎſƔƅ���ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϵϰů�ϰϰ���

�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨƏ�ŖŬśƄƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŚƔŗŝś�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�Ɖƈ�ŖƏƆŬŌ�ũŔũƄśƅŔƏ��

�ŘƏŠũƈƅŔ�řƔŕżƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�řţŠŕƊƅŔ�řŗŕŠśŬƛŔ�ũŔũƄś�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���ϵϮ�����

�ŧŒŧƂřƃŒ�ƅƍƌŽƆ���

���ŗźƃ�ŧŒŧƂřƃŒ����������ŝ�ƉƛƏŠƆƅ�ũž�ŔŨŏ�¿śƁ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ŔũƄ�ūũŕſƅŔ�ũƄ��¿ŕśƂƆƅ�ŧŕŷ�Ƈ��Ə����ƒŌ�ũŕ»ƎƊƅŔƏ�¿ƔƆƅŔ�ũƄ
�Řũƈ�ŕƈƎśŧƏŷƐũŦŌ�ŧŸŗ��ƏĻŔũŔũƈ�ƌśŧŕŷŏ�ƏƍƏ�ŉƓŮƅŔ�ũƔũƄś�ƀśŮŔ�ƌƊƈ��ƇŬƛŔƏ��ũŔũƄśƅŔ����

�����ƒũƂƈƅŔϭϵϵϳ���Ϯϯϳ�����

��œšƚűŮŒ����ƌžũŸƔ��������ĺŔ�ũŰƊϭϵϵϴ���ϭϳϳ�����������ƏŌ�ƉƔśũƈ�¿Ÿž�ƏŌ�¿ƏƁ�Řŧŕŷŏ�ƌƊŌŌ���Žŧ»Ǝŗ�ũŝƄ
������Ō���ƉƔŸƈ�ƇƏƎſƈ�ŉŕƊŗƅ�ƌƔƆŷ�ŧƔƄōśƅŔ�����������ũ»ƈŌ�Ɠž�¿ƈōśƅŔƏ�ũƄſśƅŔƏ�ũŗŧśƅŔ�ƏŌ�ƓƊŔŧŠƏƅŔ�¿ŕŸſƊƛŔ�Řũŕŝƙ�Ə

�ƉƔŸƈ���

����������Řũŕ»ŝƙ�ř»ŷŕƊƁ�ƏŌ�ƇƏƎſƈ�ŉŕƊŗƅ�Řũƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�¿ŸſƅŔ�ƏŌ�¿ƏƂƅŔ�Řŧŕŷŏ�Əƍ�ũŔũƄśƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ
�ũŗŧśƅŔ�ƏŌ�ũƄſśƅŔ�ƏŌ�ŴſţƆƅ�řŰũſƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�řſųŕŸƅŔ���

��

�ŧŒŧƂřƃŒ�ŔƍƄŪƕ�ŜŦœƆƈ� 



 ϮϬϳ

�¿ƏƗŔ�ŞŨƏƈƊƅŔ��ŷ�Ɖŗ�ŨŕŸƈ�Ɖŷ�ƌƔŗŌ�Ɖŷ�ŖƔŗŦ�Ɖŗ�ĺŔ�ŧŗ()�¿ŕƁ�ƌƊŌ����ũųƈ�řƆƔƅ�Ɠž�ŕƊŠũŦ
�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŖƆųƊ�ŘŧƔŧŮ�ƌƈƆŴƏ�()ƊƄũŧōž���ŕƊŗ�ƓƆŰƔƅ�¿ŕƂž�Ƌŕ�¿ŕƁ�Ƈŝ�ĻŕœƔŮ�¿ƁŌ�ƇƆž���¿Ɓ����¿Ɓ�

¿ŕƁ�Ƈŝ�ĻŕœƔŮ�¿ƁŌ�ƇƆž�ĺŔ�¿ƏŬũ�ŕƔ�ŚƆƁ�¿Ɓ��¿ŕƁ�¿ƏƁŌ�ŕƈ����¿Ɓ�ƓŬƈś�ƉƔţ�ƉƔśŨƏŸƈƅŔƏ�ŧţŌ�ĺŔ�Əƍ
ũƈ�ŜƜŝ���ŢŗŰś�ƉƔţƏŉƓŮ�¿Ƅ�Ɖƈ�ƃƔſƄś�ŚŔ�������ŧƏƏŔŧ�ƏŗŌ�ϭϵϴϴ��ŖŧƗŔ�ŖŕśƄ���¿ƏƂƔ�ŕƈ

ŢŗŰŌ�ŔŨŏ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϱϬϴϮů�ϳϲϭ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� �ƓŗƊƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ()��ƇƆŸśƅŔ�¿ŕŗƂśŬƛ�ƌśœƔƎśƏ�ĻŕƔƊŔŧŠƏ�ŖųŕŦƈƅŔ�ƋŕŗśƊŔ�ŧŮƅ�ũŔũƄśƅŔ�ŖƏƆŬƗ��

Ϯ� �����ŗ�ƇŧŸŗ�ƉƔŗũƈƆƅ�ƌƔŠƏś�ƌƔž�ŜƔŧţƅŔ��������ŧŔŧŸśŬƛŔ�ƇƍŧƊŷ�ƉƏƄƔƏ�ŖƜųƅŔ�ƌŗśƊƔ�Ƒśţ�ūũŧƅŔ�ŉŧ
�ƇƆŸƅŔ�ƓƂƆśƅ���

ϯ� �ŉƏŬ�¿Ƅ�Ɖƈ�ƉƈŎƈƅŔ�Ŵſţ�Ɠž�ƉƔśŨƏŸƈƅŔƏ�ůƜŦƙŔ�ŘũƏŬ�¿Ųž� 

ϰ� �ŉŕŬƈƅŔƏ�šŕŗŰƅŔ�ũŕƄŨŌ�ƑƆŷ�řƈƏŔŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ŜţƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ� 

�¿ŕƁ�ƌƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ŧƔŸŬ�ƓŗŌ�Ɖŷ����ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ŕƁ()�����ƛŏ�šŕŗŰ�Ɖƈ�ŕƈŕƊƔ�ƉŕƄƆƈƏƉŕƔŧ��
�ŉŕŬƊƅŔ�Ɖƈ�¿ŕŠũƆƅ�¿ƔƏƏ�ŉŕŬƊƅŔ�Ɖƈ�¿ŕŠũƆƅ�¿ƔƏ����ƌŠŕƈ�ƉŗŔ�ϭϵϴϴ��ƉśſƅŔ�ŖŕśƄ���řƊśž�Ŗŕŗ

ŉŕŬƊƅŔ��ƇƁũ�ŜƔŧţ�ϯϵϵϵů�ϲϲϬ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�ųŕŗƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŜƔŧţƆƅ�řƔƆƔƆţśƅŔ�řŬŔũŧƅŕŗ���

ϭ� ���������������ũŔũƂś»ŬŔ�Ɠ»ž�Řŧœŕž�Ɖƈ�ƌƅ�ŕƈƅ�ƇƔƆŸśƅŔ�Ɠž�ũŔũƄśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇŔŧŦśŬƛ�ƉƔŗũƈƅŔ�ƌƔŠƏś
�ūſƊƅŔ�Ɠž�ŘũƄſƅŔƎƈƎžƏ�ŕƎŗŕŸƔśŬŔƏ�řƅƏƎŬŗ�ŕ���

Ϯ� ��������������Ɖŷ�ŧŕŸśŗƛŔƏ�ĺŔ�Ɖƈ�ŽƏŦƅŕƄ�řƆƔŗƊ�řƔƂƆŦ�ƇƔƁ�ťƔŬũś�Ƒƅŏ�ŽŧƎƔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ũŔũƄśƅŔ
�ŉŕŬƊƅŔƏ�¿ŕŠũƅŔ�ƉƔŗ�ųƜśŦƛŔ�ŶƊƈƏ�řŮţŕſƅŔ���

ϯ� ¿ƏƁ�Ɠž�ĻŕƔƆŠ�ƃƅŨ�ũƎŴ�ŧƁƏ�ŉŕŬƊƅŔƏ�¿ŕŠũƅŔ�ƉƔŗ�ųƜśŦƛŔ�ŘũƏųŦ�ƓŗƊƅŔ�()��ŕƈ�
ƉŕƔŧŕƊƔ�ƉŕƄƆƈƏ�ƛŏ�šŕŗŰ�Ɖƈ��ŠũƆƅ�¿ƔƏ�ŉŕŬƊƅŔ�Ɖƈ�¿ŕ��� 

��

�ŧŒŧƂřƄƃ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ���

�ƓƆƔ�ŕƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƌśƈƔƁ�ũŔũƄśƅŔ�ŖŬśƄƔ����



 ϮϬϴ

ϭ� �ŕƎƂƔƈŸśƏ�řŷŕƊƁ�ƏŌ�ƇƏƎſƈ�ŉŕƊŗ�����ŕŻƗŔϭϵϴϲ���ϵϰ���� 

Ϯ� ����������������ƉƔ»ƈƆŸśƈƅŔ�ƃũŔŧ»ƈ�Ɠ»ž�ŚƏŕ»ſśƅŕŗ�ųŗśũƈƅŔ���ŶƈŕŬƅŔ�ƏŌ�ŖųŕŦƈƅŔ�ƉŔŧŠƏ�Ɠž�ũƔŝōśƅŔ
�ƇƎśŠŪƈŌƏ�����ũƄŗϭϵϴϳϭ���ϯϯϭ�����

ϯ� �ũƔžƏś�ƌśžũŸƈ�ƇŪƆƔ�ŕƈƈ�ƌśžũŸƈ�Ƈś�ŕƈ�ųŗũ�ƏŌ�ŕƈ�řŠƔśƊƅ�řƈŧƂƈƅŔ���
ϰ� �ũŦŊ�ŽƁƏƈ�Ƒƅŏ�ŽƁƏƈ�Ɖƈ�¿ŕƂśƊƜƅ�¿ƔƎŬś�ƌƔžƏ�řſƅƗŔ�ŘŧŕƔŪ� 

ϱ� ƏŌ�ũƄſƅŔ�ƉŕŸƈƛ�ůũſƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƌƔžƏ�¿ƈōśƅŔřŴŸƅŔƏ�ŘũŗŸƅŕŗ�ŞƏũŦƅŔƏ�ũŗŧśƅŔ����

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

ŗŪŒŧťƃŒ�ŝőœřƈ��



 ϮϬϵ

ƍũśƅŔ�Ə�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄƅ�¿ƔƆţśƅŔ�Ə�řŬŔũŧƅŔ�ŧŸŗƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ�ƉŗŔ�Ƈŕƈƚƅ�ŖƔ��ƌƈţũ�»� ƓƊ
Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�¿ŰƏś�»�ĺŔ�řƔƅŕśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�����

ϭ�ô�����������������ũ»Šţ�Ɖ»ŗŔ�ƇŕƈƙŔ�ŚŔũŰśŦƈ�Ə�ŖśƄ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŖƔƍũśƅŔ�Ə�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�ũŗśŸƔ�
����������ũƔŦƅŔ�¿ŕƈŷŌ�Ɠž�ŖŻũś�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƌƔž�ƓƂśƊŔ�ŜƔţ��ƓƊƜƂŬŸƅŔ������¿ŕƈŷŌ�Ɖŷ�ŵŧũś�Ə�

ũŮƅŔ��ţƅŔ�ũƏƈŌ�¿Ƅ�ƜƈŕŮ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕƎŠƅŔ�Ə�řƔŧœŕƂŸƅŔ�ŘŕƔřƔŬſƊƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ��

Ϯ�ô��������������Řŧ»Ɣŧŷ�řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ�ŖƔƍũśƅŔ�Ə�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�ŚƊƈŲś�
��ƇƆŬƈƅŔ�ƋŕƔţ�Ɠž�ũƔŗƄ�ũŝŌ�ŕƎƅ����ƉƔƈŕŲ»ƈƅŔ�ƓƍƏ�ŜţŕŗƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƉƔƈŕŲƈ�řśŬ�Ɠž�ŚƆŝƈś
ƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕƎŠƅŔƏ�řƔŧœŕƂŸƅŔ�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŷŕ���

ϯ�»���ƉŕƈƔƙŔ�¿ŝƈ�ŘŧƔŧŷ�řƔŧœŕƂŷ�ƇƔƍŕſƈ�ƓƆŷ�ŖŕśƄƅŔ�ƐƏśţŔ���ŉŕŷŧƅŔ���ũƄŨƅŔ����ř»ƔŧœŕƂŷ�ĻŕƈƔƁƏ
ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�ŵŕŗśŏ�¿ŝƈ  ()  ƌƈƔƆŸśƏ�ƌƈƆŸśƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆų�ƓƆŷ�ŜţƅŔƏ�����ŘƜ»Ű�Ɠ»Ɔŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ

řŷŕƈŠƅŔ����Ɠƍ�řƔƏŗũś�ũƔƔŕŸƈƏ����řƊŠƅŔ�¿ƏŦŧ�ũŕƔŸƈ��ŸƈƏ�����ƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈţũ�Ɖƈ�ŧũųƅŔ�ũŕƔ���ũŕƔŸƈƏ
�ŉŕŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ���

ϰ»�Łś�ƉƔŗřŬŔũŧƅŔ�ŧƔƂŸƆƅ�ƉŌ�ũŝŌ�ŘĻŔƔƏŗũś�ĻŕţŲŔƏ�ĻŕƇƆŬƈƅŔ�ƃƏƆŬ�ƑƆŷ����řƔŗũśƅŔ�ūŕŬŌ�¿ƄŮś�ƓƍƏ
ƇƜŬƙŔ�Ɠž���ƌŗũŗ�ƉŕŬƊƙŔ�řƁƜŸƅ�ƒũƏŰśƅŔ�ũŕųƙŔ�ƇŬũś�ƓƎž��ƌƅƏţ�Ɖƈ�ƉƏƄƅŕŗƏ�ƌŬſƊŗƏ��

ŠśŔƏ�ƇƔƁ�ƌƊŷ�ũŧŰś�ƒŨƅŔ�ūŕŬƗŔ�ƓƍƏƉŕŬƊƙŔ�Śŕƍŕ���

ϱ»�¿ƈśŮŔ�ŕƄ�řƔŧŕƎŠ�ƇƔƍŕſƈ�ƓƆŷ�ŖŕśƄƅŔ�ųŕŗũƅ��ŧƔƎŮƅŔƏ��řƈƔƊżƅŔƏ��ÈƇƔƁƏ�řƔƊƅŔ�ůƜŦŐƄ�řƔŧœŕƂŷ�
���ŧŕƎŠƅŔ�Ɠž�ƓƅŕŸś�ĺ���ƏŧŸƆƅ�ŧŔŧŷƙŔƏ����šƜŬƅŔ�ƓƆŷ�ŖũŧśƅŔƏ���������ĺŔ�¿Ɣŗ»Ŭ�Ɠ»ž�¿Ə»ƆżƅŔ�řƈũţƏ��

ŧƍŕŠƈƅŔ�ũŕƔŸƈƄ�řƔŧŕƎŠ�ũƔƔŕŸƈƏ����ŧƔƎŮƅŔ�ũŕƔŸƈƏ���

ϲ�»�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚţŲƏŌ��ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũŰƊŷ�řƔŧŕƎŠƅŔ�řƔŗũśƅŔ�ƉƈƗŔ��Ɠ»ž�ũŔũƂśŬƛŔƏ��ř»ƈƗŔ�
řƔƈƜŬƙŔ�����������¿ƍŎś�ƓśƅŔ�řƆƈŕŮƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɖƈ�ŉŪŠ�ƓƍƏŧŔũžƗŔ������Ƒ»Ɔŷ�ƉƔũŧŕ»Ɓ�ŔƏƊƏƄƔƅ�
�ŵŕžŧƅŔƑƅŕŸś�ĺŔ�řƈƆƄ�ŉƜŷŏƏ�ƉųƏƅŔƏ�ƉƔŧƅŔ�Ɖŷ���



 ϮϭϬ

ϳ�»�ŖŕśƄƅŔ�ƉƈŲś�řţƔŰƊƅŕƄ�řƔŷŕƈśŠŔ�ƇƔƍŕſƈ���šŕƄƊƅŔƏ��ƉŕŬţƙŔƏ��ĻŕƈƔƁƏ���¿ƈŮ»ś�ř»ƔŷŕƈśŠŔ�
�ŘƏŷŧƅŔ�řŗŕŠŏ���ƇƜŬƅŔ�ŧũƏ�����ƉŬţƅŔ�ƇŬƛŕŗ�ŧƏƅƏƈƅŔ�řƔƈŬśƏ�������ũŕƔśŦŔ�ũŕƔŸƈ�ƏƍƏ�ĻŕƔŷŕƈśŠŔ�ĻŔũŕƔŸƈƏ

�řţƅŕŰƅŔ�ŘŊũƈƅŔ���

ϴ�»���řƔũŮ»ŗƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�Ɠž�řƔŗũśƅŔ�ŪœŕƄũ�ƇƍŌ�Ɖƈ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔŗũśƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚţŲƏŌ����Ɠ»Ǝž
���������řſƅƗŔ�ƌƅ�ƀƂţƔ�ŕƈŗ�ŶƈśŠƈƅŕŗ�ƌųŗũśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɠŗũś����ř»ƎŠ�Ɖƈ�ũŔũƂśŬƛŔƏ�ƇŕŠŬƊƛŔƏ����ƒƏ»ƂśƏ

ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŕŗ�ƌśƁƜŷ���

ϵ�»��ƔŧŕŰśƁŔ�ƇƔƍŕſƈ�ƓƆŷ�ŖŕśƄƅŔ�¿ƈśŮŔƉƔŧƅŕƄ�ř��ŕŗũƅŔƏ��řƁŧŰƅŔƏ���ÈƇƔƁƏ�řƈũţ�ŚƆƈŮ�řƔŧŕŰśƁŔ
ũŕƄśţƛŔ������ƌƊƈ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŭżƅŔ�Ɖŷ�ƓƎƊƅŔƏ�������ūŕ»ƊƅŔ�¿ŔŎŬ�ũŕƔŸƈƄ�řƔŧŕŰśƁŔ�ũƔƔŕŸƈƏ����ũŕ»ƔŸƈƏ

�řƁŧŰƅŔ�¿ƏŗƁ���

ϭϬ�»��ƙŔ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔŗũśƅŔ�ƉƏœŮ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś�ƑƆŷ�ũŰśƂś�ƛ�ƇƜŬ�¿ŕƈƅŔ
ŧŕŰśƁƛŔƏ��ƑƅŕŸś�ĺŔ�şƎƊƈ�ƀžƏ�ŕƎƆƄ�ƌśŕƔţ�ƉƏœŮ�ŶƔƈŠ�¿ƈŮśƅ�ŶŬśś�¿ŗ���

ϭϭ�»��ƐƏśţŔ�ƇƏƎſƈƄ�řƔƅŕƈŠ�ƇƔƍŕſƈ�ƓƆŷ�ŖŕśƄƅŔƃŔƏŬƅŔ���¿ŬżƅŔƏ��ŉƏŲƏƅŔƏ���ÈƇƔ»ƁƏ��ř»ƔƅŕƈŠ�
�ƇŮƏƅŔ�ŖŕƊśŠŕŗ�řƔŕƁƏƅŕƄ�ŔƏžŕŴƊ�ƓƆŷ�řŴžŕţƈƅřœƔŗƅŔ�ř��ŖŕƔŝƅŔ�ūŗƆŗ�¿ƔƈŠśƅŔƏ���

ϭϮ»��������ƇƆŬƈƅŔ�řƔŰŦŮ�¿ƈŕƄś�Ɠž�ŢŲŔƏ�ũŝŌ�řƔƅŕƈŠƅŔ�řƔŗũśƆƅ���������Ƌŧ»Ɗŷ�Ɠƅŕ»ƈŠƅŔ�ū»ţƅŔ�řƔƈƊśƏ��
řƔƊŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţƅŔ�¿ŕƈŠƏ�ƉƏƄƅŔ�¿ŕƈŠ�ƃŔũŧŏ�ƑƆŷ�ƌŗƔũŧśƏ���

ϭϯ��»�����ſƈƄ�řƔŬſƊ�ƇƔƍŕſƈ�ƓƆŷ�ŖŕśƄƅŔ�¿ƈśŮŔ�ŽƏŦƅŔ�ƇƏƎ��ŖŲżƅŔƏ��ŧŬţƅŔƏ�����řƔŬſƊ�řƈƔƁƏ�Ɠ»ƍ�
�ŵƏŮŦƅŔŘƜŰƅŔ�Ɠž���

ϭϰ»�������������ƇƆŬ»ƈƅŔ�ŧũſƅŔ�řƔŰŦŮ�Ɠž�ƓŬſƊƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ũƏŧ�ƉƔŗś�����ƒŨ»ƅŔƏ
����řƔŬſƊƅŔ�řƈƜŬƅŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ƑŸŬƔ�����������ŖţƏ�ũƏũŬƅŔƏ�ŕŲũƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƌŸƈśŠƈ�Ɠž�ŧũſƅŔ�ŞŕƈŧƊŔƏ

ƉƔũŦƕŔ���

ϭϱ��»��ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�¿ŕƈśŮŔ���ř»ƔƏŗũś�ŖƔƅŕ»ŬŌ�ƓƆŷ
řŷƏƊśƈ�������ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƉƔŗ�řƔŧũſƅŔ�ƀƏũſƅŔ�ŘŕŷŔũƈŗ�ŚŪƔƈś��Ə�ƔƈŕŲƈƅŔ�¿ƔŰƏś����ƇƎ»ŬƏſƊƅ�řƔƏŗũśƅŔ�Ɖ



 Ϯϭϭ

��šƏŲƏƏ�ũŬƔ�Ɠž������Ɠƍ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƋŨƍƏ���ŘƏŧƂƅŔ�ŖƏƆŬŌ����řŰƂƅŔƏ���¿ŝƈƅŔ�ŖũŲƏ�����ũŔƏ»ţƅŔƏ��
�Ŝŧţƅŕŗ�řƔŗũśƅŔƏ���řƊũŕƂƈƅŔƏ���řŴŷƏƈƅŔƏ��řƔƆƈŸƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔƏ���ũŔũƄśƅŔƏ���
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 ϮϭϮ

ŘœƒŮƍřƃŒ��
������������ƌ»ƊŐž�ŜţŕŗƅŔ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏś�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ŉƏŲ�ƓžƏ�ŖƔƍũśƅŔ�Ə�ŖƔŻũśƅŔ�ũŰśŦƈ�ŖŕśƄ�¿ƔƆţś�ŧŸŗ

�ƓƆƔ�ŕƈŗ�ƓŰƏƔ�����

ϭ�ôƓŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţōŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŘũƏũŲ� ()řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ�Ɖƈ�ƌśƊƈŲś�ŕƈ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƏ���
Ϯ�ô�������Ŕ�řƔŗũś�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ŧŕƈśŷŔ��ƇƆŬƈƅŔ�ŉŭƊƅ��ũśƅŕž��Ƒƅŏ�ƇƎŸžŧƔ�ŖƔŻ���ƃƏƆŬ»ƅŔ�

ŖƔƍũśƅŔƏ�ƌƔž�ŖƏŻũƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɖƈ�ƇƍũŨţƔ�ŞƜŷƏ�řƔŕƁƏ��ũƔŻƅŔ�ƌƔž�ŖƏŻũƈ���

ϯ�ô���ƑƆŷ�ƉƔƈƆŸƈƅŔ�Ŝţ��������������ƉƔ»ŗ�ř»ƔŧũſƅŔ�ƀƏũ»ſƆƅ�ĻŘŕŷŔũƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŶƔƏƊśƅŔ�
ŖƜųƅŔ���ũƏśſƅŔƏ�¿ƆƈƆƅ�ĻŕŗƊŠśƏ���

ϰ�ô���������ƅŔƏ�ƇƔƂƅŔ�řƔƈƊśƏ�ūũŻ�Ɠƅŏ�ƉƏŗũƈƅŔ�ƓŸŬƔ�ƉŌ�ŘũƏũŲ�����řƔƆŰƗŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈ
ŖƜųƅŔ�ūƏſƊ�Ɠž����

ϱ�ôŔ�Ŝţ�ƑƆŷ�ƉƔƈƆŸśƈƅ�ŽƔũŮƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�ŖśƄ�Ɠž�řƊƈŲśƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�řŬŔũŧ����

ϲ�ô�����Ŕ�ŧƈśŸś�ƉŌ�ŧŗ�ƛ��ƑƆŷ�řƔŗũśƅ���������ŧŔŧŷƙ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔƏ�ƇƔƂƅŔ�
ƄƔƅ�¿ŕƔŠƗŔ�řƔŗũśƏ�ŢƅŕŰƅŔ�ƉųŔƏƈƅŔŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�šƜŰƙŔƏ�ũƔƔżśƆƅ�ŘŧŕƁ�ŔƏƊƏ��

ϳô����Ɔƅ�ƇƜŷƙŔ�¿œŕŬƏ�Ŝţ��ƑƆŷ�ŪƔƄũś�����������Ƈś»Ǝś�řƔƈƜ»Ŭŏ�ř»ƔƏŗũś�şƈŔũŗ�¿ƈŷƏ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�
�ƉƔƈƆŸśƈƅŕŗ���

ϴ�ŸśƈƅŔ�ųŕŗśũŔ�řƔƏƂś��»�ƑƆŷ�ƇƎŸƔŠŮśƏ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŕŗ�ƉƔƈƆ��¿»ŠŌ�Ɖƈ�ŚŕƂŗŕŬƈƅŔ�¿ƈŷƏ�ŕƎŴſţ�
�ƃƅŨ���

ϵƔţŰśŗ�ƇŕƈśƍƛŔ��»�ƈƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŢōųŦƅŔ�ũƔƔŕŸƐŧƅ�ƉƔŗũśƈƅŔ����

ϭϬ���Ɖ»ƈ�ŕƎƅ�ŕƈƅ�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƘƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�ųŕŗƊśŬŕŗ�ƓƊŸś�řŷƏƊśƈ�ŚŕŬŔũŧ�ŧŔŧŷŏ��»�
�ŧŔũžƙŔƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�řƔƈƍŌ���



 Ϯϭϯ

ϭϭ��»�ƑƆŷ�ƓƈƜŬƙŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŉŕƊŗ�Řŧŕŷŏ��řƔŧœŕƂŸƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�ƓţŔƏƊ�ŶƔƈŠ�¿ƈŮś�řƆƈŕŮ�řƆƈŕƄ�ūŬŌ�
ŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŧŕƎŠƅŔƏ�řƔŬſƊƅŔƏ�řƔƅŕƈŠƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛ���

ϭϮ�ôƅŕŗ�ƇśƎś�řƔƈƜŬƙŔ�ŜƏţŗƆƅ�ŪƄŔũƈ�ŉŕŮƊŏ�ŗąŬƅŔ�Ɠž�ŜţİƊ�ƓƈƜŬƙŔ�ŜŔũśƅŔƏ�řƔƏŗƊƅŔ�ř���

ϭϯ�ô���������������ųŕŗƊś»ŬŔ�ř»ƔſƔƄ�ř»ŬŔũŧ�Ɠž�ŴŕŷƏƅŔƏ�ŘŕŷŧƅŔƏ�ƉƔƈƆŸƈƆƅ�řŰŰŦśƈ�řƔƏŗũś�ŚŔũƏŧ�ŧƂŷ�
�řƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɖƈ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ���
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 Ϯϭϰ

ŘœšŧřƀƆƃŒ��

ƓžřƔƅŕśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�šũśƂƔ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŉƏŲ����

ϭ�ô�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƇƏƎſƈƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ����

Ϯ�ôřƔŬŕŬƗŔ�řţũƈƅŔ�ŖƜų�ƃƏƆŬ�ƑƆŷ�ƋũŝŌƏ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ŖƏƆŬŌ����

ϯřŗƏśƅŔ�ŘũƏŬ�Ɠž�ŧŕƎŠƅŔ�ŚŕƔŊ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ�»����

ϰũŝŌ�»�ŉŕƊŗƗŔ�řƔŗũś�ƑƆŷ�ŖƔƍũśƅŔƏ�ŖƔŻũśƅŔ�ƉƔŗ�ƉŪŔƏśƅŔ������
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 Ϯϭϱ

ŴŞŒŧƆƃŒƍ�ŧťœŮƆƃŒ 

 ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�   �   �  ��ũƒ��ϱ���

ŧťœŮƆƃŒ���

. 1 ƒŧŕŗŊ� ��ƀţƅŔ�ūƈŮ�ŧƈţƈ��������ťƍŒť�ƑŕŊ�ƇƈŪ�şŧŬ�ťƍŕŶƆƃŒ�Ƈƍŵ���řŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ��řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ� 

 .2 ŧƏŔŧ� ƏŗŌ�� ŜŸŮƗŔ� Ɖŗ� ƉŕƈƔƆŬ������ ��ťƍŒť� ƑŕŊ� ƇƈŪ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŗśƄƈ
ŽũŕŸƈƅŔ��űŕƔũƅŔ� 

. 3 ūƔƊŌ��ƉƏũŦŊƏ�ƇƔƍŔũŗŏ�Ŗ�Ś��űƒŪƍƃŒ�ƅŞŶƆƃŒ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ�ŽũŕŸƈƅŔ�ũŔŧ���ũŰƈ 

. 4 ūƊŌ�ƉŗŔ���ƃƅŕƈ��������ƁƃœƆ�ƅœƆƗŒ�ŋűƍƆ��ƇƆƂƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ� 

. 5 ¿ŕųŗ�ƉŗŔ���ŧƈţƈ�Ŗ�Ś��ŔŦƌƆƃŒ�ŔƒŧŹ�şŧŬ�Ƒż�ŔŦŶřŪƆƃŒ�ƅŲƈƃŒ���ƑŬƔŷ�řŸŗųƈ
ƓŗŕŗƅŔ��ũŰƈ� 

. 6 �ƓŗũŸƅŔ�ƉŗŔ���ũƄŗ�ƏŗŌ��Ŗ�Ś����ƇňŧƀƃŒ�ƅœƂšŊ����řƔŗũŸƅŔ�řƔũƏƎƈŠƅŔ�řŗśƄƈ���ũŰƈ 

. 7 �ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ���ŧƈţƈ�ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ�������»ƍ����ƅƒŧƂƃŒ�ƇňŧƀƃŒ�Ƒż�¾œśƆƕŒ����řŸŗųƅŔ
�řƔƊŕŝƅŔ��ƏũƔŗ�řžũŸƈƅŔ�ũŔŧ�Ś� 

. 8 �ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ���ŧƈţƈ�ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ������������ťƍŒť�ƑŕŊ�ƇƈŪ�şŧŬ�ťƍŕŶƆƃŒ�Ƈƍŵ��
�ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ� 

. 9 �ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ���ŧƈţƈ�ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ�����������ŇŒƍťƃŒƍ�ŇŒťƃŒ����ŜŔũśƆƅ�ũŠſƅŔ�ũŔŧ��
�ŘũƍŕƂƅŔ� 

.10 � ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ� �� ŧƈţƈ�ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ� �Ŗ��Ś� �Œ� ŗŽšř� ťƍƃƍƆƃŒ� ƅœƂšŋŕ� ťƍťƍƆƃ� ��řŗśƄƈ
�ƉŕƈƔƙŔ���ŘũƏŰƊƈƅŔ� 



 Ϯϭϲ

. 11 ƇƔƂƅŔ� ƉŗŔ�� ŧƈţƈ� ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ������ ��ťœŕŶƃŒ� ŧƒŤ� ƐťƋ� Ƒż� ťœŶƆƃŒ� ťŒŨ� ��řŸŗųƅŔ
řŸŗŔũƅŔ��řƅŕŬũƅŔ�řŬŬŎƈ��ŚƏũƔŗ� 

. 12 ¿ŗƊţ� ƉŗŔ� �ŧƈţƈ� Ɖŗ� ŧƈţŌ������ ��ťƆšŊ� ƅœƆƕŒ� ťƈŪƆ� �řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŬŬŎƈ
řƅŕŬũƅŔ��ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ� 

. 13 ŧŮũ�ƉŗŔ�ŧƈţŔ�Ɖŗ�ŧƈţƈ��Ŗ�Ś���ŘœƆťƀƆƃŒ��řƔũƍŪƗŔ�ŚŕƔƆƄƅŔ�řŗśƄƈ��ũŰƈ� 

. 14 ŕƔũƄŪ�ƉŗŔ��ūũŕž�Ɖŗ�ŧƈţŌ���������ŗźƄƃŒ�Ƒż�ũƒƒœƀƆƃŒ����řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ũŔŧ
�ũƄſƅŔ���ŚƏũƔŗ� 

. 15 �ƉƔŧŗŕŷ�ƉŗŔ� ��ƉƔƈŌ� ŧƈţƈ������� �� ��ŧœřŤƆƃŒ�ŧťƃŒ�ƏƄŵ�ŧœřšƆƃŒ� ťŧ� ���řŸŗųƅŔ
�řƔƊŕŝƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ�ƓŗƆţƅŔ�řŸŗųƈ� 

. 16 ũƔŝƄ� ƉŗŔ�� ¿ƔŷŕƈŬŏ� ŉŔŧſƅŔ� ƏŗŌ������ ��ƅƒŲŶƃŒ� ƇňŧƀƃŒ� ŧƒŪŽř� �ŜƔŧţƅŔ� ũŔŧ��
ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 17 ƌŠŕƈ� ƉŗŔ� �� ŧƔŪƔ� Ɖŗ� ŧƈţƈ������ ��ƊŞœƆ� ƇŕŒ� ƇƈŪ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŗśƄƈ
ŽũŕŸƈƅŔ��űŕƔũƅŔ� 

. 18 �ũƏŴƊƈ�ƉŗŔ���ƉƔŧƅŔ�¿ŕƈŠ��Ŗ�Ś���ŔŧŶƃŒ�ƇœŪƃ����ũŧŕŰ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ� 

. 19 �ƇŠƊ�ƉŗŔ���ƉƔŧƅŔ�ƉƔŪ��������ŧœƈƆƃŒ�şŧŬŕ�ŧœŽźƃŒ�Šřż����ƓŗƆţƅŔ�řŸŗųƈ���ŘũƍŕƂƅŔ 

. 20 ƓƄŗŕśƗŔ� �� ƐŪŸś�ŽŬƏƔ� ������ ���ƑżŒƍƃŒ� ťŶŕ� ƑżƍřŪƆƃŒ� ƍ� ƑżœŮƃŒ� ¾ƌƈƆƃŒ��
ŖŕśƄƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŰƈƅŔ�řœƔƎƅŔ� 

. 21 �ƓśũŗŕŗƅŔ���ŧƈţƈ�Ɖŗ�ŧƈţƈ���Ŗ���Ś�����ŗƒŒťƌƃŒ�şŧŬ�ŗƒœƈŶƃŒ� 

. 22 ƒũŕŦŗƅŔ�¿ƔŷŕƈŬŔ�ŧƈţƈ�Ŗ�Ś���ƐŧœŤŕƃŒ�ŠƒšŮ��řƔƅƏŧƅŔ�ũŕƄžƗŔ�ŚƔŗ� 

. 23 ƓƊŕśŬŗƅŔ� �ƉƏũŦŊƏ� ƇũƄ�������ťŞƈƆƃŒ�� �ƉƏŝƜŝƅŔƏ� řŝƅŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ�ƀũŮƈƅŔ� ũŔŧ��
ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ� 



 Ϯϭϳ

. 24 ƒŨƈũśƅŔ� �� ƑŬƔŷ� Ɖŗ� ŧƈţƈ� ��������ƐŦƆŧřƃŒ� ƇƈŪ��ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ��řŗśƄƈ
űŕƔũƅŔ�ŽũŕŸƈƅŔ�� 

. 25 ƇƄŕţƅŔ� �� ĺŔ� ŧŗŷ� ƏŗŌ� �Ŗ�Ś��ƇƒšƒšŮƃŒ� ƏƄŵ� ƁŧťřŪƆƃŒ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��ũŔŧ
řžũŸƈƅŔ��ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ� 

. 26 �ƓƈƆţ���ŧƈţŌ�Ɖŗ�Ŵžŕţ���������¾ƍŕƀƃŒ�ŜŧœŶƆ���ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��ŖŠũ�ƉŗŔ�ũŔŧ��
ŘũƏŰƊƈƅŔ 

. 27 ƒƏƈţƅŔ���ĺŔ�ŧŗŷ�ƓŗŌ�ƉƔŧƅŔ�ŖŕƎŮ���������ƇŒťƄŕƃŒ�ƅŞŶƆ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ũŔŧ
řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ��ŚƏũƔŗ� 

. 28 ƓƆŗƊţƅŔ���ŖŠũ�ƉŗŔ��������ƅƂšƃŒƍ�ƅƍƄŶƃŒ�ŴƆœŞ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ŖŠũ�ƉŗŔ�ũŔŧ
ŘũƏŰƊƈƅŔ�ũŮƊƆƅ� 

. 29 �ƓſƊţƅŔ��ŧƈţŌ�Ɖŗ�ŧƈţƈ���������ŧƍƋťƃŒ�Ŵőœſƍ�Ƒż�ŧƍƋŨƃŒ�ŴőŒťŕ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��
ŖŕśƄƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŰƈƅŔ�řœƔƎƅŔ� 

. 30 �ƓſƊţƅŔ�ƉƔŧƅŔ�¿ŕƈƄ�����»ƍ���ŗƒŒťƌƃŒ�şŧŬ�ŧƒťƀƃŒ�Šřż��ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��řŸŗųƈƅŔ
řƔũƔƈƗŔ��ƀƛƏŗ� 

. 31 ƓŠũŪŦƅŔ�ƉƔŬţ� Ɖŗ� ƓƆŷ�������ŗƒƃƍŪŧƃŒ� ŗƃƍťƃŒ� ţƒŧœř� Ƒż� ŗƒőƃŌƄƃŒ� ťƍƀŶƃŒ��
řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ŖŔŧƕŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ� 

. 32 ƒŪŔũƅŔ���ũƄŗ�ƓŗŔ�Ɖŗ�ŧƈţƈ�Ŗ�Ś��şœšŮƃŒ�ŧœřŤƆ��ŜƔŧţƅŔ�ũŔŧ��ƍŕƂƅŔŘũ� 

. 33 ƓƆƔţŪƅŔ��řŗƍƏ��������ƊřƃťŊƍ�ƑƆƚŪƗŒ�ƊƀŽƃŒ��řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ���ƀŮƈŧ 

. 34 ƀŗŕŬ���ŧƔŬ���������ŗƈŪƃŒ�Ɗƀż����řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ� 

. 35 � ƒƏŕŦŬƅŔ� �ƉƈţũƅŔ� ŧŗŷ� Ɖŗ� ŧƈţƈ� ��Ŗ�Ś� ���ţƒŬ� ŗƆŞŧř� Ƒż� ŧŧťƃŒƍ� ŧƋŒƍŞƃŒ
ŧŞš�ƇŕŒ�ƅƚŪƗŒ��řŸŗųƅŔƑƅƏƗŔ����ƇŪţ�ƉŗŔ�ũŔŧ� 



 Ϯϭϴ

. 36 �ƒũŧƊƄŬƅŔ���ƇƔũƄƅŔ�ŧŗŷ�Ɖŗ�ŧƈţŌ����������Ƒż�şŒƍŧƕŒ�şœŕŮƆƍ�şƚŽƃŒ�şœřŽƆ
şœřŽƃŒ�ƅƒŧƂƃŒ�ĸŒ�ŧƂŦ���řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ���ƉŕƊŗƅ 

.37 ƒŧƊŬƅŔ� �� ƒŧŕƎƅŔ� ŧŗŷ� ŧƈţƈ��������ƇƒťƃŒ� ¾ƚŞ� ŲżœšƃŒ� şŧŬŕ� ƑőœŪƈƃŒ� ƇƈŪ
ƐťƈŪƃŒ�ŗƒŬœšƍ�ƑűƍƒŪƃŒ��ŗųƅŔřŝƅŕŝƅŔ�řŸ��řžũŸƈƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ���

. 38 ƓƊƔŗũŮƅŔ� �� ŖƔųŦƅŔ� �� Ŗ� �Ś� �ŜœřšƆƃŒ� ƑƈźƆ� ��ƓŗƆţƅŔ� ƓŗŕŗƅŔ� ƓſųŰƈ� řŸŗųƈ
ƋŧƛƏŌƏ��ŘũƍŕƂƅŔ��ũŰƈ� 

. 39 �ƓƊŕƄƏŮƅŔ���ƓƆŷ�Ɖŗ�ŧƈţƈ��������ŴŕœŪƃŒ�ƇŧƀƃŒ�ťŶŕ�ƇƆ�ƇŪœšƆŕ�ŴƃœűƃŒ�ŧťŕƃŒ��
�ũƄſƅŔ�ũŔŧ�ƀŮƈŧ� 

. 40 �ƓƊŕŗƔŮƅŔ��ƍŔũŗŏ�ŧƈţƈƇƔ��Ŗ�Ś���ŧœƂŦƕŒ����řƔſƆŬƅŔ�ũŔŧƅŔ���ŚƔƏƄƅŔ� 

. 41 ƒŪŔũƔŮƅŔ���ƓƆŷ�Ɖŗ�ƇƔƍŔũŗŏ�Ŗ�Ś��ŔŦƌƆƃŒ���ƓŗŕŗƅŔ�ƑŬƔŷ�řŸŗųƈ��ũŰƈ� 

. 42 ƒƏŕŰƅŔ� �ŧƈţŌ�Ŗ�Ś��ƁƃœŪƆƃŒ� Ŕŧſƕ� ƁƃœŪƃŒ� ŗźƄŕ���ƑſųŰƈ� řŸŗųƈ
ƓŗŕŗƅŔ�ŘũƍŕƂƅŔ���ũŰƈ� 

. 43 ƓƊŕŸƊŰƅŔ�� ¿ƔŷŕƈŬŏ� Ɖŗ� ŧƈţƈ������ ��Ƅŕ� şŧŬ� ƅƚŪƃŒ� ¾ŕŪƅŒŧƆƃŒ� ŷƍ��řŸŗųƅŔ
�řŸŗŔũƅŔ���ũŮƊƆƅ�ƉŕƔũƅŔ�ũŔŧ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 44 �ƓƊƜƂŬŸƅŔ���ũŠţ�ƉŗŔ��������ŧƆŶƃŒ�Ňœŕƈŋŕ�ŧƆźƃŒ�Ňœŕƈō����ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 45 � ƓƊƜƂŬŸƅŔ� �ũŠţ� ƉŗŔ� ������ ��ŗƈƆœśƃŒ� ŗőƆƃŒ� ƇœƒŵŊ� Ƒż� ŗƈƆœƂƃŒ� ŧŧťƃŒ� ���ũŔŧ
�¿ƔŠƅŔ���ŚƏũƔŗ� 

.46 � ƓƊƜƂŬŸƅŔ�ũŠţ� ƉŗŔ������ ��Œ� ŠřżƐŧœŤŕƃŒ� ŠƒšŮ�şŧŬŕ�Ɛŧœŕƃ� �ũƄſƅŔ� ũŔŧ��
�ŚƏũƔŗ���

. 47 ƓƊƜƂŬŸƅŔ���ũŠţ�ƉŗŔ��������ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ�ŧŮřŤƆ��ũŔƏŬ�ƉŔƏũƈ�ƀƔƂţś��
ŜƔŧţƅŔ�ũŔŧ��ŘũƍŕƂƅŔ� 



 Ϯϭϵ

. 48 ƓƊƜƂŬŸƅŔ� �ũŠţ� ƉŗŔ� ������ ��Ŕ� ũŧƌŽƆƃŒ� ƅŞŶƆƄƃ� ũŪŌƆƃŒ� ŴƆŞƆƃ��řŸŗųƅŔ
�ƑƅƏƗŔ���řžũŸƈƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ������������ 

. 49 ƒŧŕŗŊŪƏũƔſƅŔ� �ŖƏƂŸƔ� Ɖŗ� ŧƈţƈ� ������ ��űƒšƆƃŒ� ũƍƆœƀƃŒ��řƅŕŬũƅŔ� řŬŬŎƈ��
řŸŗŕŬƅŔ�řŸŗųƅŔ��ŚƏũƔŗ���

.50 �ƒũŕƂƅŔ�ƉŕųƆŬ�Ɖŗ�ƓƆŷ���������ŠƒŕœŮƆƃŒ�ŖœƂŬƆ�şŧŬ�ŠƒřœŽƆƃŒ�ŖœſŧƆ����ũŔŧ
�ũƄſƅŔ���ŚƏũƔŗ���

. 51 ƓƊŕŬƄƅŔ��ũƄŗ�ƏŗŌ�ƉƔŧƅŔ�ŉƜŷ��Ŗ��Ś���ŴƈœŮƃŒ�ŴőŒťŕ���ƇŕƈƙŔ�řŸŗųƈ���ũŰƈ� 

. 52 ƒŧũƏŕƈƅŔ���ŧƈţƈ�Ɖŗ�ƓƆŷ��������ƇƒťƃŒƍ�œƒƈťƃŒ�ŔťŊ��řŸŗŔũƅŔ�řŸŗųƅŔ���ŖśƄƅŔ�ũŔŧ
�řƔƈƆŸƅŔ��ŚƏũƔŗ� 

. 53 ƒŧũƏŕƈƅŔ� �ŧƈţƈ�Ɖŗ�ƓƆŷ�Ŗ�Ś��ŗƒƈœűƄŪƃŒ� ƅœƂšƕŒ� �řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ��
ƉŕƊŗƅ� 

. 54 ƒũƏžŕƄũŕŗƈƅŔ� �ƉƈţũƅŔ� ŧŗŷ� Ɖŗ� ŧƈţƈ������ ���ŴƆœŞ� şŧŬŕ� ƐŦƍšƕŒ� ŗŽšř
ƃŒƐŦƆŧř�� 

. 55 �ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŧŬŌ�Ɖŗ�ŜũŕţƅŔ��������ŖƚŮƃŒ�ƅƌż���ƉŊũƂƅŔ�řŗśƄƈ��ŘũƍŕƂƅŔ��ũŰƈ� 

. 56 ƇƆŬƈ��ŞŕŠţ�Ɖŗ��������ƅƄŪƆ�ŠƒšŮ�ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ�ŖŠũ�Ɖŗ�ũŔŧ��ŘũƏŰƊƈƅŔ� 

. 57 � ƒũƂƈƅŔ� �� ŧƈţƈ� Ɖŗ� ŧƈţŌ� ������ ��ŧƒƈƆƃŒ� şœŕŮƆƃŒ� �řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŗśƄƈƅŔ
�řƔũŰŸƅŔ���ŚƏũƔŗ� 

. 58 ƓœŕŬƊƅŔ���ŖƔŸŮ�Ɖŗ�ŧƈţŌ��������ƑőœŪƈƃŒ�ƇƈŪ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��ŽũŕŸƈƅŔ�řŗśƄƈ��
űŕƔũƅŔ� 

.59 ƒƏƏƊƅŔ��ŽũŮ�Ɖŗ�ŕƔũƄŪ��������ƐƍƍƈƃŒ�şŧŬŕ�ƅƄŪƆ�ŠƒšŮ��řŸŗŔũƅŔ�řŸŗųƅŔ��
ŜƔŧţƅŔ�ũŔŧ��ŘũƍŕƂƅŔ�������



 ϮϮϬ

.60 �ƓƈŮŕƎƅŔ���ŧƈţƈ�Ɖŗ�ŧƈţƈ���������ŲœŽšƃŒ�Řœƀŕű�¾ƒŦŕ�ŲœšƃƕŒ�Ųšƃ���ŸŗųƅŔ�ř
ƑƅƏƗŔ���řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ� 

.61 �ƓƈŝƔƎƅŔ� ��ƓƆŷ�ƉƔŧƅŔ�ũƏƊ� ������ �� �ťőŒƍŽƃŒ�ŴŕƈƆ�ƍ�ťőŒƍŨƃŒ�ŴƆŞƆ� ���řŬŬŎƈ
�ŽũŕŸƈƅŔ���ŚƏũƔŗ� 
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 ϮϮϭ

ƃŒŴŞŒŧƆ���

. 1 Žŧ�ƏŗŌ���¿ƔƆŦ�ŧƏƈţƈ��������ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�Ƒż�ŗƆťƀƆ���řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ
ŘŪżŗ� 

. 2 ŧƔŪ� ƏŗŌ� �ŗ� ũƄŗ� ĺŔ� ŧŗŷ� Ɖ������ �� �ŇœŵťƃŒ� ŠƒšŮř�ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��řƄƆƈƈƅŔ
řƔŧƏŸŬƅŔ�řƔŗũŸƅŔ� 

. 3 ƉƔƊƔŸƅŔ� ƏŗŌ� �� ¿ƔƆŦ�ƓƆŷ������ �� �ƅƒŧƂƃŒ� ƇňŧƀƃŒ�Ƒż� ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗƒŕŧřƃŒ� ŗŽŪƄż��
řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ƓŗƆţ�ƇƔƍŔũŗŏ�řŗśƄƈ��řƔŧƏŸŬƅŔ� 

. 4 ƉƔƊƔŸƅŔ� ƏŗŌ� �� ¿ƔƆŦ� ƓƆŷ������ �� �řƃŒ� Ƒż� ŗƒƆƚŪƗŒ� ƅƒƀƃŒŗƒŕŧ��ƇƔƍŔũŗŏ� řŗśƄƈ�
ƓŗƆţ��ŘũƏƊƈƅŔ�řƊƔŧƈƅŔ��řƔŧƏŸŬƅŔ� 

. 5 � ƑƔţƔ� ƏŗŌ� �� ƉŬţ� ŧƈţƈ� ������� ��ƑƆƚŪƗŒ� ƊƀŽƃŒ� Ƒż� ŗƈŒťřŪƙŒ�� ��řŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ���řƅŕŬũƅŔ�řŗśƄƈ��Ɖŕƈŷ�� 

. 6 �ŖƏƔŌ���ƉŬţ����������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�ƑŵœƆřŞƙŒ�ƁƍƄŪƃŒ����řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ũŔŧ
ŚƔƏƄƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ŜƏţŗƅŔ���

. 7 �ũƈŬƗŔ���ŖŠũ�ŧƈţŌ���������ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŗŽŪƄż����ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��ũŔŧ
�ƉŕƁũſƅŔ���Ɖŕƈŷ� 

. 8 ŕŻƗŔ� �� ¿ƔƆŦ� ƉŕŬţŏ������� �ƅƄŶřƃŒƍ� ƅƒƄŶřƃŒ� ŔƒƃœŪŊ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŸƈŕŠƅŔ
ŘŪżŗ�řƔƈƜŬƙŔ���

. 9 � ƓƊŕŗƅƗŔ� �� ƉƔŧƅŔ� ũŰŕƊ� ŧƈţƈ� ������ »ƍ�� �� �ŻœżŨƃŒ� ŔŒťň� �ƗŔ� řŸŗųƅŔƑƅƏ��
řƔŧƏŸŬƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�� 

. 10 ũƄŗ� �ŧƔŬƅŔ� ŧŔƏŠƅŔ� ŧŗŷ������ ��ŻƒŧŬƃŒ� ŚƒťšƃŒ� Ƒż� ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗƒŕŧřƃŒ� ŗŽŪƄż��
ƓŗũŸƅŔ�ũƄſƅŔ�ũŔŧ� 



 ϮϮϮ

. 11 ũŕŗŠ��ŧƔŸŬ�Ɖŗ�ƇƅŕŬ����������ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�Ƒż�ųœƈſƗŒ���řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ũŔŧ
řƔŧƏŸŬƅŔ�ŉŔũŲŦƅŔ�ūƅŧƊƗŔ� 

. 12 � ¿ƔƆŠƅŔ� �ŧŗŷ� ũŰŕƊ� Ɖŗ� ŪƔŪŸƅŔ������� ���ŔœřƂƃŒ� ŇƍŰ� Ƒż� ŗƒťœƌŞƃŒ� ŗƒŕŧřƃŒ
ŗƈĄŪƃŒƍ���ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ� 

. 13 ¿ƈŠƅŔ���ŧƈţƈ�ƇƔƍŔũŗŏ�����»ƍ����Ɗƒƀřƈ�ŻƒƂ�ťŪšƃŒ����ƉŊũƂƅŔ�řŗśƄƈ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 14 ƓƈŪŕţƅŔ� �ŧƈŕţ�Ɖŗ�ŧƅŕŦ�����»ƍ��ŗƆƕŒ�ƏƄŵ� œƋŧśŊƍ�žƚŤƕŒ�ŏƍœŪƆ� ��řŸŗųƅŔ
řƔƊŕŝƅŔ���ƃƆƈƅŔ�řŗśƄƈřƔƊųƏƅŔ�ŧƎž��řƔŧƏŸŬƅŔ���

. 15 �ŧŕƈţ���ƌƔŪƊ��������ƑƆƚŪƗŒ�ƊƀŽƃŒ�Ƒż�ŘœƈƒŒťƆƃŒ�¾ƍŮŊ�Ƒż�ŘœŪŒŧť����řŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ���řƔŧƏŸŬƅŔ�ƀƏũŕſƅŔ�ũŔŧ� 

. 16 �ŧƈţ��ŧƈţ�ƇƔƍŔũŗŏ� ���������ųœƆřŞƙŒ�ƅƄŵ�ŏťœŕƆ����ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ� ��řŸƈŕŠƅŔ
�řƔƈƜŬƙŔô�ŘŪŻ�� 

.17 �ŧƅŕŦ���Əũƈŷ��������œŕŵƇƆŌƆƃŒ�ŘŒť����ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��řžũŸƈƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ��
ƉŕƊŗƅ�� 

.18 � ƒũŲŦƅŔ� �ƉŬţƅŔƏ� ĺŔ� ŧŗŷ� �� ŽƔųƆƅŔ� ŧŗŷ� ������ ��ƊƆƒŲŶřƍ� ƑŕƈƃŒ� ŗŕšƆ��
řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���řƔƊųƏƅŔ�ŧƎž�ƃƆƈƅŔ�řŗśƄƈ���

.19 �ƉŦƅŔ���ƉƏũŦŊƏ�ŧƔŸŬ�ƓſųŰƈ���������ƇƒšƃœŮƃŒ�ůœƒŧ�şŧŬ�ƇƒƀřƆƃŒ�ŗƋŨƈ��
�řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔũŮŷ���řƅŕŬũƅŔ�řŬŬŎƈ���ŚƏũƔŗ���

.20 �šƏŧţŧƅŔ� �ƉŕƈƔƆŬ� ������ ��ŇƚŕƃŒ�ŻŬƂƍ�ŧƒŤƃŒ�ŔƄŞƃ�ŇœŵťƃŒƍ� ŧƂŦƃŒ� ��řŸŗųƅŔ
�ƑƅƏƗŔ��ũœŕŮŗƅŔ�ũŔŧ���

. 21 ūƁŧƅŔ��¿ƈŕƄ�Ŗ�Ś����ƇňŧƀƃŒ�Ƒż�ťœƌŞƃŒ�Řœƒň����ƉŕƔŗƅŔ�ũŔŧ���ŚƔƏƄƅŔ� 

.22 �ŶƔŗũƅŔ���ƇƔƍŔũŗŏ�Ɖŗ�ŧƈţƈ���������ŧœŮƆƍ�ŗƆƒƈźƃŒƍ�ŇƑŽƃŒœƌż���ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���



 ϮϮϯ

. 23 ŕŲũ���ŧƈţŌ�ŢƅŕŰ��������ŗƈŪƃŒ�ůœƒŧ�ƇƆ�Żƍűſ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ƇƆƂƅŔ�ũŔŧ��
ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ���

. 24 ƉŔŧƔŪ� �� ƇƔũƄƅŔ� ŧŗŷ������ ��ŔƅƄŪƆƃŒ� ŘƒŕƃŒƍ� ŖŊŧƆƃŒ� ƅœƂšŊ� Ƒż� ¾ŮŽƆƃ� ��řŸŗųƅŔ
�řŝƅŕŝƅŔ�řƅŕŬũƅŔ�řŬŬŎƈ���ŚƏũƔŗ� 

. 25 ƓŷŕŗŬƅŔ��ƓſųŰƈ���������ƒƂŒŧřŬŒƅƚŪƗŒ�ŗ����řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ƀŮƈŧ� 

. 26 ŧƏŸŬ� �� ƒŪŕśƅŔ� ŖŕƍƏƅŔ� ŧŗŷ������ ��ŗƒƆƚŪƗŒ� žƚŤƕŒ� �� řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��¿ŗŕŗ
ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ��ųŕŗũƅŔ 

.27 �ƉŕųƆŬ��šƜŰ��������ťŧŽƃŒ�Ƒż�ŧśŊ�ŖťœŕŶƄƃ����ũŮƊƆƅ�ƉŕųƆŬ��ŕƄƔũƈŌ���

. 28 �ƉŕƈƔƆŬ���ƉŬţƈƅŔ�ŧŗŷ�ũƍŕų��������ŬƆƃŒ�ŜƚŵƅƚŪƗŒ�Ƒż�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƄƂ� 

.29 ƓƊƔŗũŮƅŔ� �� ƒŪƏž� ������ ��ƅƒƄŶřƃŒ� ŝƋœƈƆŕ� ŗƒƃœƆŞƃŒ� ŗƒŕŧřƃŒ� �� ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ��
ŘŧƔŧŠƅŔ�ũŰƈ�řŸŗųƈ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 30 ŚƏśƆŮ��ŧƏƈţƈ�������ƅƚŪƗŒ�ŘœƌƒŞƍř�ƇƆ�řƊƈŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ�ƀƏũŮƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ 

. 31 ŖƏƎƆŮ� �� ŧŔŎž� ������ ���ƑƄŮ� ¾ƍƕŒ� ƅƄŶƆƃŒ�ƅƄŶƆ� ¾Ƃƃ� Ŗƍťſ� ƅƄŪƍ� ŗƒƄŵ� ĸŒ�
ŗƆƄŶƆƍ��ũŮƊƆƅ�ƇŬŕƂƅŔ�ũŔŧ��űŕƔũƅŔ� 

. 32 �ƓƊŕŗƔŮƅŔ��ƇƔƍŔũŗŏ�ŧƈţƈ��Ŗ�Ś���ŧœƂŦƕŒ����řƔſƆŬƅŔ�ũŔŧƅŔ���ŚƔƏƄƅŔ� 

. 33 � ťƔŮƅŔ� �ũŕśŬƅŔ� ŧŗŷ� ������ ���Ƒż� ƇƒƈƆŌƆƃŒ� ŧƒƆŊ� ƑƈƚƀŪŶƃŒ� ŧŞš� Ƈŕ� ŲżœšƃŒ
ŚƒťšƃŒ����řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ���ƀŮƈŧ� 

.34 ƒƏŕųƊų�ŧƔŬ� ŧƈţƈ������ ��ŉŕŷŧƅŔ� �řŬƈŕŦƅŔ� řŸŗųƅŔ��ƇƜŷƚƅ� ŉŔũƍŪƅŔ
ƓŗũŸƅŔ�ŘũƍŕƂƅŔ���

. 35 �ƒƏŕųƎųƅŔ��ŧƈţŌ�ŧƔŬ����������ƑƈňŧƀƃŒ�ŭŮƀƃŒ�Ƒż�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƅƒƀƃŒ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ
�ƓŗũŸƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ� 



 ϮϮϰ

. 36 �ūŕŗŷ��ƉŬţ�¿Ųž���������ŖœƂŨƃŒ�ƅœƂšŊ�Ƒż�ŖœƂŬƆƃŒ�ŧŒƍƈŊ���řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��
ŧ�ƉŕƁũſƅŔ�ũŔ�Ɖŕƈŷ� 

. 37 �ũƔƈƗŔ�ŧŗŷ��ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ���������žŧŨƕŒ�ƇŕŒƍ�ƇƍťƄŤ�ƇŕŒ�ťƈŵ�ƐƍŕŧřƃŒ�ŧƂŽƃŒ��
ŖŕśƄƆƅ�řƔƈƅŕŸƅŔ�řƄũŮƅŔ��ŚƏũƔŗ� 

. 38 �¿ŕŸƅŔ� ŧŗŷ� �ŧƈţƈ� ŧƔŬƅŔ� ������ ��ƇňŧƀƃŒ�Ƒż� ŗƒŪŽƈƃŒ� ƅƒƋœŽƆƃŒ� ��ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ
�ŘũŬƔƈƅŔ�ũŔŧ�Ɖŕƈŷ� 

. 39 ƇƔŴŸƅŔ� ŧŗŷ� �ŧƔŸŬ������ ��ŤƅƄŪƆƃŒ� žƄ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� �� ƉŕƈƔƙŔ� ũŔŧ��
řƔũŧƊƄŬƙŔ��ũŰƈ�� 

. 40 ŧƔŠƈƅŔ�ŧŗŷ��ŧƏƈţƈ�ŧƔŠƈƅŔ�ŧŗŷ�������ŚƒťšƃŒ�¾œśƆŊ�Ƒż�ŗƒƍŕŧřƍ�ŗƒƌƀż�ŘŒŧŲƈ��
řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ƓƊŔŧƏŬƅŔ�řŗśƄƈ���ŘŧŠ� 

.41 �ƇŸƊƈƅŔ�ŧŗŷ��ŧƏƈţƈ�ũƄŕŮ����������Ƒż�ŗŪŒŧťƍ�ƊřœŽƈŮƆ�ƑƈƚƀŪŶƃŒ�ŧŞš�ƇŕŒ
Ɔƍ�ƊŞƌƈƆŗŕœŮƗŒ�ƊŕœřƂ�Ƒż�ƉťŧŒƍ����řƅŕŬũƅŔ���ŚƏũƔŗ� 

. 42 ŧƏŗŷ� �� ƓƊżƅŔ� ŧŗŷ������ ��ƅƚŪƗŒ� Ƒż� ŗƒťœŮřſƙŒ� ŗƒŕŧřƃŒ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ��
ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řŲƎƊƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ���

. 43 � Ɖŕƈŝŷ� �ƇƔũƄƅŔ� ŧŗŷ������ ��ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗżœƀśƃŒ� ƅƃœŶƆ� �řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŬŬŎƈ
�ũŔƏƊƗŔ��űŕƔũƅŔ���

.44 ƈŝŷƉŕ� �ŧƈţƈ� ŽƏŎũƅŔ� ŧŗŷ� �����»ƍ� ��ųŒťřŕƙŒƍ� ųœŕřƗŒ� Ƈƒŕ� ¾ƍŪŧƃŒ� ŗŕšƆ�
�řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ŉŕśžƙŔ�Ə�řƔƈƆŸƅŔ�ŜƏţŗƅŔ�ŘũŔŧŏ�řŬŕœũ���űŕƔũƅŔ���

. 45 �ƇŔŪŷ��ĺŔ�ŧŗŷ���Ŗ�Ś���ŧŮƈƃŒ�ŧőœŬŕ��ŚŕƈŧŦƅŔ�řŗśƄƈ���řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ũƏŕŮƔŗ�� 

. 46 ƓƊŕſŸƅŔ� ��ƉƔŬţ�ŧƔŬ��������ż�ŗƆƕŒ�şƚŮŗƆƌƃŒ�ƍƄŵ�Ƒ��řŸŗŕŬƅŔ�řŸŗųƅŔ� ��ũŔŧ
ƓƊŕſŸƅŔ���ŘũƍŕƂƅŔ� 



 ϮϮϱ

. 47 ƓƊŕſŸƅŔ� �ƉƔŬţ� ŧƔŬ� ������ ��¾ƆŶƃŒ�ũƈŞ�ƇƆ� ŇŒŨŞƃŒ� ��� řŸŗŕŬƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��ũŔŧ
�ƓƊŕſŸƅŔ�ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 48 �ũſŷ���ŧƈţƈ�ƇŸƊƈƅŔ�ŧŗŷ��������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŗƒŧŲƈƃŒ�ƍšƈ���řŸŗųƅŔ
�ƑƅƏƛŔ� 

.49 � ƓſƔſŷ� �ƓſųŰƈ� ŧƈţŌ������� ��� ƊƈƆ� ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗŶƒŧŬƃŒ� ŻſƍƆƍ� ŧœƂřšƙŒ��
�ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��ƌŗƍƏ�řŗśƄƈ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 50 �ƉŔƏƆŷ���ĺŔ�ŧŗŷ���������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�ťƙƍƕŒ�ŗƒŕŧř����ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�ƇƜŬƅŔ�ũŔŧ
ŶƔŪƏśƅŔƏ��Ɖŕƈŷ��ƉŧũƛŔ� 

. 51 �ƓƆŷ��¿ƔŷŕƈŬŏ�ŧƔŸŬ���������ŗƒƍŕŧř�ŗƒŌŧ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ��ƅŔƓƅƏƗŔ�řŸŗų���ũŔŧ
ƓŗũŸƅŔ�ũƄſƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ 

. 52 �ƉŕƔƆŷ���ŧƈţƈ�ŚƄƏŮ��������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�ƐťœŮřſƙŒ�ƅœŲƈƃŒ����ƇƆƂƅŔ�ũŔŧ���ƀŮƈŧ��

. 53 ũŕƈŷ� �� ¿ƔŷŕƈŬŏ� Ɖŗ� ĺŔ� ŧŗŷ� ������ ��� şƍŧƄƃ� ŇŒŦŹ� ŗƒƆƚŪō� ¾őœŰż��řŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ��ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�ƀŕžŌ��ŘŪŻ��ƉƔųŬƆž� 

. 54 ũƈŷ�¿ƔƆŦ�ƉŸƈ�������ƊƆŲƈƍ�ƊſœŪƈŊ�Ƒż�ƑŵœƆřŞƙŒ�ŇœƈŕƃŒ�ƀƏũŮƅŔ�ũŔŧ��Ɖŕƈŷ��
ƉŧũƛŔ�� 

. 55 � Əũƈŷ� �� ŪƔŪŸƅŔ� ŧŗŷ� ŧƈţƈ� ������ ��ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗŶƒŧŬƃŒ� Ƒż� ŗƈƒŨƃŒƍ�ũœŕƄƃŒ��
�ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���řƅŕŬũƅŔ�řŬŬŎƈ���ŚƏũƔŗ� 

. 56 �ƓŗŕƊŸƅŔ��ŧƔƈţƅŔ�ŧŗŷ�ƉŕƊţ���������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�¾ŽűƃŒ�ŗƒŕŧř���ƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ�Ɠ��
ŉŕſŰƅŔ�ũŔŧ���Ɖŕƈŷ� 

. 57 � ŧƔũž� �ŧƈţŌ� ������ ��žőœſŧƃŒƍ� ťƋŨƃŒ� Ƒż� žőŒŧƃŒ� ŧšŕƃŒ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��ũŔŧ
ũŮƊƆƅ�ŘƏſŰƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ� 



 ϮϮϲ

. 58 ŧƔũž� �ŧƈţŌ�Ŗ�Ś��ŗŵœƆŞƃŒƍ� ŗƈŪƃŒ� ¾ƋŊ� ŝƌƈƆ� ƏƄŵ� ŗƒŕŧřƃŒ�� �řƔſƆŬƅŔ� ũŔŧƅŔ��
�řƔũŧƊƄŬƙŔ� 

. 59 ƓŲŕƂƅŔ� �¿ƔŷŕƈŬŏ� ŧƔŸŬ� �������ƗŒ� ŗƒŕŧřƃŒŖŧŮœŶƆƃŒƍ� ŗƃœŮƕŒ� Ƈƒŕ� ŗƒƆƚŪ��
�ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ŖŕśƄƅŔ�Ƈƅŕŷ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 60 � ƒƏŕŲũƂƅŔ� �ŽŬƏƔ������ ��ƐŧŦƈƆƄƃ� ŔƒƋŧřƃŒƍ�ŔƒŹŧřƃŒ� ŔœřƂ� ƇƆ� ƏƀřƈƆƃŒ���
ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�ŉŕžƏƅŔ�ũŔŧ���ŘũƏŰƊƈƅŔ� 

. 61 ƒƏŕŲũƂƅŔ��ŽŬƏƔ����������ƑƆƚŪƗŒ�ťœŮřſƙŒ�Ƒż�žƚŤƕŒƍ�ƅƒƀƃŒ�ŧƍť�řŸŗųƅŔ�
ƓƅƏƗŔ��ƌŗƍƏ�řŗśƄƈ��ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 62 ƒƏŕŲũƂƅŔ��ŽŬƏƔ��������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�ŖťœŕŶƃŒ��řŸŗŔũƅŔ�řŸŗųƅŔ��řƅŕŬũƅŔ�řŬŬŎƈ��
ŚƏũƔŗ� 

.63 ŭƏŷũƁ� �� ƉƔũŦŊƏ� ŧƔŕƄ������ ��ƅƚŪƗŒ� Ƒż� žƚŤƕŒ� ��� řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��ũŔŧ
�şƍŕƊƈƅŔ���Ɖŕƈŷ���

. 64 ƉŕųƂƅŔ� �ŵŕƊƈ� ������ ��ƇňŧƀƃŒ� ƅƍƄŵ� Ƒż� ŚšœŕƆ� �řŸŗŕŬƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŬŬŎƈ
řƅŕŬũƅŔ���ŚƏũƔŗ� 

. 65 ŖųƁ��ŧƔŬ��Ŗ��Ś���ƇňŧƀƃŒ�¾ƚŲ�Ƒż����ƀƏũŮƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ� 

.66 ŖųƁ��ŧƈţƈ���������ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŝƌƈƆ����ƀƏũŮƅŔ�ũŔŧ���ŚƏũƔŗ� 

. 67 řƊƔųƁ��ƒŧŸŬ�¿ŕƈŊ��������ŧƂŦƃœŕ�œƌŞƚŵƍ�ũŽƈƃŒ�ůŒŧƆŊ��ũŮƊƆƅ�ŧƈŕţƅŔ���Ɖŕƈŷ 

. 68 ŸƆƁƓŠ� �ūŔƏũ� ŧƈţƈ� ������ ��ƑƆƚŪƗŒ� ťœŮřſƙŒ� Ƒż�ŚšœŕƆ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ��
ūœŕſƊƅŔ�ũŔŧ��ŚƏũƔŗ� 

. 69 � ƇŴŕƄ� �ƓƄŪƏ�ƒũƔŦ� ŧƈţŌ� �ƉƔŬŕƔ� ŧŸŬ� ������ ��ƅƍƄŶƃŒ�ũƒŧťř� ��řŲƎƊƅŔ� ũŔŧ
řƔŗũŸƅŔ���ŘũƍŕƂƅŔ� 



 ϮϮϳ

. 70 ƉƏũŦŊƏ�ƓƊŕƊƄƅŔ������ ��ũŽƈƃŒ� ƅƄŵ�Əƃō�¾ŤťƆƃŒ� �řƔƊŕŝƅŔ� řŸŗųƅŔ� �šƜſƅŔ� řŗśƄƈ��
�ŚƏũƔŗ� 

. 71 � ƓƊƜƔƄƅŔ� �� ƉƔũŦŊƏ� ŧƔŪ� ƇƔƍŔũŗŏ������ ��œƌŕƒƃœŪŊƍ� ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗƒŕŧřƃŒ���řŸŗųƅŔ
řƔƊŕŝƅŔ��ũƄſƅŔ�ũŔŧ��ƀŮƈŧ� 

. 72 ƓƊƜƔƄƅŔ� �ƉŕŬũŷ� ŧŠŕƈ������ ��ŗƒſƚŤƕŒ� ŗƒŕŧřƃŒ� Ƒż� ŖŧŮœŶƆ� ŘœƋœŞřŒ� ��ũŔŧ
ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ũƔŮŗƅŔ��Ɖŕƈŷ� 

. 73 ƓƊŕƂƆƅŔ��ƉŔƏŲũ�ŧƈţŌ���������ũŧťřŗƒŵœƆřŞƙŒ�ťŒƍƆƃŒ��ŖśƄƅŔ�Ƈƅŕŷ�ŚƏũƔŗ� 

. 74 ƃũŕŗƈƅŔ���ŧƈţƈ�Ŗ��Ś��ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗżœƀśƃŒ��ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�ƃƆƈƅŔ�řŸƈŕŠ�Ŷŗŕųƈ��ŘŧŠ��
�řƔŧƏŸŬƅŔ� 

. 75 �ƓƅƏśƈ��ƓſųŰƈ�ŧƈţŌ��������ƅƚŪƗŒ�Ƒż�ťƙƍƕŒ�ŗƒŕŧř���ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ũŔŧ
ƒŪƏŠƅŔ�ƉŗŔ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 76 ŖƏŠţƈ��ūŕŗŷ��������ŮŊƅƚŪƗŒ�Ƒż�ƐƍŕŧřƃŒ�ŧƂŽƃŒ�¾ƍ��ƉŊũƂƅŔ�ƇƏƆŷ�řŬŬŎƈ��
�ƉŕƈŠŷ� 

.77 ŧƈţƈ� �ŧƈţƈ� ƇŬŕŠ������ �ũŽƈƃŒ� ƅƄŵ�Əƃō� ¾ŤťƆƃŒ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��řžŕƂŝƅŔ� ũŔŧ
ũŮƊƆƅ���Ɖŕƈŷ� 

. 78 �ŧƏƈţƈ���ƇƔƆţƅŔ�ŧŗŷ��������ŴƆřŞƆƃŒ�Ƒż�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ����ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��
�řƔƈƜŬƙŔ�ũŮƊƅŔƏ�ŶƔŪƏśƅŔ�ũŔŧ��ŘũƍŕƂƅŔ�� 

. 79 ŧƏƈţƈ��ƌƔŠƏ�ƇƔƍŔũŗŏ��������ƅƒƄŶřƃŒ��Ɗřœƀƒŕűřƍ�ƊřœƒŧŲƈƍ�ƊŪŪŊ����řžũŸƈƅŔ�ũŔŧ
řƔŸƈŕŠƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ� 

. 80 ŧƏƈţƈ��ƇƔƆţƅŔ�ŧŗŷ���������ƅƄŪƆƃŒ�ŐŬœƈƃŒ�ŗƒŕŧř��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ŉŕžƏƅŔ�ũŔŧ��
ŘũƏŰƊƈƅŔ�ũŰƈ� 



 ϮϮϴ

. 81 ŧƏƈţƈ��ƇƔƆţƅŔ�ŧŗŷ�������ŧŪŊƍ�ƅœƂšŊ�ŖťœŕŶƃŒŧŒ���řŷŕŗųƆƅ�ŖƔũŻ�ũŔŧ��ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 82 ũƏƄŧƈ��ŧƈţŌ�ƓƆŷ��������ƑƆƚŪƗŒ�ŧƍŮřƃŒ�Ƒż�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŝƌƈƆ���ũŔŧ
�řŲƎƊƅŔ��ŚƏũƔŗ� 

. 83 �ƒũŰƈƅŔ���ūƊƏƔ�ƀƔžũ��Ŗ��Ś���ƑƆƚŪƗŒ�ťœŮřſƙŒ�¾ƍŮŊ���ƇƆƂƅŔ�ũŔŧ��ƀŮƈŧ��
�řƔũƏŬ� 

. 84 ƒũŰƈƅŔ� �� ŧƏƈţƈ� ������ ��ŪƃŒ� ƑƆƚŪƗŒ� ŜŒƍŨƃŒťƒŶ� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��řŗśƄƈ
�ŕſŰƅŔ���ŘũƍŕƂƅŔ� 

. 85 �ũƈŸƈ��ƒŧƈţ��šƜŰ�ŧŕƈţƏ���������ŗƒƆƚŪō�ŗƒŕŧř�ƍšƈ��ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ƀŕžŊ
ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ��ŘŪŻ��ƉƔųŬƆž� 

. 86 �ƇţƆƈ��ƇƅŕŬ�ŧƈţŌ��������ŗƈŪƃŒƍ�ƇňŧƀƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ŗƒƍŕŧƃŒ�ŘƚƆœŶƆƃŒ���řŸŗųƅŔ
ƑƅƏƗŔ��řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧ��Ɖŕƈŷ��� 

. 87 �ƃƆƈ��Ŗƅŕų�ƏŗŌƏ�ŧƏƈţƈ�ŧƔŬ���¿ƔƆŦ��������ƑŶżœŬƃŒ�Ɗƀż�Ƒż�ƐƍŕŧřƃŒ�žŕŪƃŒ��
�řƈŕƎś�řŗśƄƈ���ŘŧŠ� 

. 88 ƑŬƏƈ� �� ŧƅŕŦ� Ɖŗ� ŽƔųƆƅŔ� ŧŗŷ������ ��ƑŕƈƃŒ� ŧśŊ� ŇœŽřſŒ� Ƒż� ƐƍŪƃŒ� žƒŧűƃŒ��
řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ŘŪŻ��ƉƔųŬƆž����

. 89 ƓžƏƈƅŔ��ŧƈţƈ�ŧƈţŌ���������ƚŪƗŒ�Ƒż�ŗƒťœƌŞƃŒ�ŗőŕŶřƃŒƅ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���ũŔŧ
�ƇƁũƗŔ��Ɖŕƈŷ� 

. 90 � ƓƊŔŧƔƈƅŔ� �� ƌƄŗƊţ� ƉƈţũƅŔ� ŧŗŷ������ ��œƌŪŪŊƍ� ŗƒƆƚŪƗŒ� žƚŤƕŒ� ��řŸŗųƅŔ
ƓƅƏƗŔ��ƇƆƂƅŔ�ũŔŧ��ƀŮƈŧ� 

. 91 �ƉŕƈƔƈƅŔ��ŢƅŕŰ�řƔũŧŗ��������œƌżŒťƋŊƍ�ŗƒŕŧřƃŒ�ƑƆƍƌŽƆƃ�ƑƆƚŪō�¾ƒŮŋř�ƍšƈ��
�ƓƈƜŬƙŔ�¿ƔŰōśƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧ��śƄƅŔ�Ƈƅŕŷ�ũŔŧŖ��ŚƏũƔŗ� 



 ϮϮϵ

.92 �ƉƔƍŕŗƊƅŔ���ƇƅŕŬ�ƓƆŷ����������ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�¾ƍŮŊ���ŘŪŻ���ũƍŪƗŔ�řŸƈŕŠ
�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ��� 

. 93 � ƓśŕŠƊ�Ɖŕƈŝŷ� ŧƈţƈ� ������ ��ũŽƈƃŒ� ƅƄŵƍ� ƇňŧƀƃŒ� �řŸŗŔũƅŔ� řŸŗųƅŔ� ��ũŔŧ
ƀƏũŮƅŔ�ŘũƍŕƂƅŔ��� 

. 94 �ũŕŠƊ���ƉƔũŦŊƏ�¿ƔœŔũŗŠ�ŧƔũž�����������ƅƄŵƍ�ŗƒŕŧřƃŒ�ũƍƆœſƐƍŕŧřƃŒ�ũŽƈƃŒ���
�řƔƄƔũƈƗŔ�řŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�řƔŗũśƅŔ�ŘũœŔŧ�ŚŔũƏŮƊƈ���ŚƏũƔŗ�� 

. 95 � ƒƏƜţƊƅŔ� �ƉƈţũƅŔ� ŧŗŷ� ������ ��œƌŕƒƃœŪŊƍ� ŗƒƆƚŪƗŒ� ŗƒŕŧřƃŒ� ¾ƍŮŊ� ��řŸŗųƅŔ
ƓƅƏƗŔ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ���ƀŮƈŧ 

. 96 �ƒƏţƊƅŔ� �ƓƆŷ�ƉŕƊŧŷ�������ųƍŬŤƃŒ�� �ƑƅƏƗŔ� řŸŗųƅŔ� ��ƒƏţƊƅŔ�ũŔŧ� ��řƄƆƈƈƅŔ
řƔŗũŸƅŔ�řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

. 97 ƒƏŧƊƅŔ� �ƉŕƂƅ� ŧƈţƈ� ������ ��ŗƒƍŕƈƃŒ� ŚƒťœšƕŒ� Ƒż� ŗƒƍŕŧř� ŘœŪŒŧť���řŸŗųƅŔ
ƓƅƏƗŔ��ƉŕƄƔŗŸƅŔ�řŗśƄƈ��űŕƔũƅŔ� 

.98 �ƓƈŮŕƎƅŔ���ŧƔƈţƅŔ�ŧŗŷ������»ƍ����¾ƍƕŒ�ƑŕŧƆƃŒ�¾ƍŪŧƃŒ���ŶƔƈŠƆƅ�řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧ��
�ƀŮƈŧ� 

.99 �ƒŧƊƍ���ŢƅŕŰ�ŖŕƔŨ����������Œ�ŗżœƀśƃŒ�Ƒż�ŘœŪŒŧťŗƒƆƚŪƗ���řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��
ŶƈśŠƈƅŔ�řƔƆƄ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�řžŕƂŝƅŔ�ūũŕƈ��Ɖŕƈŷ� 

.100 �ƉƔŬŕƔ���ƇƔŸƊ�ŧƈţƈ���������ƊŕƒƃœŪŊƍ�ƊƈƒťœƒƆ�ƍ�ťœƌŞƃŒ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���řŗśƄƈ
�ƑŰƁƗŔ���Ɖŕƈŷ� 

101 � ŖƏƂŸƔ� �� ƉƔŬţ� ŧƈţƈ� ������ ��ƅƄŶƃŒ� Ŕƃœű� ŘœƀƄűƈƆ� ��� ƐƏƂśƅŔ� ũŔŧ� ��ŔũŗŮ
�řƈƔŦƅŔ���

��

��



 ϮϯϬ

ŧƃŒŗƒƆƄŶƃŒ�¾őœŪ���

ϭ� �¿ƔŦŬ�ƏŗŌ�����¿ƔŷŕƈŬŏ�ŧƈţƈ�ϮϬϬϳ������������ũ»ƄſƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠž�ŉƜśŗƛŔ�řƊŬƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ
�ƓƈƜŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ���ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ���řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ�����řƔƈƜ»ŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��

ŘŪŻ����
Ϯ� ƇƔƊŻŔ�ŧƈţŌ�ƓƊŕƈŌ�ϮϬϬϳ����ŞũŦƈ�Ɖŷ�Ļŕŝţŗ�Ļŕƈŕŷ�ƉƏƊŕƈŝ�řƔŔƏũ�Ɠž�řƔƏŗũśƅŔ�ƉƔƈŕŲƈƅŔ

ƏŲ�Ɠž¿ŕſųƗŔ�ŖŧƗ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƏŧƅŔ�ŉ���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ���
řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘŪŻ� 

ϯ� ƌƆƔŗƊŕŗ���ĺŔ�ŧŗŷ�ƉƔŬţ�ϭϰϬϴ»ƍ����ŖųŦ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƇƔƂƅŔ�űŸŗ
ƑſųŰƈƅŔ���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ����řƄƈ��ƐũƂƅŔ�ƇŔ�řŸƈŕŠ���

ϰ� ��ƓƊƏƈŔŧƅŔ�����ƇƔƆŬ�¿ŕƈŠ��ϭϵϵϵ������ŉŔŧƎŮƅŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ�����ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ����řƔƆƄ
řŸƔũŮƅŔ���řƔƊųƏƅŔ�šŕŠƊƅŔ�řŸƈŕŠ���ūƆŗŕƊ���

ϱ� ƒŧŸŬƅŔ���Řŧũ�Ɖŗ�űƏŷ�ϭϵϴϳ����Ɖƈ�řƔƏƏƊƅŔ�ƉƔŸŗũƗŔ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ
řţƔţŰƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ�řƄƈ���ƐũƂƅŔ�ƇŌ�řŸƈŕŠ���

ϲ� ƓųƊŮƅŔ���ŧŗŷ�řƆƔƈŠ�ĺŔ��ϭϵϵϴ�����ƓśũƏŬ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈ�řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ
ŽƎƄƅŔƏ�ŉŔũŬƙŔ�����ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ���řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��

ŘŪŻ���
ϳ� ��¿Ƃŷ����ŧƔƈţƅŔ�ŧŗŷ�ŧŕƔŏ��ϮϬϬϴ������������ƇŔŪŷ�ĺŔ�ŧŗŷ�ŚŕŗŕśƄ�ŉƏŲ�Ɠž�řƔŧŕƎŠƅŔ�řƔŗũśƅŔ�ƇƅŕŸƈ

���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ����ƙŔ�řŸƈŕŠƅŔřƔƈƜŬ� 

ϴ� ŖŰŕŻ����ƉƔŬţ�ƓƆŷ�ϭϰϭϮ»ƍ������������Ɖ»ƈ�ƒŪŔũ»ƅŔ�ƉƔŧƅŔ�ũŦž�ƇŕƈƙŔ�ŧƊŷ�řƔƏŗũśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ
���ƌŗŕśƄ�¿ƜŦ���ũ»ƔŗƄƅŔ�ũƔŬſśƅŔ�������Ŗ»ƔżƅŔ�ŢƔśŕ»ſƈ�ƑƈŬ»ƈƅŔ�������ŧƒřŪºŞœƆ�ŗƃœºŪŧ���ŧºƒŹ

ŖŧƍŬƈƆ��řƄƈ��ƐũƂƅŔ�ƇŌ�řŸƈŕŠ���
ϵ� ƏƅƏƅ���Ɠţśž�ŧƈţƈ�ϮϬϬϭ���ũŧƂƅŔƏ�ŉŕŲƂƅŕŗ�ƉŕƈƔƚƅ�řƔƏŗũśƅŔ�ũŕŝƕŔ���ƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ��ŧ

�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ��řƔƈƜŬƙŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�řŸƔũŮƅŔ�řƔƆƄ��ƃƏƈũƔƅŔ�řŸƈŕŠ��ƉŧũƗŔ���
ϭϬ� ũƈŸƈ���ƉŬţ�ŽŬƏƔ�ϮϬϬϴ������������ũŕ»ƄŨƗŔ�Ŗŕ»śƄ�Ɠ»ž�řƊƈŲśƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŧŕŸŗƗŔ

ƒƏƏƊƆƅ���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ��ŘŪżŗ�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ����
ϭϭ� �ĺŔ�ũŰƊ���ƉŬţ�ŖƅŕŻ�ϭϵϵϴ��������ŧƗŔ�ŖŕśƄ�Ɖƈ�řųŗƊśŬƈ�řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ��Ɠž�Ŗ

ƒũŕŦŗƅŔ�ŢƔţŰ���ŧƒřŪŞœƆ�ŗƃœŪŧ�ŖŧƍŬƈƆ�ŧƒŹ���ŘŪżŗ�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ���
��



 Ϯϯϭ

ŘœƒŧƍťƃŒ���

ϭ� ƉƔŧƅŔ�ƇƆŷ��ŧƈţƈ�ŧƈţŌ�ϭϵϵϴ���ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�ŖƔƍũśƅŔ�ŖŧŌ���ŗżœƀśƃŒ�žœżň�ŗƄŞƆ
ŚŒŧřƃŒƍ�řŬƈŕŦƅŔ�řƊŬƅŔ���ƉƏũŮŷƏ�ŧţŔƏ�ŧŧŸƅŔ��¿ƔũŗŔ���

Ϯ� ƓŬƔƂƅŔ��ƉŔƏũƈ��ϭϵϵϱ�����řƔƈƜŬƙŔ�řƔƈƔƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ��������ƇƔũ»ƄƅŔ�ƉŊũ»ƂƅŔ�Ɠž�Śŧŧţś�ŕƈƄ�
��řƊŬƅŔƏ����ŗƒƈœŪƈƗŒ�ƅƍƄŶƃŒ�ŘœŪŒŧť�ŗƄŞƆ����ŧƆŠƈϮϮ����ŧŧŸƅŔϲ���řŸƔũŮƅŔ�řƔƆƄ����ř»ŸƈŕŠ

�ů�ƃƏƈũƔƅŔϯϮϯ�Ə�ϯϮϰ����
ϯ� ũƏƄŧƈ��ƇƜŬ�ŧƈţƈ��ϭϵϲϲ���ƇƍƈœƀƃŒƍ�ťœŮřſƙŒ�ŗƄŞƆ����ŜƅŕŝƅŔ�ŧŧŸƅŔ� 

ϰ� ƑƆƚŪƗŒ�ƑŵƍƃŒ�ŗƄŞƆ��ŧŧŸƅŔ�ϯϭϲŔ�ƏŨ�»�ŘŧŸƂƅŔ�ƏŨ��»�řŠţƅϭϰϭϮ»ƍ��ƏƔƊƏƔ�ϭϵϵϮ��
ϱ� ��ƓƁƏŪũƈƅŔ��¿ŕƈŊ��ϭϵϵϱ�������ŘũƂŗƅŔ�ŘũƏŬ�Ɠž�řƔƏŗũś�ƉƔƈŕŲƈ�����řƔƏŗũś�ŚŕŬŔũŧ���ŧƆŠƈƅŔ

���ŉŪŠ�ũŮŕŸƅŔ�ϳϭ����������ŗśƒťšƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŗűŕŒŧ�Ƈŵ�ŧťŮř�ŚœšŕŊ�ŗƄŪƄŪ�������Ŗ»śƄƅŔ�Ƈƅŕŷ��
�ŘũƍŕƂƅŔ� 
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