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  ���)m� � 8.  

��@� �-��[ k95F�� � ?.  

  ��@� �
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 ��� :���	 
��
 ������	 ����� ��� ���� ������ .  
Short twerm finance 

 �!":  
    ����� ���	 
��
 �� ������ ���� ��� ������ ��� �  �!��" �#$� %��� %� &�'� (��'� )$! *+,�� 
�� *-�,.�� /�

 ���$� ��01$� 
��2�3�4 56�� 7�0'� /! 81,�� 5� �9��#���  �$#-" :�;� %� 
�$! ���1��� �-" �  �<=�� ������
� �3;> � � �<=�� ������ /� ?�@�  #A���� 7?�0� B� ��C�;1�4� ��DE 8�� /� 9��#��� 7?�0)  $��G �  .4���

9D��(  �CI� 7?�0� ��)9D�� JK0C.(  

1  #���	 ��
 ������	 $�%&' :  
   /! J?�! ��M> N J(�O �=P �Q?(" :M�$> � K+�� /� JRS�'� ���$! 90	 ��� ������ T$> 9D�� K0C 9��#���" �0;� 
 �4 1  ��� *Q � �%�#�A�  ��� �  �4 J�' V(C 5� W(0�%�#�A�  %��> ��� � XO��� Y�7�� � Z�A����[  !�\" 5� 57�]

^���3��[  �7�] Y�7��2.  
 �`� )$! a(-> �#[:  )$! ��0c� � dA�(.�� T$> Z" 7���PN� � ������ )$! ��01$�  ,4��'� dA�(.�� /! 81,��

�S" ����" 9\O�� e�M'�  ���'� J�S�'� ^���M��� � ^�D����N  �!���� �  �#��� f4��� 93 .  
 K0C 9��#��� �-� �9D��  7�#h�4N� ^��$#! 9��#��  ��i�  ���'� 9A�4��� /� � J7��" ���#3�  ���< J(�O �=P ��> ���

  �!��j k��[� l��4 7�#h�4N�:�   �7�].4  
    � :��2�4�  �R3� %� Tn NJRS�� 9[  -�,G )$! K,[ �� B� oC��> 
���2�4� :�! �� kCI'� 9��#��� �   

 #A���� ��j�� 9��p ���  �.+��� ��,� )\�;q � ) #A����  �����'� ��j�� � � �"�h�� ��j�� (  $��G 9��p 7?�0� /�
  �CI'� ��j�� 9��p � �9D��) �CI'�  �����'� ��j�� ( JK0C 7?�0� /� �rsO ��,'� �6i ^�l��h�4� t��Q 
�� N� 9D��

 JK0C 9��#��� 7?�0� :��2�4� B� fQ6> �C (G�2'� /� u[� 7�C 9#	 B� 9�
 56�� l5(v� ����� /� J7�?w� k��[
 B�  O�xw�"  #A���� ��j�� /� lMD 9��p W 9D������#��� o����> V�yzN T�r �  �CI'�  �����'� ��j K0C 9

 �� t��,�� /� l��4 �9D�� K0;�� %�#�AN� B� ({�> JK+0�� ^�!�(S'� /� Kh��� %� |�=�  j�P  y0" � �9D��
 ��! �}���M���  $"�;� %�-�.�3� � ~�#�AN� �QM[(q %�{y�� �`� �'�G :<=�� ��'� ��(� (#�3� 7�0#[ /�?7�'�

?��3�� ?�-�� ��$�. ��#��� :�2�3� �^�!�(S'�"  j���  �7�v� ^��$#-�� 9��#�� �,��� 9D�� K0C 9.  
  $x�y#$� Z�4�4� /�7�,�!� t��Q %R" ��;�� /�
 
�sO 9D�� K0C 9��#��� 7?�0� Z"  $x�y'�  �y�[ �� �#�O ���

�� :7�0'�  ��>�  D7? � �J�A�O ^N�-� 9�n )$! JRS�'� ��$#1�> ��� l�,!�� 5�  y$����  ?�#�!N�  ������ ��� 5�
 "�$.'� ^�D����N�" JRS�'� ���M> W 
�$!.  

  

                                                
1  5��Q ��Q�("� K�� �����(	 
�	�)	 ��* + ,� -	 %.��	 �/0/1)2 " ( ����� ��* + ,� -	 %.��	 ������	"  �  �7���4w� a7�-'� JRS�� X�<�>1997  � �5 .  
2  ��M�� �#� �h�Q � �([r d,4 XD(� ��79 .  
3  XD('� �y� � �77 . 

4  %�3� d�O�> � ����(	 
�	�)	 :5����
�	 6�%7(	 + ������	 8�1��1 � ���9�1�	 8	�	%
  � dS�?  -��D ^�7�S�� � dS�? �2007  � �238 . 
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2  ���	 ��
 ������	 :;��< #:  
 W 9h#�> � :1  

� (= >�?@�1�	 :  
   /! ({��� �+" 
�O �Q?��4 *+,�� ?�� �!�� �  ���< J(�O �i 9��#��� /� JRS�'� ���$! 90	 ��� ������ %� �-� �

�(P� ^�7�,�!� 5� �  .4��'� � JK0;�� 9��#��� 7?�0� Z" M�#��� :�;� �  ���$! ��0�'� J(�y�� ��4� )$!  $��.��
C V�(;��O &����" �  �����'� �;! W �� f3�  �4 ��0C� J�� �=P ?��3�� d1�3> ��� V�(;�� T$> *Q ���� JK0


�$! a7�-�� �Q.  

A(= �< �	:  
9P��� )$! dc� �  dc� 
� 9��#��� 7�0� %� �-�����  9P? ��  ���4 /� ���$!  ,>(�'� �A��y�� � 
����� )$! ��0c�"

JRS�'�   ��$'� /! 9D�� K0C 9��#��� 
�O �q V�(�CN� Z" M�p (Q�{� �=� �D�> 9P���" d$-�� �#�O �  *Q �:   
7��;'� � ��[R��� �  ������ .  

A=1 – ������	 :  
  JRS�'� )$! X;> ��� ^���M��N� X�� XO? N�� f��O 9P? /� ��(S'� 
;;� �#�O t�$'� )$!  �;,4R" %��A���� X�#��

 ���  ������ ?��� T�r %�[ �r� ��"7�� f14 :�! B� t='� (.\� �;O ���"7�� X�<�> W K�y��� 9,C ���A�? ��
%��A���� �� X�#��.  

A= 2=  �CD��	 :  
   u�->  x(�;'� ������ )$! J�A�y��O �JRS�'� ��"7� ���3� %�[ �#�� 
�$! dy�'� J�A�y�� �$,� W ��[� %��A���� d� %�

 �����;�� ^�l�(D�� JRS�'� V(-� ��-O? /! ������ �� (PR> 9[ �  �"�h�� ^���M��N� /�.  

A=3= �	 ?(	 :  
   ?�1�� %��A���� 
�$! 90� 56�� 9P��� %�  �$�3� =h� T�,��O k"�� 7��;q12%  JRS�#$� V�(C /� 
��;� �� )$!

JRS��� ��;;	 ��� (A�3�� � ��"7�� 7��;� /! ({��� �+" � 9C� � (h[� N.  

E(= 8	��F	 G/� H-	:  
     �"�h�� ^�?�D�'� :��2�4� B� R�$>  �����'� ^�?�D�'� ��  ���3�� �=P /� �}���M��� ���3> )$! JRS�'� ^M�! �r�

(PE :�M��� 5� ���3> 9,C ���$!  ,>(�'� �A��y�� � �i���� )$! ��0c�" Zx(�;#$� ���� dc� /�� ��Q �.  
   c� �i %��A����O  �y0���  ��� W �#[t=#$� J('�" l*n 5� XO? 9,C ^�?�D�'� /� �i���� )$! ��0c� W d .  

�(= 
%I�0�	 � 
�	�)	:  
    J7�?� W 9P���� W d� 5� N � (n�,� ^�j 5� 9D�� JK0;�� ��  $��.�� V�(;�� ��1j� l��4 Z�A��$� ���

" JRS�#$� 57�?w� ��S��� 
�D�> � K�R��� ����
 
�� N� JRS�'� �Q�-\� 56�� ��(S�� �-" �=P /� J(n�,� K�  ;�(.
 9;� N %� �� � ��-� ����>  ,3� )$! |O�	 %�  ���'� JRS�'� )$! /A���� T�,�� �(�S� �C =h#O �V�(�CN� �;! W

                                                
1   �!M�� �#� �h�Q � �([r d,4 XD(� � �78 .)  a(0�"( .  
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��"7�� X�<�> ��! |y1��� /� K,[ f��D )$!  4��4 X,�> �� Z-� �� /! 5�;��� �Q��j7 .� ?�D� %��" �� � 9h
Z�A��$� /�
 � "���'� ^�C�y>N� �6Q Q %� JRS�'� J7�?� )$! ��  D7�" J(.�3����$-> JKP�� 
> %�  �i�0� 7�(#�4�

��$#! W J7�?w� ����" %�(;� ����A�? /�  ���#�A� ^=��3> )$!.  

#�(= ��;J(	:  
  j(O JRS�#$� *.-> �Q?�-> � 9��#��� 7?�0� ���> %� �-� �Q� W JRS�'� f4��� 56�� *$��#��� 7�0#$� 7���PN�

 �A��y�� � ��(S�� �  �#��� � k�C����.  

3  #�	%?K �L�M	 8	��N���	 ������	:1  
   �����'� ��� � � ���c�  JRS�#$�.  

 � � JRS�'� W J(O��'�  ���3�� ���.  
 � � JRS�#$�  ���3�� ��"7�� ���.  

 ?  JRS�#$�  �C�3��  #�;�� )$! 9��#��� 7?�0� o����> K�R> �.  
 �Q  Z���'� Y�;� � 9D��  $��.�� � JK0;�� 9��#��� 7?�0� /� e�M#[ ^�?�D�'�  ,�[(> �.  
4  # ������	 ����� PK ����<�	 8	� Q :2  
   � ���D��	 �� � JRS�'� ����� ���	 ��� ������ 7��;� .  
  � �  -C��'�  ��;��� ^�;O���� X� �����M> � ?��3$�  ,4��'�  ���M�� J(�y�� .  
  � � J�A�3�� o������� X� ����7�;� � 7�0� 9�� 9��#���  y$�> .  
 ?  � T$> )$! 
�$! ��0c� XC��'� 7�#h�4N� )$! �A�-�� ���������   x(�;'� .  
 �Q  ���� JRS�'� )$! ?��;�� � ^���#\�� ��� V�(�CN� �� 9��#��� 7?�0� ��,$.>  .  
   � � #A=�  JRS�'� ���	 ��� ^����2�4N�  -�,.� 9��#��� 7?�0�������  �i.  

5  ���	 
��
 ������	 ����� ST U�V/�	 A�N1� #:  
 V�(�C=�  D�c� RS�>9D��   $��.�� 7?�0'� k��[ �r�9D��   $��G ^�7�#h�4N� 9��#��  �O�[ K�9D��  JK0;�� �

9D��   34I'� W � ��%�   $��G 7?�0� ��#-�4� f4��'� K� /� 
�� ^�7  34I'� J7�?� %��>9D��  9��p W
 JK0;�� ^�7�#h�4N�9D��  ��,� /� �C=.��='�l �   -�,G Z"u� t��Q %��> �C /�� � :��2�4N� � 7�0'� ^�7

��01$� �(P�  K0C 9��#��� )$!9D��  ����:  :��2�4N� � 7�0'�  -�,G Z"  �l='� � ^�7u� t��Q %��> �C /��
�(P�  K0C 9��#��� )$! ��01$�9D��  ����:3  

#   ���'� ^�D����N� : Xy>(> 8��^�D�����   34I'�B�  *��'� ��S��� J�7r W 9��#��� �  D�c� �6Q �y2�> �
 J7����� J7��$� �� �4�#$� *�7���� l����N�" . K0;�� V�(�CN� :�;� �9D��  J?�!w  34I#$�  j(O 
G�(n ���

  x(�;'� ������B�  �4�'� l����� �-" �Q7�0� � 9��G V�(�CN� ��-"9D�� !  $G�! ������ );,> 8�� 9#-�� / �
                                                

1  �!M�� �#� �h�Q � �([r d,4 XD(� � �77 .  
2   XD('� �y� � �77  �78 . 

3  9;! �#� �$y� � �([r d,4 XD(� � �76 .  
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 J(�y�� ���G �\y2�� =P? d;	 �� *��'� ��S��� �7�P.  �=P /�  ���'� ^�D����N�  -�,G ��x�> /�
 � �6Q
 &���� 9�S��:  

 �.7�	) 01 (  : ��W�(	 8�������	.  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 #9D�� JK0;�� V�(;�� )$! ��01$�  �,3���  ���3�� :  V�(;�� (G�2q  �7�;� Z�A��$�  ,3���" �Q(G�� V�yzN
 9D��  $��G � %�x(�;'� ���D��� ��� (G�2'� W /�M�� (0�!  ��� T��r �.  

# JK0;�� V�(;��  y$[ V�yz� 9D��  : 9D��  $��.�� V�(;��  y$[ X�  �7�;'�" � :�! 9�S" �Q(G�� V�yzN.  

#  34I'� :��� ���'� ������ 7���� %��� �C  : 9D�� 9��.�� V�(�CN� �� J���D ��4� �(G  "�-j  ��� W  j�P
  y$��� �� Y�3�� a�({" d$-�> ��,4�.  

#  y$[ %��" %��� �C  : XO��� X��S�� ^���0P  �� %�1�
 N /�6�� /�?7�'� /� :�;'� %�#�AN� ^N�� W  j�P
 5�;���.  K0C %�#�AN� d�(G /! JRS�'� /�#�> �C ������9D��  XO? %��" 5� 9"�;� %��" K+�� ����� :�2�3> %�
 J�A�O � ��x(O �$O �Q7�C  $�� (PE �(D�> ��
 �(D�> %�60 ?��4 ����  J7�>�y��  #�C � XO�� ���;� �#0P /�� � �rsO

 /�(�S�� J��  ��` �� J7�>�y��  #�C ?��4 KPR�" 5?��> J��n(��  ���'� J7�?w� %sO /��#$� � ������ �6Q :��2�4� X�
 J�'� �6Q  $�G � /�(�n J�' J�A�O %��" V(C )$! 90� �C XA�\,�� 5(�S� %� ��Q  ;�;c� �.  

# C V�(;��9D��  $��G ��  .4��� V�(C B� ��1�> %� /�
 9D�� JK0  : �Q���] )$! T�,��  ;O��� ��!.  
  
  
  
  
  
  
  

XW�(	 ������	 

 8�&�N(	 

Y�Z�	 

 �;	 �	 ������	 

 � �(	 : �?�  �Q [/�� \ ]%C^ HN1 _�%� \ `77 . 
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 ��a�b :�(	 c���;�	######### +%.  
     V�(;�� 7?�0� f�>(> /�
  ��!  y0"JK0C  *$� �#[  ���� 8�� /� &<��> f�>(> 9�n W 9D��:  

 57����� %�#�AN� � %�#�AN� W(0'��   �7����� Y�7��� � %�#�AN� �� �;O Z!�� )$! M[(�4 ���� �;"�4 ��([r �#[ �
 W(0'� %�#�AN�" ��,�4� W(0'� � 57����� .  

 �!" .  
     )$!  �7������  �!��0�� ^ S�'� �#�->� �6Q �9D�� K0C 9��#��� W  ��i� 9A�4��� ���� W(0'� %�#�AN� �-�

 �6Q )$! JRS�'� 90	 �C� �9D�� JK0;��  ���'� �}�D�����  �.+��  ���'� ^�>��,���  �7������  �!��0�� a7�0'�
��A=#! )$!  "�13'� ^N��,#��� �0P d�(G /! �� a(0'� /� (n�,'� V�(�CN� d�(G /! ��� ^�D����N�1.  

    '��  �"�h�� ��j�� l�(n 9��p 9D� /� T�r� ^�D����� 9��p� �(��0���� ?�K�4N�� XO��� ^��$#! 9��3>�  �����
9D�� K0;�� X4����2 . 9��p W ^�"�-j /� ~�-> ��� ^ S�'� W  #A���� ��j�� 9��#�� ��,;� ¡�7�0� u�-� �#[

9D��  $��G 7?�0� /� ��j�� T$>.  

1 +%�(	 c���;�	 $�%&' #:  
    %�#�AN� o�(-> /�
 /� ¡�+$,� 
O(0> k	 X\� Z� �� JRS�� �� �2S� a(0'� ������ ���  ;h�� 
�R" W(0'�

 /� a(0'� 
�$! 90� �A�! l�;� T�r� 
��M���" l�O���" �����` W V(�;'� :�;�� %�O(.�� ���$! dy�� J?�� J(�y� ?�;���
� �A��y�� W 9h#�� V(�;'� ^N�#-��3.  

2  d	%
)	 G/� efN�	 
� 
 G/� %bg' h�	 ��	�&�	 #»j�fN�	 G/� �k�%�(	 ���?�	«:  
    
��� ���	 56�� 9��#��� ��� 7���P�" d$-�> 9A�3� X� W(0'� %�#�AN� B� ���	 ���  �7����� ^�34I'� 9��-�>

 ;$.� k3�� o�$3��� )$! T�,�� J7�C ¢%�  j�P �
-� 9��-�> 56�� T�,��� 9���-�� /�  !�#�q J?��� *Q 9"4:  
 y$�2'� 
>�G������ T�,�� ��� ��7 �.  

XA�?��� ��� �.  
 �Q7�(;�4�� XA�?��� ���3� �»�}�,� ��-�«.  

   ������ T�,�� ����� /� 
�$! 90� %� V(�;#$� /�
 �� 7��;� ?�	 ?��C  �=� t��Q ¢%R" ��;�� /�
�5:  
 � �  �y�$3��� T�,��  4��4 
1�� /�
 �' ��0C ¡�?��� X\> �#[ �(G�2'� X�<�>� X���> )$! ��> �� ¡�,��� ���

 y$�2'�  �?�0�CN� ^�!�.;�� /� ��.C 9�� 
x�(C ��� T�6[� ������ 9�#-$�.  

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>252. 

2  � ��([r d,4 XD(� ��!M�� �#� �h�Q80. 

3 http:www.arabtranslatoes.net/eolu/banking/banking5.asp. 
4 �#� �$y�  � ��([r d,4 XD(� �9;!78. 

 5  XD('� �y� � �81 �82. 
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N�� W ��y�$3> �$;>� ����(�� ^�C�� W t��,�� X4��> 8�� � ���#�AN��  �7����� ������"  ;$-�'� ?��;�� � � ^
 T�,�� 9,C /�  ��4('� ^�4��3��� &�'� ��-x� )$! %�#�AN� ��� )$! t��,��  ,�7� J�C (�R�> �#[ �¦�#��N�

5M[('�.  
  �$#-�� 
>�7�C� /��'�  �02S" d$-�> ^�7�,�!� l�x W M[('� �6Q ?�1��� /��#$� ~�#�AN� M[('�"  ;$-�'� ?��;�� � �

;� ��� ^���#\��� 
����7�����.  

3  #d�%?�	 [f� G/� %bg' h�	 ��	�&�	 )d�%?�	 [f� 8	� Q (:1  

 � G/� ���� �C _� efN�	 �!&N�� h�	 d	%
)	 G/� ���?�	 #: 
x�(C� /�#'� )$!�� �c� 5� .  

��f�Z�	 ���?�	 # : �3��  ��` /� (h[� V�(;�� ��p  �3��  ���" *yO �V�(;�� l�.!� )$! .  

 8�a��m�	 #efN/� �!n ?' 
D7f(	 _�I�0' h�	:�i���7 �  ���'� �}7�C � .  

�	 0�	 
%�o #: '� �-" /�� � � �4 %��> 9D�� JK0C V�(;�� *yO�T�r /� 9CR" ���3��� X�.�3> ^ S .  

������	 6�a #:  ;�(." ��} t��,�� k1,j�Y�y�� 
�� V(+�� � V(;�� f$G f,4 �Q �� � �V�(;�� .  

 �?�%p #�	 0�	 � �� �: ���$! �#�-'� 7?�0'� *Q �� � ?��3��" ���.P T�,$� �x�> %�  x(�;'� JRS�'� )$! f� .  

��a���;�	 d%�?(	 �&W #  :�Q?��3" 
��M���  �y�[ � �(P� t��" /� V�(C )$! V(�;'� 90� � d,4 �r� .  

q�(	 d%�?(	 ZC%� # : � 
����7 7��;� � 
��#!� ��� �7?�0�� 5�;��� dO���� ��-� �  ���'�.  

4  #r1�f(	 efN�	 ����<	 + 
%bg(	 ��	�&�	)efN�	 ����<	 8	� Q( :2   
  �efN�	 �V� # :�}�D�����  �,$> )$! J7?�;�� JK,��� t��,�� X� 9��-��� ^ S�'� 9\y> .  

 A��a���;�	 efN�	 �1��1 # :§R� �q  4��3�� �6Q ?�	 � :  
,'� � x(�;'� JRS�#$� 
1�
 %� T�,$� /�
 56�� �$ .  

 x(�;'� JRS�#$� 
�.-� 56�� ?��3�� J(�O � .  
 x(�;'� JRS�#$� T�,�� �Q?�� ��� J�A�y��  ,3� �� V�(�CN�  y$[ � .  

  �$#! 6�y�>  !(4 �V�(�CN� ?�;��� ��$3> � .  
 � ^��$#-��  -�,.� T�,��  O(-� � ��y> 7�;� � .S��� ��$��p ��$.'� .  

 EefN/� q�(	 ZC%(	 # : V(;'� T�,$� &�'� M[('�  �=3" JRS�'� ��}�rsO  %sO �T�,�� ��� J�j7� JRS�#$� %�[
�}�j7� JRS�'� %��;O �-> T�,�� J7�3P .  

 �s%<�	 j�fN�	 _� efN�	 c��&' # : !�#¨ X� %��-�> K,[ 
#�� V(;� JRS�'� ���	 ����!  � 
$��#�� t��"
V(;�� /� ����� T�r 9h� 9��p W 9Sy� 
�sO �(P�� t��,�� X�  ©�4 T�,��  C=! %��> ����! .  

 #�t�o%&� � t'u< � efN�	 �
	%� # : JRS�' ��1�� ��� V�(;�� ��� )$! :�;� � X�S��  $��.�� Ju�� �r T�,��O
??(> %�?  $��G J(�y�  ��-� .  

                                                
1  �!M�� �#� �h�Q � �([r d,4 XD(� � �81 .  
2  �
 . 81، 80ص ، ��� ا���
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5  #;�	 [f� v1�+%�(	 c��� :  
o�$3���" �}�7�(C r�ª� ��!  j�P  ���!  �7����� t��,�� �6,> �  {O�@� f� ��� /�(P«� �����  x(;� �`��� T�r �

���$!  ��i�#-�4�"  ;$-�'� (G�2'� 9�$;> � .  �y�$3��� �}�7�(C  �7����� t��,�� 62�> � �6Q" 7���� )$! a�C���" :��;�� �-
 ������:1   

� d%?�	 w/N� # : RD�y�� N �� 
>�D�����  �D��' ¡��O�[ 9�#! 5� /� ��$.'� V(;�� �$,� %��� %� t��,�� 9\y>
 �$,�  ��y[ /� �[R��� t��,�� ^���#�Q� /#x X;� �6� �¡N�� 
� :�;'� �$,'� o�� � �r� V�(�C=� ^�,$.�� /� ��Mq

W 9�#-�� f�(� 56�� V(+$� V(;��
$��p  .  

A d%?�	 Y� d%x�	 # : 
,$G ?(�q ����� /� t��,�� /� 
,$.� �� 9[ )$! 9�#-�� 90� %� ¡�;"�4 ?��-'� /� %�[
 J7�0�� �6i ���;,�� �-" k��< �� � �V(�;'� �$,'� 
� 9#-�3�4 56�� V(+�� /! t��,�� �6Q /� 7�3y�4� �¬�?

J?�D�� K+> �C  �4�4�� ���=� %� N� � a(-�> %� t��,�� )$! %R"  -��;� l=#-�� /� )#{-��  �,��+�� k1,j� � � ^
 x(�;'� ���,'�" 
$#! 9�#-�� 5��� �� )$!  .  

�4��3�� � V(;�� V(! V7�-�� N� f� :�! 9�S" �^  %� f� �#[ ���;�;	 W  ���c� f�(> ���  ��;��� �  ���'�
;y�� � ¡������C ¡�!�(S� V(+�� %�����$D� /� ¡�x�(C T�,�� :�;� ��� ^���+�� � ¡� .  

E d%?�	 
 � # : ����� ��Q?7���  ,�[(> ��� T�r �  �>�6��  �y0��� ^�r 9D�� JK0C V�(;�� t��,�� 9\y> �
9D��  .4��� V�(C ­�;�� ?��-�4� )$! ¡������.  

� U�o��	 ����� # :0�7� � )$!  ;O��'� 9,C �¡�#A�? V(;'� T�,�� �� 5�V(C  l�O� 7?�0� ?�D� /� �[R��� )$! �
 �6Q :�p� )$! V(�;'� J7�C /� �[R��� 5(� � �7����� J7����  ��` W ?�3�4 V(;�� %�[ �r� � �V(�;'� ��� J�[I�

 9�+S> /� d;@� 5�;��� �A�y�� /� ���4 ���3��� %�[ �r� ��� �����" J7����9j�  �6Q *yO �V�(;�� /� ��® k"��
�A��y�� �6Q � f4���>  �7�? ^�-O�" � �A��y�� �6Q d;	 ��!��� W %���� ���3��� �{��  ��c� .  

#� d%�?(	 8����0� # :���3��� W V(�;'�  ,�7 � J7�C )$! �#A�? V�(;�� ���3> �#�-�  J7�;�� �6Q ���3> � �
 � ���3" ���C /�
 *#[ 7��-� B� �  �"?�� V(�;'� ^�!�#3� 9h�  4�#$� K� 7��� )$! �#�->  ,�(�� %� N�

���3��� )$! J7�;��  ��� /! 9;> N  ��� 7���� �6Q 9h' � �9��-��� W 
���;�4� .  

� ��f��	 � ���	�)	 d%�?(	 
� 
 #:  ��y�� �  �7�?w� J7�;�� *.-> '� J7�?� /3� )$! ����©#G� T�,�� J��v� ��(S
���3��� )$! V(�;'� J7�C )$! ¡��"��� ��-�� 56�� (��� �
��¯ � ��#'�  .  

y ����(	 ]����� � d%�?(	 ��W�� # : �� �6Q � �
"�1j� /� ��(S#$� :�;'� &�'� �!��� (0�-�� �6Q 9h
� u-� �!
T�,$� /�
 �' *3�A(�� ?�@� u�-> ��� �  ���'� ��(S'� J7�C /! ��(S#$� 
y$3� %� .  

 z�a��m�	 # : )$! V(�;'� J7�;� /� �[R��� �-" V�(;�� ��p 9" �^���#\�� 9D� /� ^=��3> t��,�� ��p N
 ��;-� J�� �=P a�(-� 7�0� /� ���3��� .  

                                                
1 �#� �$y�  � ��([r d,4 XD(� �9;!82  �84.  
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  %� ��#\�� %sO �f$.��  �=3" T�,�� ���  !��C 9��S��  �4�4�� (j��-�� 
�O (O���> N o�$3> f$G 5�  ��x(-� ���
(G�2'� /� )$!�  ,3� ��,;� (h[� 9�� 
��� %���4 �Q?�D �  ��� W /�� � !��;�� �6Q W (�I> N %� f� V(�;'� .  

X/� �{ j�fN/� ���N?(	 �a��m�	 $��' � :  
d��3���  ���4 � .  
(��;���  ���4 � .  

 �7�(;�4�  #�;��.   
o$�$�  �$"�;�� :�! � .  

 9;�  ���4 ������$�.  

6  #+%�(	 c���;�	 6	�a�:  
Z�!�#¨ /#x 9D�� JK0;�� ^ S�'� V�(C o��0> /�
 :�! 9�S":  

  ��#\� K+�� V�(;�� � �.  
 ��#\'� V�(;�� � �.  

   X�.�3> �J��D  -#3" X�#�> ��� ^ S�'�� � ��#\'� K� V�(;��" 9��-�> N  ���'� ^�>��,�� %sO ������ f$�� W� 
 �7����� a7�0'� d�(G /! �i  �<=�� ������ )$! ��0c�1.  

� �a��m(	 �| d�%?�	 #:  
    T�,��  O(-�� t��,�� X� 
$��-> J(�O ��G� &�'� �M[(��  ���'� 9�#-��  -� )$! V�(;�� �6Q ��� W T�,�� �#�-��

9�#-[ 
"  �02S��2.  
   '� K�� 9D�� JK0C  �O(0'� V�(;�� %� /! J�(�S'� ^�?�D�'� (j��! ¢%� �*A�;$> 9�S" �Q���3> ��� � ��#\

 �6Q� a(0'� ��] JRS�'� ^���M��� ���3> /#\> &����"� �:�-�� �=P  ��;� ^�;O�> B� ��1�> %� /�
 V�(;�� �6Q
�n� a7�0'� :�;> 8��  �7������  �!��0�� ^�G�S��� ^�r ^ S�#$� ��
 V�(;�� /� ����� ����� �6Q /� J���! ¡N�

  j��� ^�D����N� X� :l=�� �q T�r� W(0'� %�#�AN� /�" �^ S�'�� �Q� /� V�(;�� /� ����� �6Q �-� T�6
  ���'� ^�"�3c�� %�M2'� W  ���'� ^�#[�(��� 9��#�" :�;� 
�� ^ S�#$�  ,3���" 9D�� JK0;�� 9��#��� 7?�0�

 �4�4�� ���n�� /�� *$� �� ([6� V�(;�� /� ����� �6i3:  
 *���y'� ?�#�!N�.  
 *?���'� V(;��.  
 * ��-�  �$#-" ��P V(C.  
  
  

                                                
1  d,4 XD(� �%�3� d�O�> � ��([r252 �253.  
2  � ��([r d,4 XD(� ��!M�� �#� �h�Q89. 

3  �d�O�> �±� 9������(	 
�	�)	 8�1��1 � �(S� ²�7�> %��" �^�K" � \���� 7�? �344. 
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# �1 z���(	 ������	 #:  
    KP�� �6Q ¢%sO T�,�� /� V�(�CN�� 9��-��� W 9��G kC� ������ /���D &�� M[(��  -� T$�p JRS�'� k��[ �r�

Y�S� f�����  a�S�'� )$! f13�� �� 57�v� ��3c� 
,S� JRS�#$� ?�#�!� ��O B� �#�-� J(� 9[ W V��y���
 a(->  ��-�  #�C /! �$,'� �6Q ��M� N %� �(n ��(> �$,� 5�� kC� 5� W f13�� JRS�#$� ��#3� 
,D�q %���

 J?�! :�2�3�� � �4 %��> J?�!  ���< J(�O �=P ~�#�AN� o;3�� �� �� ¡�;O� *��'� V�(�CN�  ��� W %�#�AN� �P
 9�S� �� �Q� ���x�(�C� /�
 ��� ���,#$� )0C�� �c� (��;> /�
 M�! /�  [(S$�  ��;���  ���M�'� /! (�{� �'

%�#�AN� �³  j��� ^�,�>(��� W ��4��.  
   � )$! ��0c� W dc� JRS�#$� %��� ~�#�AN� o;3�� Y�y>� 9´ W� ^�-O? )$! �� J����  -O? 
�$! dy�'� �$,'

 ¡=,;�3� �i �#3� �q ���$! dy�'� J(�y�� �=P V(;��  #�C /� lMD ?��3" :�;> %� T�6[ JRS�#$� /�
 �#[ �J?�-��
�3�  �O�xw� V�(;�� ��-�> N %� �(S"� �*\;�> � ���$! dy�'� J(�y�� %� �'�G �V�(;�� /� ��M'� )$! ��0c� ��

~�#�AN� o;3��1.  
%R" ��;�� /�
�:  

    56��� �%�#\'� K� V(;��  #�;� )0C�� �c� )$! %�"M��� a(0'� Z" *�7 K� Y�y>� �Q ���y'� ?�#�!N�
 %� 
�$! a7�-�'� /�� � �O�x� �(P�  �4 �����$�  $"�C  �4 ?�#�!N� J�� %��> J?�!� ��A�? 9�S" %�"M�� 
�� ��y�3�

� ��� )$!� �%�"M$� &�'� Xx���  O(-' �~���;�� f4�@� 9,C /� J�#�-'�  ���3��  ���M�'� a(0'� �$3�� %� �-" ������
 W a(0'� B� JRS�'� /� &�'� (�(;��� � �r� ���h'� 9�,431 O ���� %���[s 7�rE (�n W ?�#�!N� *��� �C a(0'� %

'�� a(0'�O �J(�y�� �6Q �=P� l�\"  �?�;��  �3$�  ���'� ^�D����N� �¡�-� %�7�;� JRS� J(�y�� ;"�3��.  
    ��-x� 7�.> f3�� ����µ� ���D��� JRS�'� Jl=� /! a(0'� �� :�;� ��� ^�(��;���" �,>(� ?�#�!N� �$,� ¶%�

7���� T�r 9,C �� ������� ²�7�> W ���y��� ?�#�!N� �$,� 9��-> /�
� �&�'� f$.�� JRS�#$� &�'� Xx��� %�[ �r� ²�
T�r.  
    )$-O �9D�� JK0C J(�y� ������ /� JRS�'� ^�D����� /! oS�$� 9A�4��� �Q� /�  ��;���  ���M�'� �->� �6Q�

 �" 7�;>  �?�;��  �3$� JRS�'� ^�D����� k��[ �r� ��h'� 9�,4800000 �. #�;" ?�#�!� ��O X�.�3> JRS�'� %sO � 
1000000 �.  #�;" %�#x ·��Q )$!  {O�@�  �+" ��200000 �. 
\O7 �� f$.�� ��,C 
��
 a(0'�� �

 �$,;�3'��  �Q�(��  ���'� �����c 
>�(��;> l�\" T�r�2.  
    a(-� �� �� %���� ·��Q u�-��»V�-'� ��j(��" « %�#�A=� ��1�� ��! t��,�� �Q�#�-> ��� ��(S�� ��� �Q�
q� Z" ���(�>  ��-�  ��©�  ,3� T�,�� ��� 57�v� 
"�3� W t(�� %� /��'� )$! f� ��\�;10 % �20 %  #�C /�

?�#�!N� .  #�;" &�� �$,� B� ���� V(�;'� %�[ �r� ¡=h#O �9-y��" ���#'� V(;��  #�C /� 9C�� )$! ��10000 �. �
 V�-'� ��j(�� �(n  ,3� k��[�20 % )$! f��O V(�;� %�  ��c� �6Q W V(�;'� �6Q12000 �.5� �  

                                                

1  �d�O�> �±� 9�� XD('� �y� � �344. 

2  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>253 �254. 
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 �$,'� �6Q )$! J�A�O XO?� 
D��� �® (h[�)12000 �.�.(  
     �C 
�� ��� (�´  .�3"  �"�3�  �$#-" :��;��"� W�[ 5�;� ��j(" |y�	 %� J�S�� 9[ )$! %� �¯ T�r ��7 /���

��� 5�;��� ��j(��� V�-'� ��j(�� Z"  C=! �D�> �?�-� ���#'� ?�#�!N� %� ��x(O �$O �
" ¹�y��N� JRS�'� )$! fD�
  �����'� ��j�� o0�))0C�� �c� �Q �6Q %��� J?�!� ( %sO20 % �?�-� �6Q /�10 %  �����'� ��j�� ��#¨ /�
 �" ¹�y��N� u�-� N�10 %
�O ���,'� �$,'�"  ��;� 9�n W  �����'� ��j�� /�.  

    ��� �6Q /�  #�c��  �4 9[ 9C�� )$! J���� J(� 
x�(C ?��3" 9�#-�� :��C ��D� �Q� ~�h�� �(S$�  ,3���"
62�> N JRS�'� �� 9�#-�� %�� 9D�� K0;�� ����� /� V�(;�� �6Q %� 7��´� �Q �(S���   $��G 9��p 7�0#[

9D��1.  
   �!N� ��O )$! a(0'�  ;O��� ��� W 
º�� ��Q KS�� %��> �� ¡�,���� 9D�� JK0C J(�y� V(�;> JRS�'� %sO �?�#90 

 �;O T�6��  �CI� ��  ���� 9��p  $�4� ?�#�!N� u�-> �� ¡�,��� a7�0'�� �?�#�!=� ��0C  #�;[ Z-� �$,q� :��
 a(0'� %� �XA�S�� /��  �3�� /� J?�� ^�(�O �=P  ���� %��> N�  x(;'� JRS�'� /� f$.> %� JRS�'� /� f$.�

 �3�� l���� ¡���� Z�=� /! 9;> N J�' a(0'� ��] �`��? /� �$2�>.  
   �#���" V��y�� 9"�C �Q ��(S�� �6Q ��4� )$! V(�;'�� a(0'� Z" ?�#�!N� �;! X�C�>� . /� ��(�� )$! /���

#$�  ,3���" 9�S� N ���y'� ?�#�!N� %sO J?�-�'� ?�#�!N� ���M�¡���7 �� ¡������C ¡���M��� a(0.  
    X�.�3� 56�� �$,#$� )0C�� �c� ���O ?�� a(0'� /�  ��47 fD�q ?�#�!N� ��O /! V(�;'� :=!� ���� �6Q

 5� a(0#$�  ,3���" 9�S> N  ��4(�� �6Q� ��(P� ��(n a�\> ¡�,���� �J�A�y�� 7��;�� a(0'� /� 
,14 V(�;'�
s" ~���C :�M���?�#�!N� ��� /! oC���� W dc� a(0#$$O  ���'� %�"M�� Jl=� k-\-\> �rsO �V(;�� l�.!2.  

� # 2 � V�(	 d%?�	 #:  
    57�4 ��-��� �6Q %� �'�G� �Z-� �$,q�  �4 J�' V(C ­�;�" a(0'� 9,C /� ~���C ��->  "�hq �Q ?���'� V(;��

 ������ ­�;> a(0'� )$-O ���-y'� )0C�� �c�  "�13'� ���,'� <����> N %� )$! KP�� �6Q ��,$.� ����! V(�;#$�

�$! dy�'� . V(;��  #�C k��[ �r� ��h'� 9�,4 )$!�1000000�.  ��` �� ���� f14 V(�;'� %�� � �4 J�' �

 �$,� �E (�n800000 �. �7�C� *;,�'� �$,'� ��#-�4�" dc� 
$O �200000�.�=P �   �3�� /�  �;,�'� J(�y��
 :�M��� o�7�0� XO�� %� 
�$-O  �����;�� JM�'� �6Q /� %�"M�� ��y�3� *��� �a(0'� W 
O(0> k	 ¡�MQ�D �$,'� �-��
  #�;" ¡�x(C 
1�q %�"M$� ��-> �C a(0'� %R" V(�y� �T�r ��x���� �V(;�� J�� �=P 
$#-�3� � 56�� �$,'� /!

1000000�.�� �� ��4 V(;��  #�C 9j� /� 9#-�3� � V(�;'� ¶%500000 �. k��[ �rsO � �3�� �=P �
 :�M��N� J�A�O0.5 %  #�;�� :�M��� o�7�0� XO�" :M$� V(�;'�O2500 �. 5� 9#-�3� � 56�� �$,'� /! �

]500000  ×0.005  =2500.[  

                                                
1 5��Q ��Q�("� K��  � d,4 XD(��([r� �9. 

2  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>254. 
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 �6�  �3�� <����> J�' J?���'� V�(;�� %��> �� ¡�,���� �`���  O�xw�" 9D��  .4��� 9��p  $�4� �Q7�,�!� /�
J?����� 9D�� JK0C 9��p  $�4�1.  

 # �3 �f�&� ��/�&K `�< d%
 #:  
    %��> ����! T�r� ?���'� V(;�� �� ���y'� ?�#�!N� d�(G /! V�(�CN� f4��'� /� %��� N �C %����� �-" W

9D�� K0C 9��#��  D�� JRS�'�  ?�� V(+�) ���;�  �$#! 6�y�> ( :=�4� Zc �$,'� V(�;� ���;'�O»��-���  #�C« �
V(;�� �$,� ?�3� �Q�-"� .  �$#!  "�hq �Q V(�;'� /� f$G 9[ ¢%� a(0'� u�-� W(0'� %�#�AN� /� 9�S�� �6Q W

#-�� /� 
>�x�,;� dO� T�r� ^�-O�" ���3���" V(�;'� :��C %�� � $;�3�� ¡�"�$4� �-¿�  �$.a(0#$�  ,3���" ¡��©#2.  

 c��mK ����.(	 d�%?�	 # A:  
 # A1  A�N1� #	c��mK ����.(	 d�%?�	 ���&�1:  

    ��  h��c� ^ S�'� /� �`��� ��� T�r� � ��#\� K� V�(C )$! ��0c� X�.�3> N ��� ^ S�'� /� Kh��� t��Q
 ¢%sO &����"� �}���M��� ���3> )$! J7?�C K��  y�-x �}l=� %��� �$4 ���;> �Q �i a(0'� ���;> ¢%�'� ��'  ;O��

#x ?�D� f$.�> a(0'� 9,C /� %�#�AN� $#�@� (A�3�� 7��;� /� oyª ^���3.  
W  $h#�'�� ����� �6Q ��#-�4N �(P� ��,4� ?�D� B�  O�xw�": 4  

� ������ /� u[� 7�C )$! JRS�'� ��0� %���� B� %�#\�� ­�;> 5?I� �C.  
�  ��#\'� K� V�(;�� J�A�O 9C�  ��#\'� V�(;�� J�A�O %��> �C ������. 

� ^�D����N� 90> �C  %��" :<=�� %�#�AN� ��� W t��,�� ??(�> �C &����" �  #2x ���,� B�  ���'�  ���'�
%�#x. 

�  ^�!�(S'� �6Q %� �%�#\�� ­�;> JK+0�� ^�!�(S'� /� t��,�� f$.> J?�! �,��� Y�y> 7�.P� V(-�> ��
JK,��� ^�!�(S'� �i V(-�> ��� 7�.P��. 

   
  J?�! %���#'� �#�-���� V(;��  #�C ���3�� Z�4�4� /�7�0�  4�7? )$!5:  

 *V(;��  #�C ���3�� JRS�'� ��00ª ���  ��;��� ^�;O����.  
 *V(;��  #�C �?�-� �q JRS�'� ^�?�D�� 9[ �� lMD /Q7.  
   /���� ?��3�  �O�[  �$,;�3�  ��;� ^�;O�> (O�> J7�(x �V(;�� ��� 9,C %�G(�S� Z��#'� /� Kh�O  B� a�\� �

 $#�@� (A�3�� /� o�y2�$� W�x� %�#x (O�> T�r.  
  

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>255. 

 
2
3y� XD('� � �256. 

3 
3y� XD('� � �258. 

4  � ��([r d,4 XD(� �d�O�> �±� 9��347 �348. 

5  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>258 � 259. 
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A  #2 8�a��m��K �?/&�(	 8	��N���	 }&K #:  
c��m�	 ���
 #:  

   *Q� B��  $�Sq :�.0� ��O �
�� V(�;> %� ��(> ���  34I'� /� %�#x f$G )$! T�,�� :�;� ����!  ;�;c� W :
%�#\�� �6Q  #�C *Q �� À ! W� ?�� %���C �D�� N 
Â�� 7�,�!�" ��0�� �6Q W  -G�C  "�D� ({��> %� /�
 N XC����

��$.'� V(;�� �$,� <����> %� /�
 N %�#\��  #�C %R" 7�0�� %� ����
 T�r X��  #�;�� �6Q.  
��d$-�� �� ���� ^�7�,�!N� �-" B� %�#\��  #�C ���	 XD(:  
 * *��,�� a(-��"»;>� ^�?�!^���#\�� %Rn W  ,3��� ����«.  
 *V�(;�� ����� /� ��� 9[  -�,G f3� %�#\��  #�C ���	 %���� W  #[�(�'� �7�����.  
 *9��#��� f$.> ���  34I'� �� �2S��" �,>(� 7�,�!�.  
   � W ��$.'� %�#\��O ^���#\�� ����� �-," d$-�� �#�O  j�P ��-" �� B� �3� (�� %�#\��  #�C� /Q�(�� kC��

 B� &����" 5?I� ��,4�� /� f,4 5� 7�Q��> �q7 ¡=h�  34I'�  -#3O �¡���p  y$�� 9,;�3'� W 
�#�C %��> �C
%�#\��  #�C 7�Q�>:  

  ��;�'� ��;��" d$-�� �� W l*S�� �y� �»^���4� ��4� « %� �-� �6�O  j7�,�� W ��;�� �6Q 7�-4� ^7�Q�> �rsO
c� ���#�C ���#�C /� 9C� k1,j�  �;�; ��N� 
�#�C /� lMv %�#\�� %��;O B� 5?I� �®.  

    �3��  $#�@� 7�.P�� �x /�R� W T�,�� X\� 
Â�� :�Q ��O kC��� �y� W �3�� :�Q %�#\�� (�� %� �¯ &����"�
� *Q� 9,;�3'� W ^�K+��� �-" ���(�-> %� 9#�@� /�  #�;�� �6Q ¢%�T�,�� J<�1.  

    ���##$�  ,3���" �(O�> f� %��� ·��Q d;	 V(;��  #�C /! %�#\$�  �-�,��  #�;�� J?��< %� �(P�  �D /� �¯�
  #�C k��[ %sO �:u'� �;-$� ¡�6�y�> %�#\�� (0�! X�," ��#'� :�;� 
>���M��� ���3> /� /�#�� � V(�;'� %�[ �rsO

  #�C /! ��M> %�#\�� (0�!  #�C /� 9C�  #�;�� k��[ �r� ��� �V(�;'� B� Y(y�� ��#'� ?(�  ,D��'� �A��y��� V(;��
�Y(y��" d$-�� �#�O 5?�! /A��[ �,0� ��#'�O V(;��   #�C 9C�� )$! 5��3� ¡���#x %���#'� f$.� :�! 9�S"�

#\�� (0�!  #�C %��> %� ��G�(�n�" Z�?�! Z�A�? B� ����1�� =©� V(;�� ��,�� �� �6Q� �V(;��  #�C /� u[� %�
9����� V(;��  #�C 9�0	 :�! /!  ]��  �$,;�3� 7�.P� V(-���2.  

8�a��m�	 6	�a� #:  
    %� �#[  y�-x  34I#$� /Q�(�� Xx��� (º�+> ^N�#����  ,�(C ���3��� ��DE 8�� 9D�� JK0C V�(;$�  ,3���"

�� *y��� %� /�
 JK,[ k3�� ���,'� ��y[ �� XA�\,�� )$! ^�;�,3> f$." T�,3.  
    ����� J�! t��Q ¢%� *$#-�� XC���� W �¯ �6�� ���3��� )$! V(�;'� J7�;� a=�P�" ^���#\��  �!���  D7? o$�ª

����" /�  ��#\'� V�(;�� /�:  

                                                
1 �¦(.� (Q�.��  j�fN�	 8��f?' \ + �1	����%;	Z~	 �K%V��	 ST 
���)	 _� j�fN�	 �%p Y� ��?f�	 �	 ��1	 >%p  ��4 �  �-��v� ^�!�,.'� %���?� (A�Mv� �2005  �

 �164  �165. 

2  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>259 . 

3  � ��([r d,4 XD(� �¦(.� (Q�.��165.  
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 *X��� c��mK �a��m(	 d�%?�	:  
    � ���  ;� %��� V(�;'� K� �2n ��-�� %� �Q�?��3�� W (0C �r� 
�! ?�3� %R" T�,� �  9P�> %� Tn N �

 /� 9�� �(c� /� Kh��� f,3� %�#\�� /� ����� �6Q /�� � (.�� /� �� �� B� 9$;� V(;��  �$#! W 8��� a(G
���('� ����� /� ��� ��O &����" � /��\�� � V(�;'�.1  

    /� f$.>�  ;�(.�� �6Q B� a7�0'� R�$> �,;�� Y�7�� 9h� 
��� %��> ���  �7����� Y�7��� �-" ����� V(�;'�
 (h[�� ^�?�D�'� (j��! /� �,;�� Y�7�� �->� W�x� %�#\[ T�r� /�(PE ��2n� )$! %��? /� 
� �� 9hp ����

l�O���" V(�;'� :��C :�!  ��� W 
�� V(;$� J��D  ��#x ��#'� ({�  �D� /� 9�S> *Q� � ���4  V(;��  #�;"
 K�{�" V(�;'� :�;� %� *-�,.�� /�� ��C�;1�4� ?�-�� W 
��� J?�D�'� Y�7���  #�C 9�0	 W dc� a(0#$� %���
  "�hq J?��M�� �6Q %��> %� )$!� �V(;��  #�C /! ���#�C ��M> %� *!�(� �#[ a(0'� (�� %�#\[  ��;'� Y�7���

%��� ·��Q.  
   RS�#$� /�
� �6Q %� ¡�,��� a(0'� 9\y�� a(0'� d�(G /! ��  ���'� ^�34I'� d�(G /!  �7�] Y�7�� /Q7 J

 ���'� ^�34I'� ��,$.> ��� ^N�-� /� 9C� 
��� J�A�y�� ^N�-� %��>.  
   ��> �� 7�;,O 
���  ��;'� Y�7���  �!�� 9�$1�" a(0'� :�;�  �7�] Y�7�R" %�#\'� V(;��  #�C (��;��� ����!�� %

 ���\-" �O7 X�.�3� 9" 
��� :�;> ��� Y�7��� X�� ��,;� ¡�(.\� ��� a(0'�� V(;��  #�C ?�?M> �� 7�;" J��D
 Z" ���(�>  ��©�  ,3�" V(;��  #�C 7�;> Y�7���  �!�� f3��50 %  B�80 % ��;'� Y�7���  #�C /�.  

   ;'� ����� �6Q(���  �7����� Y�7���  #�;" V  #�C %��> �� 7�;" 
�� ��� )$!  C7� 9[  4�7�" :�;� T�6� ����!
 �Ql=#! ��p�  y�-x 7�-4R" X�,> JRS�'� ¢%sO � ������"� 9�01���  �$#! o�7�0� ?�?M> �� 7�;"  $�$C  �7�����  C7���

 ��#\�  �O(0� V�(C )$! ��0c� f��+�� )$! X�.�3> N �C  �7�D ^�"�3� 9�S" ^���#�A�  �#�� �,;�� Y�7�R"
  ��;'�  �7����� Y�7���  ��y[ :�! ��� W 
�� *Q� �Q([r /� �" N  ��� t��Q ¢%sO  ,4��'�"� �`��?  �!�� k��[
 6PR� �¬� ��A=#! /� 9[  �!�� �7�� %� %�? �V(;$� %�#\[ JRS�'� %��? /� �3C ��,C /�
 
�sO �a(0#$�

?�3'� ���,'�  �#[ �%�,3c�" <����> N V(;�� �$,�  ,3� ¢%sO  ��c� �6Q W� J25 % ��� JRS�'� ^���#�A�  #�C /�
K+��2.  

 *Y@7�	 v��	�NK �a��m(	 d�%?�	 :3  
    �=� 5?I> 9;��� ^�©�Q �Q7�0> ��� �����,�� �6�O  �O(0'� V�(;�� W J<��#'� ^���#\�� /� /1S�� �����" �->

 *�O ����� kC� W ^���P ¡=��? �-> ¡����� *Q� XA�\,�� /�  ��-�  �#[ ���=�4�" 9;���  [(n /� J?��n 9hp ¡N��
 *Q ¡�KP��  3���,�� W  ��,'� ��(S$� ¡�;O�� Z-� �2n B� XA�\,�� /�  �#��� �6Q ��$3>� 9;�"  [(S�� ��-�" ¡��"��[

��,D�q  ��1S'� XA�\,��  ��$� k,h� ���3� ��  ;���.  

                                                

1  ����� �	
� ��	
 � ���� ��� �
�	�  �350.  
2 �([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>  � �259  �261 .  

3  �
  . 262، 261ص ، ��� ا���
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   {>� ?7��3'� )$!  ���,#[ f14 B� 7�0'� R�$� 8��  �D7��� J7����� W  j�P  y0" /1S��  3���"  ��� (�
 XO? ��  ���,#��� ��,;" ?7��3'� :��C :�! ��� W  3���,�� ��x��  !�\,�� X�," 
\��y> X� 
O(0� ��� ��#0P�

0� %� 7�0#$� /�
  ;�(.�� �6�� �=G=� k��[ �r� ���#�C  #�C )$! 9� 7�{��N� /� ¡N�" ���1n ?(�q  !�\,�

��#!� 9�.-> /� T�r 
��� 5?I� �C ��� ���#�;� ?7��3'� ?��4 Zc.  

    �6Q �$" W 
�(O �� 
$4�(� B� ?7��3'� )$!  "�13'�  ���,#���"  "�10� /1S�� J?��n ��47s" a(0'� :�;��
� 9�0	� :<=�� l�(Dw� r�ªN KP���Q?��3" �;� � �r� X�,��" �� a(0����  !�\,�� :=�4� �� 9�#-�� /�  #�;�.  

 *��$��	  �$"�C f3� %�!�� /1S�� �����,��:  
�  �$3> N  !�\,�� 5� �9��1�$�  $"�C K�� �Z-� �2n �4�" 7(	 /1n �����"N� 
��" ^7(� 56�� �2S$�.  
� $"�C *Q� �Z-� �2n (�� 7(	 /1n �����" %���� �Q T�6" ?�0;'�� � �7����� Y�7��� %Rn �Q �#[ K�{�$�  

V�(;$� %�#\[ �����2�4� 9��3> &����"� �(PE a(G B�  ��1S'�  !�\,�� W dc� 9;�.  

* 6	 �)	 cy�� 8�����K �k�N?(	 d�%?�	)�����&�	 cy��(	:(1  
     ���#-�� %<�2'�" XA�\,�� ����� ^N�0�� 9#-�3> �/1S�� �����" %Rn T�r W �`Rn  �O(0'� V�(;$� %�#\[

 ?�?(�4N  !�\,�� X�" a(0#$� d� 5� ���0�w� ��x��  !�\,�� )$! ��P <����� a(0#$� %���  ��c� �6Q W�
���3��� )$! %�"M�� J7�C :�! ��� W V(;�� �$,�.  

   ��� W %��> ��� XA�\,$�  ,3���"  ;�(.�� �6Q �$0> N�o$�$�  $"�C %��> ���� � x(�;'� JRS�'� J< . �$0> ������
�?�$v��� /.;��� ���,c�[  ��;-� J�' ����Mª /�
 ��� X$3$�...Ã�.  

     ,3� B� a(0'� 
1�
 56�� V(;�� �$,� 90� �C�)90% ( J�! B� ?���4N�"  !�\,�� 7�;>� �%�M2'�  #�C /�
���� 9���!:  

 _  ���;� ���o$�$� V(-�> %� %�? ����Mª /�
 ��� J�'�� �/�M2�$� ����$"�C 5� � �-�,.�� 9���-�� K�R��  !�\,��.  
 _ !�\,�� 7�-4� ^�,� ��� 5� �Y�3�� W 7�-4�� 7�(;�4�.  
 _ !�\,�� X�" )$! f>(�> %� /�
 ��� o�7�0'�.  
   R�$� N �C a(0'� %sO ��;"�4 ��([r �#[�B� �\,�� X�" �?�@� �!�'� W V(;��  #�C ���3> :�!  ��� W N� � !

�� �,���� -�,��  #�;�� /� �[R��� ��x�q a(0'� ����%�  �   ��;��� ^�;O���� �->� �N :� V(;�� ?��3�  �O�[ k��[
%�,3c�" a(0'� �Q6PR� ��� 9���-�� �Q� /� V(;�� ���3��  002'�.  

7  #  $���.' � ��%�c���;�	  +%�(	:  
* �L�?(	 c	Z��»Balance de compensation«:  
    Z" %<����� /� ��� )$!  {O�@� V(�;'� /� f$.� �C a(0'� ¢%sO �V(;�� l�;� ��-O? fD���� �A��y�� B�  O�xw�"


" ��-> 56�� �$,'�" �� �V(;��  �$#-"  C=! �i ���  !?�'� ���,'� Z"�  "�13'� ���,'�  a(-� %�M�'� �6Q� a(0'�
 j�;'� %�M�� �4�".  

                                                
���ن  1 �� . 262ص ، م�
� س$� ذآ�! ،  ��
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   * c��m�	 ����)   d�&(	  �L%�	( :  
 
"�3� W t(�� %� /��'� )$! f� ��\�;q � ���y'� ?�#�!=� ��1�� ��! t��,�� ��x(y> ��� ��(S�� �Q� ��� �Q�

  ,3� T�,�� ��� 57�v� ��©�  Z" ���(�>  ��-�10 %  B�20 % ?�#�!N�  #�C /�  )$! ��9C��  V(;��  #�C /�
 9-y��" ���#'�1 .  

     ,3� ?�	 �� ¡�,���� �%�"M��� a(0'� Z" 
�$! Y�y>N� � �q �,>(� �(O�> fD���� �$,'� ��� ���	 %�15 % /�
 %� %�"M�� )$! f��O  �7�4 JK� %��$�  #�;" ?�#�!N� %�[ �rsO ���y'� ?�#�!N�  #�C a(0'� W ��j7 )$! |O��

  #�;"150000 �. �3�� l���� �.  
    �(O�> a(0'� f$.� 56�� �$,'� %�[ �r�  j�P� V(;��  y$�> XO7 B� 5?I� a(0'� W Å?�� �c� (O�> �(n %�

;�4 J�S�'� %� V(�y� T�r ��x���� �J?�! %�"M�� 
" |y�� 56�� ��j(�� /! ��M�V(  %��$� �7�C ¡�+$,�  �7�4 JK�
 J�A�y")5.5 (% �Q a(0'� W �(O�> fD���� ��j(�� ¢ %��  �4 J�'100000 �. J?�! JRS�'� 
" |y�	 �� ��! ��

 :�2�3> JRS�'�O900000 �.� �,0> V(;$�  �;�;c�  #�;�� %sO T�6�� V(;��  #�C 9j� /� :
5500/900000  = 6.11  % /� ¡N�"5.5% .  

   a7�0'� R�$>� �6Q  /� ¡�!�� 9�S� 
�� a(0'� W ��j([  x(�;'� ������ /� Å?�� �c� (O�> f$G B� J?�!
���3��� )$! JRS�'� J7�C :�! ��� W ������ /� lMD ?(� %�#x  "�hq ¡�\�� �-� 
��� JRS�#$�  �7�,Dw�  ���3��.  

    ��9�:  
    #�;" &�� �$,� V�(�C� B� ���� V(�;� %�[ �r�10.000V�-'� ��j(�� �(n  ,3� k��[ � �?)20%( �

 V(�;� %�  ��c� �6Q W V(�;'� �6Q )$! f��O12.000 �$,'� �6Q )$! J�A�y�� XO? � 
D��� �® (h[� �?
)12.000�?.(  

   � ��� (�´  .�3"  �"�3�  �$#-" :��;��" � W�[ 5�;� ��j(" |y�	 %� JRS�� 9[ )$! %� �¯ T�r ��7 /�� � �C 
�
 ���#'� ?�#�!N� %� ��x(�O� �$O �
" ¹�y��N� JRS�'� )$! fD���� 5�;��� ��j(�� � V�-'� ��j(�� Z"  C=! �D�>

 �����'� ��j�� o0� �?�-� ))0C�� �c� �Q �6Q %��� J?�!� ( %sO20%  �?�-� �6Q /�10%  ��#¨ /�
�" ¹�y��N� u�-� N �  �����'� ��j��10% �� /� 
�O ���,'� �$,'�"  ��;� 9�n W  �����'� ��j.  

  

* �f1 �C �
�	 G/� 
 �	� 
%� tk�%
 �	 0K ���&�	 ���
 A��� :  
�Q � ~�h�� �(S�� t��,�� 
x(y> 56��  � 9D�� K0C ����� /� V�(;�� �6Q %� 7��´� �Q �(S�� �6Q /�  #�c� �

9D�� 9��G 9��p 7�0#[ �Q62�� N 9�#-�� �� JRS�'� %� .  
  
  
  

                                                
  . 9ص ، م�
� س$� ذآ�! ، م(�� إب�اه�+ ا�*()ي  1
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* ��Ix��	 �N0a  )Xp�����	 (c��m�	 ���� + :  
  $�����  #�;�� /� 9C� 9�#-$� T�,�� ��1�
 ��� V�(;�� %��> �� J?�! c��m/�8�� :�;'�  /�  ,3�" T�,�� |y��

 7�.P�  �.+�� %�#\��  #�CV�yz�  ��D(�� kC� 
�#�C�=2�4N  %�#\[ :�;'� 9j��  #�C ^7�C �r� =h#O �/����
 �$,q10.000 �7�C V(C :�;�4 T�,�� %sO �?7500  ,3� �q |y�� � �?25%  �.+�[ /��\�� 9j��  #�C /�.  

   J7�;'� �Y�;1�4N� ��!��� �Z���'� l=#-�� M[(� � �%�#\[ :�;'� 9j�� ��� a=�P�"  �.+���  ,3� o$�ª �
 Y�7�� :�;'� %�#\�� %�[ �r� � ���'� Y�7���  j7�" ^�,$;> � �%�#\[  ��;� XA�\,�� k��[ �r� XA�\,�� X�" )$!

 ����.  

*   
 ;���	 � &�:  
    �,�� :�;� ����! J�A�y�  ��«�  ���3�� /! )$2�� ��O J�A�y�� W 9h#�� (D� T�r 9"�;� )x�;�� 
�sO V(;�� ��q T

&����"� d�N ²�7�> W �}?�!s" :�M��N� ���� ({���� 
�A�"< :J�A�y�� ��-� :7�{��N� �6Q /Ç �Q1.  
    ^N�-� /� ?�!  ���'� Y�3�� W �D�� 
Â�� :�! 9�S" |�='� /� 9�,4 )$-O �(P«� )$! ���� 9[ o$�� J�A�y��

 l�;�  �7����� a7�0'� /! ¡�\�� o$�ª�  �!��0�� a7�0'� W J�A�y�� /! o$�ª  ����c� ^���3�� J�A�O %� ��h'�
��1�
 ��� V�(;��.  

    9C� �i�-� %��� �� ¡�,����  ����� 9,C /� J?��� %��>  ����c� ^���3�� W J�A�y��O W �A��y�� ^N�-�  #�C /�
 �(P��  �?�0�CN� ^�!�.;��)^����� � ���'� � �7����� � �!��0�� (.. Z" V��y��� �=P /� J�A�y�� ��-� ?�1�O

���� 9���! J�! B� ?���4N�" T�r� V(�;'�� V(�;'� : d"�3�� 
$��-> ����3��� W 
"�$4� � ���'� 
>l=� �%�"M��  -�
a(0'� X�.  

     ���'� ��4��� W 
�-�� J��D %�"M��  #A=� k��[ �#$[�  �3� J�A�y�� ��-� �yz�� � x��y'� )$! 
>7�C ^?�<
 V��y��� W �M[(� ¢%sO  ©�4  �7����� ��  ���'� ��4��� W 
�-��  y�-x %�"M�� Jl=� k��[ �r� 5� ���1j ��-���

J�A�y�� ��-� ?�?M�� o-\�.  
   � �6Q� J�A�y" ^ S�'� ���w ¡�x(C a(0'� *.-� �;O �*$#-�� XC���� W 
{�=� �6 % �(P� JRS�' ¡=��® ¡�x(C�

 J�A�y"6.5.%  
    a(0'� W K,[ ��j(" |y�	 ��� JRS�'�O V(;�� J�A�O ���	 W ¡���Q ¡=��! a(0'�" JRS�'�  C=! 9�S>� �6Q

 %� ����
 � �x�'� ^���3�� �=P X�#�> �(P� JRS�� 
�$! 90	 56�� ��-'� /� ¡�x�yz� 9C� J�A�O ��-� )$! 90	
¡��,3� 9�$C a(0'� W �Q��j7 /��� ���3y� Jl='�"2.  

   ���O J�A�y�� ��-� ���	 W JKh[ ^�7�,�!� t��Q %� �¯ &����"�  �,>(� �� ����� 
>�r V(;��" �,>(� �� t��Q %�
��;��� Y�3��  �-x�" ^�K+�'� /� ���-�� ^�7�.> 
4�4� )$! ��;> :�Q (nI� ��� 9[ )$! �Q�  ��!  y0"  

 ��;����  �?�0�CN�3.  
                                                

1  �¦(.� (Q�.�� �([r d,4 XD(��  �69. 

2  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>257.  
3 r d,4 XD(� �¦(.� (Q�.�� � ��([70. 
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    V�(;�� )$! J�A�y�� ��-� ���3� ���	 W %=P�� %��4�4� %�7�,�!� t��Q  �7�]  34I#[ T�,�� ({�  �D� /��
���  ���#'�1:  

 ����	 ��N���	 : ! ��0c�  y$�> W XA�?��� ��1j�  !�O�'�  �A���� �A��y�� 9h� V(;�� W  $#-�3'� ������ )$
 J?�!w 5M[('� T�,�� B� l��$�� /�  �>R��  $#-�3'� ������ %�[  ��� W 5M[('� T�,�� ��� �0�� J?�!� ��-� ��

 9��#���)�0�� J?�!� (Q k��[ �r�  ��;��� Y�3�� W d,.'� J�A�y�� ��-� ��  $#-�3'� ������ 7�0� *Q JKP�� �6
 o$�� /� T�,�� ���$! 90� ��� ������ o$�� �4��� ��4� )$! ?7��'�  y$�> f3	  ��!  y0"� �V�(Cw� W

����µ� 
�;$> ��! T�,�� 
-O? 56�� ��-'� /� u[� %��� %� f� /��'� J�A�y�� ��-� %� �x���� /�� �7?�0'�.  

 9h#��� ��	��9�	 ��N�� : -� ���	 W�  �02n T�6[� 
>��� 
+$,�� V(;��  -�,." �,>(� �� 9[ W J�A�y�� �
V(�;'�.  

Z������� Z�;�(.�� dO� V�(;�� �A��O ?�3>�:  
 �$,'� Y�;1�4� ��! �A��y�� ���3> � �.  

V(;�� :=�4� ��! �¡���;� �A��y�� ���3> � �.  
 %� ��;�� /�
 
�� �:  

   ,3��� T$> )$! d$.� � V(;�� /�  ��©�  ,3� 9�n W J?�! %��> ��� � JRS�'� ��-O�> ��� J�A�y��: J�A�y�� (-4
��$! �#�-� N 56�� � �3����  �$-y��  y$���� (��;> W  )$! �#�-� 9"  ���'� V�(;�� 7?�0� Z"  $x�y'� � %�#�A=�

-4( xw�" oC��� 56�� *;�;c� J�A�y�� �#[ �JRS�'� � T�,�� Z" Y�y>N� ��(n )$! *�N� J�A�y�� (-4 )$!  O�
 /� ^N�#��N� /� ���-�� t���O Y�y>N� ��(S�  ,3���,O �JRS�'� ��"7� �i X\ª ���  ,�(\�� ��-� )$! oC���

����2 :  

*d�&(	  �L%�	 �%�:  
    �7�C �$,� V�(�CN  �7����� t��,�� ��� X� �C�y>� ^�;! �� JRS�� %� V(�y� ��!?10.000 7N�? �  )$! :�! J�'

 �Q7�C �A��O 
�! XO�� %�1000 7N�?  V�-� ��j(" T�,�� ��� JRS�'� ¹�y��� 9"�;� W T�r �J(�O �=P  
 V�(�CN� /! 9;� N2000 7N�?  ���� Y�y>N� �6i �;,G J�A�y�� ��-� %*�N� )=1000 /10.000( 5��3�

10%  ���)*;�;c� J�A�y�� ��-�3 =  J�A�y�� �$,� /:�2�3'� *$-y�� �$,'� ( J�A�y�� ��-� /� ��[R���" u[� %���
*�N� V�-� ��j(" T�,�� ��� JRS�'� ¹�y���O �2000 ?7N�  XO�> JRS�'� %� �-�10007N�?  V(C 9"�;� ����4

  �$-y�� 
�#�C �$,>8000?7N�  .  
  

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� �¦(.� (Q�.��70. 

2  5��Q ��Q�("� K��� d"�4 XD(� �  �11.   
3  XD('� �y� � �10  �11 . 
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  *$-y�� J�A�y�� ��-� %��� T�6" �) ,�(\�� 9,C  = (
Y

5�7
     

8�� :  Y : ,�(\�� 9,C J�A�y��  #�C .  
          7 :V(;��  #�C 9hp  .  
          5 :V�-'� ��j(�� 9h
 .  

%��� d"�3�� ��h'� )$! T�r d�,.�" �:  
 ��-'� J�A�y$� *$-y�� =1000)/10.000È 2000= (12.5%.  

* �� ?� 
 ;���	 �	 1 �%�:  
    W � ����;� J�A�y�� ?��3" JRS�'� :��C J7�(\" )\C 9" V�-� ��j(" ¹�y��N�" �;� � Y�y>N� %� V(�y� ��!?

 J�A�y�� ��-� ��M� N �(S�� �6Q 9´*�N� 10%.   
                                 

  ��-� %� N� *$-y�� J�A�y��) ,�(\�� 9,C  = (
Y

Y�7
    

d"�3�� ��h'� )$! d�,.���" �        :  

 *$-y�� J�A�y�� ��-�) ,�(\�� 9,C  = (����

����������
 =  11.1 %                

                                         

* 8�&o� G/� d%?�	 �	 1 �%�:  
   ;"�3�� ��(S�� N�" � ���4 X"7 ^�-O? )$! V(;��  #�C XO? f$G T�,�� %� �Q � (PE �x(O V(�y� ��!? %«� � .

 XO�> a�4 JRS�'� %� �-� �6Q2500 7N�?)10.000/4 ( �$,> ���  ���3�� J�A�y�� f��D B� 7��n �=� 9[
10007N�?  *$-y�� J�A�y�� ��-� ��3c �–  ,�(\�� 9,C È  �>«�  �?�-'� 9#-�3�:  

 *$-y�� J�A�y�� ��-�) ,�(\�� 9,C(1 ) =2 ×%×Y/ ( )7)%+1((  
 8�� :^�-O��� ?�! 9hp %.  

d"�3�� ��h'� )$! d�,.���" �.  
 J�A�y$� *$-y�� ��-'�) ,�(\�� 9,C) = (2 ×4 ×100) /(10000)4+1= ((16 %   

%«� �� 
��� ��$j�> �� �È �c� W����� 7�S'� �=h�� ^N È  �A��O %� 8�� � � ,�(\�� 9,C 9-y�� J�A�y�� ��-� �Q
 W �"�(\� J�A�y�� 7��;� W 9h#�>  �,�(x ^�(O� ��A�7� /� JRS�'� %sO �9P���  #A�C ���#\�> ��� l�,!�� Z" V�(;��

W  ,�(\�� �-" *$-y�� J�A�y�� ��-� 9h#�� �(P� J7�,-" ��  ,�(\�� ��-�  
�� ���(.�  ,�(\�� 9,C J�A�y�� ��-�
 ������  �?�-'� �=P /� 
1�x�> /�
 �  �,�(\�� ^�(O���:  

a =* a È  a ×V =a)1 È V .(  

                                                
1 *y�� 7�y+�� �,! �8	�	%?�	 ^��	 �< � ����(	 
�	�)	  � ��-nw�  ,���� B���  -,.�� �2002 � �548 .  
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8�� : a : * ,�(\�� �-" J�A�y�� ��-� 9hp.  
         a : ,�(\�� 9,C J�A�y�� ��-� 9hp .   
         V : ,�(\�� ��-�.  

 ��h'� B� ��D(��" �  ,�(\�� ��-� %�[ �rsO d"�3��40%  %��>  �$-y�� J�A�y�� ^N�-� %sO&����[:  

 ���-	1: )V�-� ��j7 �D� (            :a1 =*12,5)1 È0,4=(7,5%.  

 ���-	2: )���;� J�A�y�� ?��4(             :a2 =*11,1)1È 0,4 =(6,6% .  

 ���-	3 :)^�-O? X"7� )$! ?��3��(      :  a3*  =16)1 È0,4 = (9,6%.  
8  # +%�(	 c���;�	 �	 ��1	 8	�u� � A�N1�.  
    %�%�#�AN�  XD(� � V�(�CN� ���! � ���M� 9[ )$! 5�.��  x(�;'� ������ ����� /� ��� �7�,�!�" W(0'�

���� ��,4� J�-� V�(;�� /� ����� �6Q 9�\y> �� ��#-�4�:1  
*
�y$�> V�yz�  %� �¯ 9D��  $��G  �O(0'� V�(;��" 
��7�;q%�#�AN� ��  y$�> 9C� W(0'�  W ��6P� �� �

*;�;c� J�A�y�� (-4 )$! T�,��" ��j(�� /� Å?� �� ?�D� J7�(x K�R> ��3c� . /� ����� �6Q %� �� �#�O ���
�	 ��� ^�K+��� )$! oC��� �6�O  $��.�� J(�y�� W �P7� V�(;��J�A�y�� 7�-4� W �  XO7 B� J?�! �#�-> t��,��O �

 ,-j ?�;��� �,0> ����! 9D�� JK0C V�(;�� )$! J�A�y�� (-4 . )$! J�A�O XO�> �`� JRS�'� �] �C  ��c� �6Q W �
�=P ���$! k$0� ��� 9D��  $��G ��x�(C )$! 
-O�> ��� J�A�y�� (-4 /� )$!�  �7�v�  �O(0'� V�(;��  ^�(�O

 %�M2#$� *��'� 9��#��� V(+� ������ B� JRS�'�  D�� k��[ �� �(P��  ������ /� /�� � �J�A�y�� 7�-4� V�yz�
*-$3�� ��6�� � . ?�! �=P N� =-O ����2�3> N 9D��  $��G V�(C )$! J�A�O XO�> %� �C=G�  #�c� /� ��$O

 �4 9[ W (�n�� /� 9�$C.  
*  ���4��,3� ���$! ��0c� :   ,3���"  j�P u[�  ���3" J(O��� 9D�� JK0C  �O(0'� V�(;�� %��> �� �,���

JK+0�� ^�!�(S#$�.  
* ��(� (h[� :  �7�;� :��2�4N� 8�� /�%�#�AN�"  X�.�3>  ��;�  ���4 9�n )$! JRS�'� 
�$! 90	 8�� 57�����

 N� J��;� /�> � %� l�S> �� �����2�4��$,'� 8�� /�  ��(� 9C� 
��. 

* �C �(P� ^=��3> ­�;�� �(P�� 9��#��� 7?�0�  ;� <M-� �C W(0� V(C )$! ��0c� W JRS�'� ��¯ �#[
9D��  $��G %��>.  

 

   

  
  
  

                                                
1 %�(PE � 7�0-�� ?�n7� � 
�	�)	q�(	 ��/@��	  �  [u�� 7�? ��1  �2001.  �([r d,4 XD(� � �85 .  
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     �9��b  :5��###############V��	 c���;�	 .  
  #�!".  

[ 7�.��  ����� ^RS� ��!�3>��  �7����� ��#!���3c� )$! X�,��  �$#! B�  D�c� »9D«� X�,��«  
'� ^=�4 W ^(�´��Z���'�" 
��#3> )$! %�,4�@� a7�-> �$.0� ^ S : JRS�#$� ^RS� ��� Y�;c� �Q� )$!

 K+��%�� K+��� J�S�'� Z" kp ����  �?�0�CN�  ��?�,��� ^��$#-��  ���� ^�34I'� �� ^�[(S�� �� ?�(O�� /�  �6Q
�� Z!�� B� o�0> %� /�
 Y�;c�1:  

 *%��7����� %����'�  : ��3c� )$!  ��P ­�;> ��  -$4 X�" /!  ]���� Y�;c� *Q�)/����".(  
 *%��7�] K+�� %����'� :�'� X� 9��-��� /!  ]���� Y�;c� *Q� ��-� Z$��-�'�  �6" f>(�>� JRS 6P�  ����  ��-� ¡�C�;�

 ��  y$4 ^=��-'� �6Q 9h� )$! d$.�O V(C»�(P��  ���'� ^�"�3c�«.  
�34I'� %� �¯ &����" �^ 
�$! d$.� ���D 9��p  7�0� :��� ��3y� ^�D� :  

* 57����� %�#�AN�   :  �7����� ^�G�S��� ^�!�.C  �,��� W :�2�3'�� 9D�� K0;�� 9��#��� ���n� /� 9�n �Q
 �!��0���2.  

1 5��V��	 c���;�	 $�%&' #:  
    
�R" a(-¿�%�#�A�  o�(-��� �6Q� ��-�" J?�!w  !�\,�� l�(S" KP�� :�;� ����! 5(�S'� B� ?7�'� 
1�
 9D�� K0C

57����� %�#�AN� /� �-,�3�3:  
 �"�h�� ��j�� �-A�" 
1�
 56�� 9D�� �4��'� �� 9D�� 9��.�� %�#�AN� �.  

 %�#�AN� ���3;���" X�,��[ �*[=��4N�.  

�R" ¡�\�� 
y�(-> /
� � :» ^��(�S'�  #�C W 9h#��� /�?7�'� /� JRS�'� 
�$! 90	 9D�� K0C %�#�AN� /� ���

 �!��0��  �$#-�� W ����2�3> �� ���O (D��> ��� X$3$�  $D«�«4.  
   ��
 8��%�#�AN� (G /� 57�����a ?7�'�  (D���� :��C ��! �JRS�� �� 5?�! �2n %�[ l��4 5(�S'� (D��$� 

 l�(S" � �?7�#$�  #�;�� ���3> Ë /� � ��-�" J?�!� V(+" ��3c� )$! XA�\"9h#�� %�#�AN�  XO��� Y�7�� W 57�����
 ?�-,�4� J7�(x  {�=� X�  �A���� ��6�� �%�#�AN� -A�" 
1�
 56�� �4��'� �� 9D�� 9��G B�  �"�h�� ��j�� ��

 /�  �(�S'� ^ S�'�%�#�AN� 57�����.  
   /� ����� �6Q )$! �K,[ �?�#�!� �#�-> N �C  ��!  y0"  �D���w� �  �!��0�� ^ S�'� %� ��7 �%�#�AN�   �7�;'�"

 %� N� � AM���� �  $#v� J7�] ^ S�q%�#�AN� �«� W �Kh[ 
" =��-�� �,j� 57����� 7�.> f,3" T�r � JKP��  �
 %�#�AN�" l�(S��  ��� W 7�-4�� J?��< :�! f,3" T�6[ �  3O��'� � XO��� Y(G ���> � ��G�S� ��3>� � J7�����

                                                
1 J?�-4 o4�� �5��(�� f�Q� ���P� �1��	 z��o)	� ����(	 �;	�?/� q�(	 ��/@��	� �1 �%?7�� �JK3'� 7�? �2000 � �175. 

2  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>230. 

3   � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y�84. 

4  %�(PE � 7�0-�� ?�n7 � �([r d,4 XD(� � �80 . 
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5(�S'� ��
 ?7�'� %� %����� /� Kh[ W |�=� 
�� N� �57�����)(D���� ( ^��(�S'�  #�C ?��4 � �r� ���;� �#0P
� J(�O �=P �0�� �6Q a(-� J?�5�;��� �0��" �� XO��� 9��-> �0³ .1  

    ���;� �#0P f3��� T�6" %sO ?7�'� 9,C /� 
�  ���#'� J(�y�� �=P XA�\,��  #�C ?��3" 5(�S'� (D���� :�C �rsO
 /��'� :��C :�!  ��� W ��� J?��  ,3�")5(�S'� (D���� ( J?�@� J(�y�� �=P  #�;�� ?��3" �+$,� (3P �C %��� 
�sO

 ���-�)�0��  #�C (J?�@� J(�y�� �=P ��;� ?��3�� � �r� �#�O 
�$! ��0c� /�#'� /� %�[ 56��.  
    fD�q ��� J?�! �Ql�(n ¶%� 57����� %�#�AN� /#x 9P�� N ��3;���" ^N«�� ^��-'� l�(n %� �¯ &����"�

 $��G ��D " ?��3�� ���O dy�� ?�;!  J(�O �=P ?�3> r� XA�\,�� W ��c� �Q �® ��-�� )$! ^���4 J�! B� 90> �C
 
1�p 56�� *[=��4N� %�#�AN� �57����� %�#�AN� /#\�� N T�6[ ������ /� ��� 5R"  �4 /! ��M> N J?���

Z�$��3'� ��A=#! B�  AM���� ^��".  
    ����� W  �A�0�w� ^�4�7��� �=P /��  AM���� ^��"�  $#v� ^��"� � �!��0�� ^ S�'�  �,��� %� �\>� J7�.�'�

 %�#�AN� )$! u[�  D7�" �#�-> JK+0�� ^ S�'� ¢%�� �57����� %�#�AN� )$! ��G�S� /� K,[ f��D W �#�->
�\,�� %�7�? ��-� Xy>7� �#$[ 
�� ¡�\�� ^��A�0�w� k�? �C� �JK,��� ^ S�'� /� 57����� J?��< )$! T�r �?  !

 ^ S�'� /�  (h[�  $#v� ^��" ?�#�!� ��� (3y� �� �6Q� �}��(�S� 9��p W 57����� %�#�AN� )$! JRS�'� ?�#�!�
57����� %�#�AN� )$!  AM���� ^��"�  �!��0��2.  

   o$�2' 9D�� K0;�� %�#�AN� �%��7����� %�?7�'� :�;� �#[  �7����� t��,�� :�;>�  �i�j� 9��#�� l=#-��
 ������ ��,4µ� o$�� Z�!�#Ì� M[(� ¢%� N� � �����'�3:  

�   �$#! 9��3�� ¶N� (D���� o$3� N Z� W �
$P? 
�� d;� 56�� 
$#! �Q o�$3��� ¢%� 57����� T�,�� o$3� �
9P��� d�;	� X�,��.  

� ���  �$#! (G�� 9#	 %��7����� %��A���� 9,;� � 9��-��� 7�(#�4� �=P /�  �$,;�3� ��"7� d�;1��  ���c� o�$3
9,;�3'� W 9#! )$! ��0c� 9�,4 W  ���! (G�� ��,C X�.�3� N 
º�� T�r 9h' T�,�� X$.�� N Z� W ���-�.  

� � V�(Cw� )$! (0� �6� �9D�� JK0C XA�?� ��#{-� V�(�CN� W T�,�� ��$#-�3� ��� ������ � K0C 9D� ��v
 � #A�? �`R[ �i���� B� %�({�� �`sO Z�A��$�  ,3���" ���  !(3" �;� B�  x(;'� ������ 9��	 %���w�" %��� ��

��A=#! X�  �(� ^�C=! B� 5?I� T�r %�[ �'�G �A�? 
,n %�#�AN� ���  ������ %�(� T�6"�.  
?  N �>i�0� �-" N� �i���� t��,�� V(; ��! %��7����� %��A���� :�;� N Z� W ��A=#! /�  ;�C? ^���$-� )$! �

�;-'� 9#-�� �6Q 9hq /�(�S#$� ��x�(C�.  
�Q   ;�x J�!�C )$!  �7����� V�(;�� �#�-> Z� W l=#-�� ���>� J�!�;�� ��3>�"  �O(0'� V�(;�� o0�> �

l=#-�� /� ���� ����.  
  

                                                
1  5��Q ��Q�("� K�� � �([r d,4 XD(� � �6 .  
2  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>230. 

3  � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y�84. 
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2  # 5��V��	 c���;�	 [f� + %bg' h�	 ��	�&�	 .  
 �}7�C :�!� � ���'� �� � �?�-��  ���c� W 9��-�� ��'� ��7 9��#�� (D�� K0;�� 57����� %�#�AN� B�  34I'� ���	

�� %�#�AN� /� ����� �6Q 9h'  D�� (h[� JK+0�� ^�34I'� %��>� � �O(0'� V�(;�� )$! ��0c� )$!57���  /�
 57����� %�#�AN� u�-� � �6Q JK,��� ^�34I�  34I'� ��S� J?��<� Xy>(� ¡��A�;$> ¡�7�0�.  

 W (�I> 9���-�� /� %��!�#¨ t��Q���� �� 57����� %�#�AN�:1  

� = ����7�	 ��	�&�	:   

È q�(	 _;�N�	 ZC%�:  
 /� ¡�,4��� ¡�7�C :�;� %� X�.�3�  �O����  �>�6�� 7?�0'� �r T��'�O �%�#�AN� ��� )$! XA�,�� J7�;� 9��-�� �6Q ?��

 ­�;��  ;$�2'� 7?�0'� /� ������ V(�;� %� �
!�.�3q %��� T�6[ �/�(PÍ� 9��#�����M'� 
A=#-� %�#�AN� /�.  

= � Y� :/���	 + _;�N�	 �N|� s �ta�Z:  
 (-3�� �� Xx�'� W K+���  �SP 
��M� /� �$2��� W ¡�,��7 %�[ �r� 
A=#-� %�#�AN� /� ��M� ��' ¡N��� XA�,�� %���

f$.�� ��.  

= c���;�	 ��I<� _;�N�	 %� ?':  
��1j ��-��� �%�#�AN� W XA�,�� X4��� � $A�y�� ^�(��;��� k��[ �r� .  

 A– �� Y� ����f�	 ��	�&�	�0o�f(	� 
��V��	 ��:  
= �&/0�	 H��0�� 5%�7(	 �!���� h�	 ��f�Z�	 
%���	:  

 ���Ç XO? %�? XA�,$�  -$4 KO�> �Q %�#�AN� /� a�i�N�  kC���� %�#�AN� J�� f4���> %� *;.�'� /� �6� ���-�" �-"
 J�� /! ¡�-.C 
>�� W o$��  $�;h�� ^���«� XA�,� 
1�� /�#'� %�#�A�O � -$3��  -�,G f3� ^��y�� �6Q� �X�,$� :<=��

N�:��� ~�h�� ���� Z� W (�n� ���� ����O � �A�6+�� ?��'� XA�,� %�#�A.  

=  �&�Np�&�N(	 �&/0�	:  
 ­�;��  D�� ��3�� Z-A�,�� %� f-j� 
G�(n� %�#�AN� J�� k��[ ��`�7�? ��-� ?�<� � -$3�� )$! f$.�� (h[ �#$[

X�,��  �$#! 9��3�� %�#�AN� �6Q 9h�.  

= �0o�f(	 ����:  
 ?º�S��� B�  y�-\��  3O��'� 5?I> Z� W �%�#�AN� ��(n 9º�3> ���S��  3O��'�  ��?7�� k��w�  [(SO ��(S�� W

 W 57����N� �#�-x�� B���  D7���" T�r ?�-�� �
�$! %=0	� 5�;��� X�,�� )$! %�(0> ��(�,�� J�y0�  [(n�
Y�3��.  

= UJ�&�	 _
��:  
 B�  D�c� ^?�< �¡���-" %�[ �#$[ �6� �����Mª fD��3'�  !�\,��  �#[ ?º�� º?7�'� /� 9�#-�� XC�� �u[�  �#[ /�Mª

k��[� t��Q %�#�A=� u[�  D��.  

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y� 85  �86 .  
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= ����V��	 ���-	 :  
 X� ¡�1�1j %��� �C ��-��� � $�4 ��(S" 
1�� W X�#v� X4���� %�#�AN� (G�� �y2�> �7�Q?<N� º�-� ����!

|y1��� �-".  

3  ��.�� #» >%p« 5��V��	 c���;�	 [f�:  
 ������ ���n�� 6PR� %� /�
:  

 # �5��~	 A�0-	:  
    r� � !(3��" <��
� �
�.4��" %�#�AN� )$! ��0c�  ���4� 
�G�3,� ¡�!��n 57����� %�#�AN� ����� (h[� /� �-¿�

 �%�"M$� ~�#�AN� M[('� 81," J?7�'� JRS�'� :�;��  ��47 ��  �C(" �� o>�i�"  !�\,�� f$G �� ��7�> (�� 7��j� *y��
.'�  !�\,�� /1S>� ��(n� �/1S�� ^�O�(0�� ���Ç� �Q(-4� � !�\,�� ��� B� ���O 7�S� J7�>�O ��47� X�  "�$

 "�$.'� �(P�� ^����,�� /� �QK�� JRS�'� 
1�p 56�� �0��� XO���.  
   XA�,��� ���$!  ,>(�'� %�����  #�;"  ;���  �� X�C��"  �M$� K� � �(�S'� JRS�'� ¢%sO 9�S�� �6Q f3��  ��� W �#�-�

  -A�,�� JRS�'� /�  $4('� J7�>�y�� �->� ���3��� )$! 
>7�C�  ���'� %�"M�� Jl=� ��� �� :�C ^�4�7? )$! %�#�AN� �6Q
 �(�S'� JRS�'�  ������ 9��?  "�hq  �(�S'� JRS�'� /� 94('� l�(S�� (��� �Q(>�O? W  ,4�@� ?��;���1.  

    %� �¯ &����"� ��"  ;��� X\� N 
�� /�(��'� /� ¡=�\y> (h[��� 57����� %�#�AN� ���n� �Q� /� 57�v� ��3c�
^�"�-j  �� 
��D���  ��� W V(�;'� �x  �����;�� ^�l�(Dw� r�ª� 
�$! 9�3> /A����2.  

����N�.�	 # A:  
   3�� �^N��,#[ X�C�> 9"�;�  !�\,��" 5(�S'� XA�,�� ��
 ��Q � 9�
 � � 1x�� � J?�� ^�-O? )$!  !�\,�� /Ç ?��

5�;��� dc�" ~���C ^�,��  ���,#��� %� T�r � (h[�  ;�(.�� �6Q B� 7����� �{-�  �����2�4� �\�� XA�,�� X�.�3� �
 �;�[%R[  T�,�� ��� ��!?�� ��  !�\" �� 5(�S� �� ��-�,� �� �QK��4(" D )$! ��$"�;� 90� � Z�R��� /� lM
���#�C 3.  

   /���� Y�;1�4� ²�7�>� XA�,�� ��] JRS�'� )$! fD��'� /���� �$,� ���O 9�3�  ;��� X�C��"  �(�S'� JRS�'� :�;> r�.  
    -A�,�� JRS�'� ��] %�"M��  ������ )$! ~���C 9��? �`R" 
;"�4 /! <��
 %�#�AN� /� 9�S�� �6Q %� �¯ ��Q� . N�

 /�
 ���,#��� )$! %�"M�� X�C�> ?�D�� �7����.  
    ?�-�� 9,C  !�\,��  #�C )$! ��0c�� 
-� 9��-�> 56�� a(0'� ���  ���,#��� �0P  -A�,�� JRS�#$� /�
�

^N�#-��� �A��y�� �0P �-" ��C�;1�4� . Y�;1�4N� ?�-�� ��! 9�#-$�  ,3���" 5�C M[(� W  -A�,�� JRS�'� 9-] �#[
! %� %�$\y� Z�7����� l=#-�� %� �¯ �6i� � �7����� 
�-� )$! l�\;��� 
4=O� 7�-nw 
x(-� ���#�C 
-O? :�

^N��,#��� fD�q l�(S�� )$!  ���y'� ^�"�3c�4.  

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>241 �242. 

2  � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y�86. 

3  � ��([r d,4 XD(� ��!M�� �#� �h�Q82. 

4  � ��([r d,4 XD(� �%�3� d�O�>242. 
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�/�g(	 8�.�7�	 # E:  
?7���� 9D��  ���M��� :�-�� �}7�.� Z���'� ���  $\y� K�  $�4�� �7�S��N�  -4�� *Q� ���O1.  

�= 5 f�0(	 ������	:  
  ������ ^�;y0��  ��� W 9#-�3� �)f��D�� /�?7�'� � l=#-�� X�  �$@� ^ S�'� ���u> ��� ( ?�#�!N� ����3'�5 

 ��,;" �� XO(" a(0'� 
�O ��-�� �Q7?�0� Î�0� XA�\" ?7��3� f$G )$! l��" a(0� /� 7?�j Ï��[ ��-> �Q
 "�13� ^N��,#[  ?�#�!N� ��(S� �;,G /1S�� ^����3� 
�=�4� 9"�;� ?��� 9D�  ��+� � Z-� �$,� ?��� W 
�$!

*$� �#�O 5���3'� ?�#�!N� a(G� 9h#�> � J?�� 7�-4� � ^�yj��q  ��-�  !�\" /1n (�{> ��� �: 2  
È  ?�#�!N� ��O f��G)?7��3'�            .(  
È ?�#�!N� 7�0� a(0'�) a(0�?7��3'�.(  
È  ?�#�!N� /� ��y�3'�)7�0'�.(  
È  ?�#�!N� �$,� a(0'�)7�0'� a(0�.(  

4  # 5��V��	 c���;�	 ��/.'.  
  ���4  ��©�  ,3� B� V�(y'� 5�;��� �0�� 7��;� 9��	 d�(G /! 57����� %�#�AN�  y$�> ���C /�
 . k��[ �rsO

 ¡=h� XO��� ��(n2/10  W�j30    )�(;> Z�=� W�j � J(S! Z���( :��� J(S! �=P XO��� � �r� 
�� �-� �6�O �
 �7��;� �0P )$! 5(�S'� 90�2% �-" �0P %�?  #�;�� 9��[ XO�� %� 
�$-O 9-y� � �r�� �30  ²�7�> /� ¡����

J7�>�y��.  
*$� ��  �$#-��  ������ /� d,4 �� Ð-�:3  

�  �7��;� �0P )$! 90� %� 5(�S#$� /�
 
��2 % ²�7�> /� :��� J(S-�� �=P XO? �r� J7�>�y��  #�C /�
J7�>�y��.  

 � �-" J7�>�y��  #�C 9��[ /A��$� XO�� %� 
�$-O �B��� :��� J(S-�� �=P XO���" 5(�S'� �;� � 
��30  ²�7�> /� ¡����
�0P 5� %�? J7�>�y��.  

��9� 01111:  
O k+$" ²�7��" ^�34I'� ���� ^��(�S� J7�>�1/1/1995 )500 7���?( X�,�� ��(n k��[� �2/10  W�j30 

À���#'� �0�� /� �y�3> � �r�  34I'� ��$#1�> ���  y$��� ��  
  
  
  

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y�86. 

 
 2
HTTP // www. Newsofed.com/page.asp?  

3  � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y�88  91ـ .  
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1  È  k-O? �r� ²�7��"  34I'�10/1/95 �Q� �i ���#'� �0�� /� ��y�3�4 �`sO �2.%  
 �0�� �6Q 7��;�� =2%×500=10 K���?  

 ²�7��"  34I'� XO��4 %r�10/1/95  �$,�490 �`���� ¡�?��4 7���?.  
2  È  ²�7��" XO��4 �`sO ��0�� /�  34I'� �y�3> � �r�30/1/95  �$,�500 7���?.  
3 È � ¡N�"  34I'� XO�> %� /490  ²�7��" ¡�7���?10/1/95  k-O?500  ²�7��" 7���?30/1/95  XO? �`� 5�
10  J�' /A���� 7�{��N ��,[ K���?20  ²�7��" d1�3'� �$,'� XO�� ¡����10/1/95.  

 �$,�  y$[ %� ��;�� /�
 ��(P� J7�,-"�490  J�' ¡�7���?20  k+$" �C  34I'� )$! ¡����10 �?K��.  
&���� d.�'� �=P /�  34I'� ���$#	 ���  y$�$�  ��©'�  ,3��� ���	 /�
 %«�� :  �$,�490  J�A�O ���! XO? �7���?

 �Q7��;�10  J�' 7���?20 ¡����.  
 �$,�100  �Q7��;� J�A�O ���! XO? �7���?)� ( J�' 7���?365 ¡���� .  

.% 37,24 �
���

�
�
�

���

��
10 � �  

 %� 5� �Q7��;� J�A�O k$#	  34I'�37.24  ����$� ¡�7�0�P�� XA�,�� /� �i ���#'� �0�� ��#-�4� :�-�  ����
 y$���� B� ��j�$�  ������  �?�-'� ��#-�4� /�
:  

.
����� ���

�0��J(�O  –%�#�AN�    J��  9��[  
�

 �0�� #�C

�0�� �-" J7�>�y�� #�C 
� �%� y$����  

  
  

.% 37,24 �
���

�����
�

��

�
�
� �  

  

���J�:  ��#-�4� /�
360  /� ¡N�" ¡����365 ¡����.  
?�-'� ��#-�4� /�
 ����$� �7�0�P���  ������  :  

.
�

/�M��
�

J�A�y��

�$,'�
� �%� y$���� �� (-3��  

  

.% 37,24 �
�
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 %� /�
 �  #�C W J?��M��  ,3� d�(G /! 57����� %�#�AN�  y$�> ��;> W(0'� %�#�AN�  y$�> X� %7�;>� ��;�  !�\,��
 V(;�� )$! J�A�y��  ,3�" ��;� 56�� ��#���" J�'� 5��3�> ����!  &���� ��h'� W �x�� �Q �#[.1  

��9� 2222:  
c�" f�(> JRS�� ���#�C  !�\" l�(S� 9��p )$! ��0)3( 7���? aNE � T�,�� J�A�O  ,3� k��[ �rsO)10 (%����4 �

 XO? d�(G /! ?7�'� /�  !�\,�� )$! ��0c� JRS�'� X�.�3>�)12 (  ���,#[ 9[  #�C  ���,#[)300 ( 5RO 7���?
 W(0'� %�#�AN� JRS�'� 7��ª 9��#��� /� ���:� 57����� %�#�AN�  :  

�-	 :  
1  � W(0'� %�#�AN� :  #�C V(C )$! ��0c�)3 (  �4 J�' 7���? aNE 

 V(;�� �6Q )$! J�A�y��  #�C=� 3000 ��

���
 � 300 7���?.  

2  �  57����� %�#�AN� : XO�" (D���� d�(G /!  !�\,�� l�(n)12 (  ���,#[ 

 *A�����  !�\,�� /Ç =300×12=3600 .  
 J�A�y��  #�C  !�\,��  #�C )$!  O�\'�3600 È3000=600.  

 W(0'� %�#�AN� d�(G /! 9��#��� )$! J�A�y��  #�C %� |�=�=300 /! 9��#��� )$! J�A�y��  #�C /� 9C� �Q� 7���?
57����� %�#�AN� d�(G=6007���?.  

5  # 5��V��	 c���;�	 ��%�.  
    � ��1,j� �r� 57����� %�#�AN� ��(n ��O /�
�*Q� %�#�AN� �6Q ���$! 5�.�� �C ���  �=h�� 9���-��" Zº#$:2  

�= 5 ?f�	 ��M	 �� tK z��0(	 ��M	 : � ���< J(�O �=P 5�;��� ?��3��" /��'� :�C �r� ��
 56�� �0�� �Q�
 ��y2��� /! J7�,! �Q 56�� 57����� �0�� /! �0�� �6Q o$��� )J7�>�y�� (-4 /�  ��©�  ,3� ( ��
 56��

 ��-� ^��#�" l�(S��  ��� W ���#'� ��y2��� /! J7�,! �Q 56��  �#��� �0P /! o$�� �#[ �Z!<�#$�.  

A= �	 0�	 
%�o: 5�;��� �0�� )$! ��0c� /�
 �� �i=P ?��3�� *+,�� ���  ���M�� J(�y�� *Q� . J�'� �6Q�
  Z" �� ���(�>� �J?�-�� W JK0C %��>10 È20 �¡���.  

E= z��0�	 
%�o:  �0�� )$! ��0c� :�!  ��� W T�r� J7�>�y�� ?��4 9,C º(p %� /�
 ���  ���M�� J(�y�� *Q�
5�;���.  

   ¡�K,[ ¡�>��y> 57����� %�#�AN� ��(n ^��y�>� ;�4� �� ������ ������ )$! (0:  

= �J�1�	 �N
 �	 ?a _o �	  cash before delivery  : N ����! 9#-�3>� �%�#�A� 5� )$!  �$#-�� �6Q 5�.�>

� XA�\,�� /1n 9,C XO��� )$! (0� 8�� XA�,��  ;h" 5(�S'� 9�#-�� Xº�#�� N.  

– �J�1�	  f� ��	 ?a _o �	 cash on delivery  :  N� �i�#-�4�" 
� �#3� /� /�� �5(�S'  !�\,�� /1S>�
�Ç XO? �-"�� �6Q /#\�>� �¡=��[ � ��i�j� ��!  !�\,$� 5(�S'� �O7 ��#��� W 9h#�> �XA�,$� (G�2'� �-"  ��c

                                                
1  � ��([r d,4 XD(� ��!M�� �#� �h�Q84.  
2  � ��([r d,4 XD(� �9;! �#� �$y�87 ،88 .  
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 *$j�� 5(�S'� ��(S" ��,;�� �� ���3y�  ;.�'� W �(P�  �v ��-�" �� �
��� �}?�!� o�7�0� XA�,�� o$��� �C ��Q�
 ,4��� %��> N �C ���.  

= ��%7�	 �� ?f�	 cash    Terms  : ����� �6Q 5�.�� ���,4� ?��� W JK0C J(�y� %�#�AN� ��� )$!
 J7�;� W  ;� t��Q %��> %� f$.�� �6Q� �J7�>�y�� d�C�>� ��01O� XA�\,�� :=�4� /� 5(�S'� Z�p 
�� V(+���


$��-> W  ;�� 5(�S'�.  

– ����&�	 ��%7�	: � �?��3��" :�;� *�� J7�>�y�� (�(	 ²�7�> /�  ���< J�� 5(�S'� ��
 JK0C J(�O �=P ?º�4 �r�
XO��� 9��-> �0P )$! 90� 
�sO �
�  ���#'�  $�'� �=P.  

 �#[ ��(S�� �6Q /! (º,-��*$� : 2/10 W�j 30) 30 Net10/ 2 ( 

 W dc� 5(�S#$� %� T�r �-�� �0P )$! 90�� �J7�>�y�� ²�7�> /� B��� :��� J(S-�� �=P XO��� Z" 7��� %�
�7��;� 5�;� 2%  +��,�� ���#'� 57����� %�#�AN� J��  ��` W �0P %��"� 9�����" J7�>�y�� ?��4 �� �30 ¡����.  

= 5%!7�	 �	 0�	 : �3�� )$! Y�y>N� ��� �;O � �7����� ^��$#-�� J(h�� 5(�S#$� /�
 8�� (�S�� W J���� J(� ?�
/�  ��-� J(�O �=P ?��3�� ��� �r� 5�;� �0P )$! 90� %�  ¡=h� %�#�AN� ��(n %��> �;O �&���� (�S��

2/10  W�j �(�S�� (PE30  �7��;� �0³ �#3�4 5� ¡����2 % �-" ���3��� � �r�10  (PE /� :��� (PE /� :���
 9�����" ���3��� 
�$!� ��0�� )$! 90� /� 
�sO �6Q :��� J(S-�� �=P ���3���" 5(�S'� �;� � �r�� �d"�3�� (�S��

W &�c� (�S��  ��`.  

– XW�(	 �	 0�	 (Seasonal dating ):  8�� � ���'� X$3�� J7�] W X4�� 9�S" f�>(��� �6Q 9#-�3��
J?�! X�,�� �4��  ��` �-" X;�� ?��3�� ?�� .  X��S> W XA�,�� ���O f�(� ��� ^N�c� W f�>(��� �6Q 9#-�3� ¡�\��

6Q J�A�O� �^�-�,'� J7�? W J�76�� �!�� 9,C �¡�(�,� l�(S$� �}�,$G ­�;> )$! Z���'� |y�� N 
�� XA�,$� ��$4�� �
 N %� 5(�S#$�� � ��;'� ^�,$.�� l�x W  �D���w� 
�0� ?��!� /� 
��
� �
>�!?��3� W XA�\,�� /� JK,[ ^��#�"

  !�\,�� /Ç XO��N� ��-�" �-".  

– _�N�	 �1%K ���mN�	 ��1�T  consignment: %���� XA�,$�  ��c� �6Q W  !�\,��  ��$� );,>  ¡��pI� 
� 94('�
94(#$� ���� ��,� �� /Ç ��7��" :�;�� 
-A�\" /! ��$0O f� 8�� ���$!.  

 �¡����D e��'� ���O %��� ^N�c� W T�6[� � ���! Jl=q 
��� 94('� �� X�#�� ��� ^N�c� W f�>(��� �6Q 9h� X,���
R�� K� e��� J<��� o����> 9#1�" ����� 94('� f�(� N�
�$! ��,Cw� /� /��[ .  

6 # 5��V��	 c���;�	 �	 ��1	 A�N1�.  
�  _�%' 5��V��	 c���;�	 ��7�a	� _1�' 8���d�%&(	 ��V��	 �N
 Y� ST :1  

  � � ��y�(0> W f�(�� (D���� %<�� W  !�\,�� /� ¡��D JK,[ ^��#[ ?�D�  ��� W. 
 � � o$�$�  $"�C  !�\,�� /� Z-� ��� %�[X�(3��. 
 � �a�P  
��� J?�D�'�  !�\,�� ?�3[ /� (D����. 

                                                

 
1  � ��([r d,4 XD(� ��!M�� �#� �h�Q84.  
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 � ?  ��C  3O��'� k��[ �r� ^�-�,'� J?��< W (D����  ,�7.  
  O�xw�"B� :  

#�= ��/.��	:  
    W(0'� %�#�AN� d�(G /! ���� 9C� 57����� %�#�AN� d�(G /! 9��#���  y$�> %��> ����! � J?�-O%� �¯ �� 

5��3�� 9D�� � 5�;��� X�,�� ^N�c l�(S�� (-4 %��� �� �,��� �  �O�x� l�,!�  �� 
�$! f>(�� N 57����� %�#�AN�.  

�= z��(	  ����	 � �(	:  
   ���
 ^�!�(S'� /� Kh��� %� |�=��   ���'� ^ S�'� �i=P X��p ��� ^�C��� W 57����� %�#�AN� )$! ��0c�

y$�2'� :��� ���'� ������ 7�0'� �Q 57����� %�#�AN� �,0�  ��c� �6Q W 
�� �6Q �-� � �
x�(C� /!  �^�!�(S'.  

y=  :��;�� X�.�3� N XA�,�� %� �#[ 5(�S'� � XA�,�� Z"  O(-'� ��4 ^�l�(D� B� ���� =O 
�$! ��0c�  ���4
5(�S� 9��  �$�0y>  4�7�".  

z= �a�%(	:  
.�3� r�  ��(� W �\�� 57����� %�#�AN� �Q�3� � � ��-� ?��� /#x %�#�AN� �6Q  #�C W ��1�� %� 5(�S'� X�

%�#�AN� )$! ��01$� ��j� /Q7 /��'� /� %�,$.� �� �7?�� Z�7����� Z�A���� %� %�[ 9��#���.  

� =  Z-A�,�� a(G /� 57����� %�#�AN� :�2�3�)/�?7�'� ( f$.�� J?��< � ��  -$4 X�" X�(3�[ ^N�c� �-" W
%�#�AN� �6Q ��(n 9��3> d�(G /! ���$!.  

* 5��V��	 � +%�(	 c���;�	 PK �a��?�.  
#  c���;�	 �&�Np ,�� Y�:  

 ��;� %��� W(0'� %�#�AN� � W �#��"%�#�AN� J?�!� a��  !�\" )$! ��0c� ��� 57�����  ��-�".   

# ���!0�	 ,�� Y�:  
W(0'� %�#�AN� )$! ��0c� /� 9�4� 57����� %�#�AN� )$! ��0c�  ��� /�  C? (h[�  4�7? B� ���� 56��

 W(0'� %�#�AN� W J(G�2'� (0�! �y2�� &����" � 57����� %�#�AN� ��D���.  

#  ,�� Y��a�%(	 :  
 :��2�4N� 8�� /�  ��(� (h[RO W(0'� ��� �$,'� 8�� /�  ��(� (h[� 57����� %�#�AN�) ���4 (h[�.( 

 #8�a��m�	 ,�� Y� :  
Z-� %�#\" %��� �� �,��� 56�� W(0'� ��! )$! ^���#x %��" f��+�� W 57����� %�#�AN�. 

 #��/.��	 ,�� Y�: 

 9C� J?�! %��� 57�����W(0'� /�  y$�>1.  j(O k��y> 9h�  ��-� ^N�� W N� ~�¨ %��� kC��� �{-� W �
 J�A�O XO? B� 5?I�4 <������ �6Q %�[ �r� %�#�AN� J(�O <��]  ��� � � XO��� 9��-> �0P ��3�[�. 

# �r� W(0'�  ��� W 9C� %��> J(n�,'� 7�(x��O 57����� %�#�AN� ���3> /! /��'� (PR>.
                                                

1  ����� � ������ �� � "���� �
�	 " �84.  
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�################"�< :  
    �;��f�	 ��a���;�	 8J�!0�/� ������
�	 :  
È  ^=��3��� :�;> ���#�AN�  /� �}�D����� KO���  �?�0�CN�  .S��� ���$! �#�-> 8��  �?�0�CN� J��c� W :�Q 7��"

 y$�2'�  �D7��� �  �$P���� �}��$#!  �.+��  �<=��  ���3�� .  
È  ^=��3��� ��� (�I� ���#�AN�  ��� W  +��,'�O � ��-��  �?�0�CN�  ��c� )$!%�#�AN� %� /�
  7��E B� 5?I�

J7�x �2\> � �¦�#��N�  ��� W%�#�AN� ��G�S�� ^�!�(S'�  $j���  "�-j B� 5?I� �C  /� �c� &����" � �
 �!�#�DN� � ?�0�CN�  �#����... %��� %� f� T�6�%�#�AN� =� ��,$� � ��<��� ?�0�C=�  �$-y��  �$��#��� ^�D����

 )$! (.�3> %� ���	  ����� %sO �\�� T�6� � �J?�S�'�  �#���� ^N�-� J?��< B� 5?I� �q *��;��%�#�AN�  9A�4�"
 ^�7�(;�� T�r W �Q�!�3� � �5M[('� a(0'� �=P /� J(n�,� K� � J(n�,� ���#�AN�  ^�7�?� /! J7?�0��

%�#�AN� '�" 7�(C %� 8��  �7����� a7�0%�#�AN�   4��3�� /! �(� N %� f� ���#�AN�   .,>(� *Q � a(0#$�
��O��Q� d�;1�� =j� J��� �  �����  4��3". 

È  KO��" T�r �  � �����  4��3� f[��� � ?�� V(+� 9��#��� %��� 8�� � ���;��  �?�0�CN�  �#����  .P 9��p
.;�  �<=�� ������W 5��� 7�? /� Z!�.;�� /�6i �'  !�7M�� �  !��0�� *!�  �Z�G��'� � X#�Ì� ^�D����� KO�>

 O�xw�" T�r � ?�K�4N� /� �c� � �^�7?�0�� ��-� XO7�  �  ���'� �QM[�(� X� f4���� �q 7����� 9��p B�
 ���4 W ���.S��  �#�> /� ����
 56�� 9�S��" �� f�] � (3� � ���'� ^��<�� �� ^�C���P=� V(-�. 

È %�#\�� ^�"�.P 7��j� � (��0��� ��  ����3'� ^�?�#�!��  ,3���" l��4  ������ J7����� 9��p  �D7��� �  �$@�. 

È �����  [(n �    [(�S�  1$0� ^�r �  -"�> ^�[(n � a7�0� W  ��3'� 9h� �(P� ^�!�(S� W  ��3'�
 ���3�� �  �='�� /[�3'� � ��"='� �l�6+�� �l�����...Ã�  .  

   ���'� 7?�0'� Z" /� f4��'� 9D�� K0;�� 9��#��� 7�0� ��� 7���P� %� :���� W 
j=2�4� /�
 ��
���� ^�7�,�!� J�! )$! oC��� ��#!� ^ S�'.  

È )$! 
��#�Q� &�'� (��'� M[('  ��!  y0"  y$����
©��>  ���! u-� ��� � /�® �� )0C� B� 9��#���  y$�>
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